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BEKANNTMACHUNG
der
Allianz Global Investors Europe GmbH

Wichtige Mitteilung und Erlauterungen fur die Anteilinhaber
des richtlinienkonformen Sondervermdgens
Allianz Adifonds

Bei dem richtlinienkonformen Sondervermégen Allianz Adifonds (der ,Fonds®) treten die
nachstehend beschriebenen Anderungen der ,Besonderen Vertragsbedingungen® mit Wir-
kung zum 29.11.2013 in Kraft.

Hintergrund der Anderungen ist, dass das deutsche Investmentgesetz es Fondsgesellschaf-
ten ermdglicht, sogenannte ,Master-Feeder“-Strukturen einzurichten. Im Rahmen solcher
Konstruktionen wird ein ,Master“-Fonds festgelegt, der eine bestimmte Anlagestrategie direkt
am Kapitalmarkt umsetzt, beispielsweise — wie im vorstehenden Fall - durch Gberwiegende
Investition in deutsche Aktien. An diesem ,Master“-Fonds kdnnen sich dann mehrere ,Fee-
der“-Fonds beteiligen, ohne selbst direkt in den einzelnen Anlageinstrumenten (Aktien von

deutschen Unternehmen) investiert sein zu muissen.

Unter Beibehaltung der Ausrichtung auf dieses Marktsegment wird der Allianz Adifonds mit
Wirkung zum 29.11.2013 in einen sogenannten ,Feeder“-Fonds (der ,Feederfonds®) umge-
wandelt. Der Allianz Adifonds wird daher ab dem 29.11.2013 nicht mehr direkt in Aktien von
deutschen Unternehmen investieren, sondern sich direkt am Fonds “Allianz German Equity**
(der ,Masterfonds®) beteiligen. Der Masterfonds verfolgt eine weitestgehend identische Anla-

gestrategie wie der Allianz Adifonds.

Laut Investmentgesetz muss ein ,Feeder®-Fonds mindestens 85 % seines Vermogens in den

“Master“-Fonds investieren. Im Anlegerinteresse strebt Allianz Global Investors jedoch eine

! Auflegung am 22.10.2012 als Teilfonds des Umbrella-Fonds Allianz Global Investors Fund (AGIF).
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mdoglichst vollstéandige Beteiligung des Allianz Adifonds am Masterfonds ,Allianz German
Equity“ an. Daher wird in den geanderten Vertragsbedingungen des Allianz Adifonds tber
die gesetzliche Vorgabe hinaus eine standige Mindestanlage im Fonds ,Allianz German
Equity” von 95 % des Fondsvermogens festgelegt.

In den geé&nderten Vertragsbedingungen des Allianz Adifonds wird daher u.a. in § 3 (Anlage-
grenzen) nunmehr klargestellt, dass der Fonds zu mindestens 95% seines Vermogens in
Anteile des Masterfonds ,Allianz German Equity“ investiert sein muss. Zudem wird unter 8 4
(Derivate) der Vertragsbedingungen des Allianz Adifonds ausdrticklich geregelt, dass Deri-
vate ausschlie3lich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden dirfen.

In den modifizierten Vertragsbedingungen des Fonds wird ferner klargestellt, dass die Ge-

sellschaft fur den Allianz Adifonds zukiinftig nur noch:

1. Anteile am Masterfonds, Anteilklasse F2 (EUR),
2. Bankguthaben gemaf § 49 InvG, sofern diese auf Euro lauten und taglich verflgbar sind
und

3. Derivate gemalf § 51 InvG
erwerben darf.

Wird die Ricknahme der Anteile des Masterfonds zeitweilig ausgesetzt, ist die Gesellschaft
zukunftig berechtigt, die Rucknahme der Anteile des Allianz Adifonds wéahrend des gleichen

Zeitraums auszusetzen.

Die aktuelle Pauschalvergitung des Allianz Adifonds wird durch die Umwandlung in einen
Feederfonds nicht verandert. Zudem wird die aktuell bestehende erfolgsabhangige Vergu-
tung ab Inkrafttreten der Umwandlung in einen Feederfonds nicht mehr erhoben. Durch den
Masterfonds ist hingegen zuklnftig die luxemburgische Taxe d‘abonnement in Héhe von
0,01% p.a. zu entrichten. Bei einem Fondspreis von 100 € entspricht dies ca. 1 Cent. Dane-

ben entstehen keine weiteren zusatzlichen Kosten.

Nachfolgend ist der vollstdndige Wortlaut der mit Wirkung zum 29.11.2013 geltenden ,Be-

sonderen Vertragsbedingungen® des Fonds ,Allianz Adifonds® abgedruckt:
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Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und
der Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt am Main,
(nachstehend ,,Gesellschaft” genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
richtlinienkonforme Sondervermdgen
Allianz Adifonds,
die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige
Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
LAllgemeinen Vertragsbedingungen®

gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Feederfonds und Masterfonds

Bei dem Sondervermégen handelt es sich um einen Feederfonds im Sinne des § 2 Abs. 26 InvG. Masterfonds
im Sinne des § 2 Abs. 27 InvG ist der von der Allianz Global Investors Luxembourg S.A. verwaltete “Allianz

Global Investors Fund - Allianz German Equity”, ein Teilfonds des Allianz Global Investors Fund SICAV. Bei

dem Masterfonds handelt es sich um ein EU-Investmentvermdgen, das den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EU entspricht.

Die

1.
2.
3.

§2

Vermdgensgegenstande

Gesellschaft darf fiur das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande

Anteile am Masterfonds, Anteilklasse F2 (EUR),

Derivate gemal § 51 InvG.

erwerben:

Bankguthaben geman § 49 InvG, sofern diese auf Euro lauten und téglich verfugbar sind und
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§3
Anlagegrenzen

(1) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, andere Investmentanteile als die in § 2 Nr. 1 genannten sowie sonstige
Anlageinstrumente gemald den 88 5, 6, 8 und 10 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen" dirfen fir das

Sondervermdgen nicht erworben werden.

(2) Die Gesellschaft hat mindestens 95 % des Wertes des Sondervermdgens in Anteile des Masterfonds anzule-
gen. Hierbei muss sie die Anlagegrenzen nach § 61 Satz 1 und 8 64 Abs. 3 InvG und § 11 Abs. 8 der "Allge-

meinen Vertragsbedingungen" nicht beachten.

(3) Die Gesellschaft darf daneben bis zu 5 % des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben gemanR § 2
Nr. 2 anlegen. Die Bankguthaben missen taglich verfiigbar sein.

(4) Bis zu 5 % des Wertes des Sondervermdgens durfen in Derivate gemaf § 2 Nr. 3 angelegt werden.

(5) Darlehens- und Pensionsgeschafte gemél3 den §§ 13 und 14 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® wer-
den nicht getatigt.

84
Derivate

Derivate gemal3 § 2 Nr. 3 darf die Gesellschaft abweichend von § 9 Absatz 5 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-

gungen” ausschlie3lich zu Absicherungszwecken einsetzen.

ANTEILKLASSEN
85
Anteilklassen

Fir das Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen gebildet werden. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit mdglich und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es ist nicht notwendig, dass Anteile

einer Anteilklasse im Umlauf sind.

Zuléssig ist die unterschiedliche Ausgestaltung von Anteilen hinsichtlich der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung, Teilausschittung und Teilthesaurierung oder unterjahrige Vorabausschiittungen), des Ausgabe-
aufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Pauschalvergutung und der Mindest-

anlagesumme. Eine Kombination der Ausgestaltungsmerkmale ist mdglich.
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Der Erwerb von Vermégensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermégen und nicht fiir eine

einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklas-
sen, die Ausschuttungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermoégen ggf. abzufuhrenden Steuern), die Pau-
schalvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse

entfallen, ggf. einschlie3lich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen Wahrungsan-
teilklasse ist zuldssig. Als Wahrungskurssicherungsinstrumente sind nur Devisentermingeschéfte, Wahrungs-
Futures, Wahrungsoptionsgeschéafte und Wahrungsswaps sowie sonstige Wahrungskurssicherungsgeschéfte,
soweit sie den Derivaten i.S.d. 8 51 Abs. 1 InvG entsprechen, zuléssig. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungskurssicherungsgeschéaftes werden ausschliellich der betreffenden Wahrungsanteilklasse zugeordnet.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale werden im Verkaufspros-
pekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Ausgabeauf- und Ricknahmeabschla-
ge sowie die Pauschalvergitungen je Anteilklasse werden im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjah-

resbericht einzeln beziffert.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

86
Anteilscheine

(1) Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen (5er,
10er und 100er) ausgestellt. Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstéanden des Son-

dervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

(2) Ab dem 01. Juli 2008 werden die Rechte der Anteilinhaber der Anteilscheine ausschlielich in Globalur-
kunden verbrieft. Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermégens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt. Die Rechte der Anteilinhaber, fur die bis
zum 30. Juni 2008 auf den Inhaber lautende Anteilscheine ausgestellt worden sind, bleiben unbertihrt. Ein

Anspruch auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
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87
Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt fur jede Anteilklasse 5,0 v.H. des jeweiligen Anteilwertes und dient zur De-
ckung der Ausgabekosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, flr eine oder mehrere Anteilklas-
sen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschla-
ges abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-

bericht den erhobenen Ausgabeaufschlag an.
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Abs. 4 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® kann auch an gesetzlichen Feiertagen
des Sitzlandes des Masterfonds von der Wertermittlung des Sondervermdgens abgesehen werden.

8§88
Folgen der Riicknahmeaussetzung von Anteilen des Masterfonds

Wird die Ricknahme der Anteile des Masterfonds zeitweilig im Sinne von § 37 Abs. 2 InvG ausgesetzt, ist die

Gesellschaft berechtigt, die Ricknahme der Anteile des Sondervermégens wéahrend des gleichen Zeitraums

auszusetzen. § 17 Abs. 4 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® bleibt unberiihrt.

@

§9
Kosten

(Vergutungen und Aufwendungen)

Fur alle Anteilklassen, fir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht die
Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht vorgesehen ist, erhalt die Gesellschaft aus dem Sondervermo-
gen eine tagliche Pauschalvergiitung in Héhe von 1,80 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens,
errechnet auf Basis des bérsentaglich ermittelten Inventarwertes. Fir die Gbrigen Anteilklassen betragt die
tagliche Pauschalvergitung des Sondervermégens 0,95 % p. a. des anteiligen Wertes des Sondervermo-
gens, errechnet auf Basis des bdrsentaglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der Gesellschatft frei, in ein-
zelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere Pauschalvergiitung zu berechnen. Fir die Anteilklas-
sen, fur die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Abschluss einer be-
sonderen Vereinbarung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft als Voraussetzung fur den Erwerb die-
ser Anteilklassen vorgesehen ist, wird die Pauschalvergiitung nicht dem Sondervermdégen belastet, sondern
dem Anleger unmittelbar berechnet. Mit dieser Pauschalvergitung sind folgende Vergutungen und Aufwen-

dungen abgedeckt und werden dem Sondervermdgen nicht separat belastet:

a) Vergiitung fur die Verwaltung des Sondervermégens (Fondsmanagement, administrative

Tatigkeiten),
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b) Vergitung fir die Vertriebsstellen des Sondervermégens,
c) Vergutung fur die Depotbank,

d) bankibliche Depotgebihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fur die Verwah-

rung auslandischer Wertpapiere im Ausland,

e) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-

che Anlegerinformationen),

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflésungs-
berichts, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und der Ausschittungen bzw. der thesau-
rierten Ertrage,

g) Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesell-
schaft, einschlie3lich der Kosten der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

h) Kosten fur die Information der Anleger des Sondervermdgens mittels einen dauerhaften
Datentrégers, mit Ausnahme der Informationen tber Fondsverschmelzungen und mit Aus-
nahme der Informationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-

zungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

i) Gebuhren, Kosten und Steuern, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonderver-

mogen erhoben werden,

j)  ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,
k) ggf. Kosten fur die Einldsung der Ertragsscheine,
I) ggf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung.
Die Pauschalvergiitung kann dem Sondervermdgen am Ende eines jeden Monats entnommen werden.

(2) Neben derin Absatz 1 genannten Vergitung gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Sondervermo-

gens:

1. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver&duflerung von Vermdgensgegenstanden (ein-
schlieBlich der daran nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zurverfigungstellung von Research- und
Analyseleistungen) und der Inanspruchnahme bankentiblicher Wertpapierdarlehensprogramme ent-
stehende Kosten. Die Gesellschaft stellt sicher, dass die Kosten aus Wertpapier-Darlehen die aus

solchen Geschéften resultierenden Ertrage in keinem Fall Ubersteigen.
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2. a) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende

Steuern,

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Sonder-
vermogen zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fur die Abwehr unberechtigt erscheinender,

auf das Sondervermdgen bezogener Forderungen,

C) Kosten fir die Prufung, Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender An-
spriche auf Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer

Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

(3) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und

@

@

Riucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die di-
rekt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Ver-
giitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalan-
lagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandi-
schen Investment-Gesellschaft, einschlielich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur
die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§10

Ausschuttung

Die Gesellschaft schuttet fur nicht thesaurierende (ausschittende) Anteilklasse grundsatzlich die wahrend
des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten anteiligen Dividenden, Zinsen und Ertrdge aus Investmentanteilen - unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Sonstige Ertrdge - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertrags-

ausgleichs — und VeraulRRerungsgewinne kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spéateren Geschéftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des
Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kon-

nen vollstandig vorgetragen werden.
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(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur

Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschuttung fiir alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen erfolgt jahrlich innerhalb von
drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres gegen Vorlage des aufgerufenen Ertragsscheines bei den in
den Ausschiittungsbekanntmachungen genannten Zabhlstellen ohne Abzug von Kosten. Fir das am 30. Juni
2008 endende und die darauf folgenden Geschéftsjahre erfolgt die Ausschittung fir alle nicht thesaurieren-
den (ausschittenden) Anteilklassen infolge der Umstellung auf Globalurkunde jéhrlich innerhalb von drei
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres. Damit die Anteilinhaber die Ausschittungen nach der Umstel-
lung auf Globalurkunde vereinnahmen kdnnen, ist die Einlieferung der effektiven Stiicke in ein Bankdepot er-

forderlich.

§11
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt fir nicht ausschittende (thesaurierende) Anteilklassen, die wahrend des Geschéaftsjahres
fir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den, Ertrage aus Investmentanteilen und sonstigen Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — sowie die VerauRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im Sondervermégen anteilig

wieder an.

§12

Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdégens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni.

NAMENSBEZEICHNUNG

§13

Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber aus Anteilscheinen mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,ADIFONDS*,
LADIG Adifonds”, ,cominvest Adifonds” oder ,Allianz RCM Adifonds“ bleiben unbertiihrt. Diese Anteilscheine

Y

behalten weiterhin Giiltigkeit.
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Sie haben als Anteilinhaber des Allianz Adifonds zudem das Recht, die kostenlose Riick-
nahme ihrer Anteile gegeniber Allianz Global Investors Europe GmbH bis zum 27.11.2013,
07.00 Uhr MEZ zu verlangen, gegebenenfalls sogar unter Anrechnung von Geblhren, die
Ihnen zur Abdeckung der Rucknahmekosten entstanden sind.

Die diesbeziigliche Genehmigung der Anderung der ,Besonderen Vertragsbedingungen®
des Allianz Adifonds sowie der damit einhergehenden Umwandlung in einen Feederfonds
erteilte die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) mit Schreiben vom
Juli 2013.

Die Geschaftsfiihrung



