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Wichtige Mitteilung und Erlauterungen fir die Anteilinhaber

des richtlinienkonformen Sondervermdgens

,cominvest Fondamerika“

Anderung der Vertragsbedinqungen des Fonds , cominvest
Fondamerika*“

Bei dem Fonds ,cominvest Fondamerika® treten die nachstehend beschriebenen Anderungen der
Besonderen Vertragsbedingungen mit Wirkung zum 17.12.2010 in Kraft. Die diesbezigliche
Genehmigung erteilte die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) mit Schreiben vom
3.5.2010 soweit nicht die Kostenregelung betroffen ist, die nicht der Genehmigungspflicht durch die BaFin
unterliegt.

|. Anderung der Anlagepolitik und der Fondsbezeichnung

Im Zuge der geplanten Ubertragung aller Vermdogensgegenstiande des richtlinienkonformen
Sondervermdgens ,cominvest Fondamerika“ (der ,Fonds*) auf das richtlinienkonforme Sondervermdgen
+Allianz RCM US Large Cap Growth* werden die Anlagegrundsatze und —grenzen des Fonds denen des
+Allianz RCM US Large Cap Growth" mit Wirkung zum 17.12.2010 angepasst. Ebenfalls mit Wirkung zum
17.12.2010 wird der Fonds in ,Allianz RCM US Large Cap Growth II“ umbenannt.

Die Anleger des ,cominvest Fondamerika® sind berechtigt, ihre Anteile kostenlos in Anteile der
Anteilklasse A des Sondervermdgens ,Allianz RCM US Equity” (ISIN: IE0031399342) umzutauschen. Die
Anteilklasse A des “Allianz RCM US Equity" weist Anlagegrundsatze auf, die mit den derzeit geltenden
Anlagegrundsétzen des ,cominvest Fondamerika“ vergleichbar sind. Dabei kénnten ggf. fir den Anleger
héhere Kosten anfallen.

Il. Anderung der Kostenregelung

Im Zuge der geplanten Ubertragung aller Vermogensgegenstiande des Fonds auf das richtlinienkonforme
Sondervermdgen ,Allianz RCM US Large Cap Growth* wird die Gebuhrenregelung des Fonds betreffend
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die maximale Hohe der Verwaltungsvergitung der Gesellschaft (8 7 Abs. 1) der des ,Allianz RCM US
Large Cap Growth" mit Wirkung zum 17.12.2010 angepasst.

lll. Einflhrung einer Administrationsgebuhr

Ferner wird fir den Fonds eine Administrationsgebihr eingefiihrt, die vergleichbar der
Verwaltungsvergitung als prozentualer Anteil am Fondsvermoégen ermittelt wird und in § 7 Absatz 2 der
Besonderen Vertragsbedingungen geregelt ist. Durch die Administrationsgebihr sind zahlreiche
Kostenpositionen abgegolten, die bisher dem Sondervermdgen separat in Rechnung gestellt werden (z.B.
Depotbankvergitung, Depotgebihren, Druck- und Versandkosten von Jahres- oder Halbjahresberichten,
Bekanntmachungskosten, Prifungskosten etc.). Die in der ab dem 17.12.2010 geltenden Fassung des § 7
Absatz 5 der Besonderen Vertragsbedingungen des Fonds aufgefiihrten Kostenpositionen
(Transaktionskosten, Steuern, eventuelle Rechtsverfolgungskosten und Quellensteuerkosten) sind nicht
von der Administrationsgebiihr umfasst und kénnen den Investmentfonds separat in Rechnung gestellt
werden.

IV. Einfihrung einer Vertriebsprovisionsgebuhr

Fur den Fonds wird eine Gebdhr fiir Vertriebsprovisionen in Héhe von 0,75 % des anteiligen Wertes des
Sondervermdgens unter § 7 Absatz 3 der Besonderen Vertragsbedingungen eingefiihrt, die der Fonds
LAllianz RCM US Large Cap Growth" bereits aufweist. Die Gesellschaft ist berechtigt, diese Vergitung als
Vertriebsprovision an die Vertriebsstellen weiterzuleiten.

V. Anpassung des Geschaftsjahres des Fonds.

Das Geschéftsjahr des Fonds — welches derzeit am 1.7. beginnt und am 30.6. eines jeden Jahres endet —
wird geéndert. Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt gemal 8 9 der Besonderen
Vertragsbedingungen des Fonds zukinftig am 18.12. und endet am 17.12 eines jeden Jahres. Das
Geschéftsjahr vom 1.7.2010 bis zum 17.12.2010 ist somit ein Rumpfgeschéftsjahr.

VI. Fassung der Besonderen Vertragsbedingungen ab dem
17.12.2010

Nachfolgend sind die Besonderen Vertragsbedingungen des cominvest Fondamerika (zuklnftig ,Allianz
RCM US Large Cap Growth II¥) in der ab dem 17.12.2010 geltenden Fassung abgedruckt:
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Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und
der cominvest Asset Management GmbH, Frankfurt am Main,

(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)

fur das von der Gesellschaft aufgelegte
richtlinienkonforme Sondervermoégen

Allianz RCM US Large Cap Growth I,

die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige
Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
LAllgemeinen Vertragsbedingungen*
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermodgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermégensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 47 InvG, jedoch nur solche der nachstehend bezeichneten Gattungen:

a)

b)

d)

Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien
vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
hat.

Die Gesellschaft erwirbt Aktien, die nach ihrer Einschatzung zusammen mit allen im
Sondervermdgen vorhandenen Aktien ein auf Wachstumswerte, d. h. auf Aktien mit einem im
aktuellen Kurs nicht hinreichend beriicksichtigten Wachstumspotenzial, ausgerichtetes
Aktienportfolio darstellen, wobei das jeweils emittierende Unternehmen eine Marktkapitalisierung
von mindestens 3 Mrd USD zum Erwerbszeitpunkt aufweist.

Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen
Landern.

Indexzertifikate und Aktienzertifikate, deren Risikoprofil mit den unter a) und b) genannten
Vermdgensgegenstanden oder mit den  Anlagemérkten  korreliert, denen  diese
Vermdgensgegenstande zuzuordnen sind.

Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, die sich auf die in a) und b) genannten
Wertpapiere beziehen.

2. Geldmarktinstrumente gemaf 8 48 InvG, die auch auf Fremdwahrung lauten kénnen; dabei kann sich
die Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere
Wahrungen konzentrieren als auch breit Ubergreifend investieren.

3. Bankguthaben gemaR § 49 InvG, die auch auf Fremdwahrung lauten kénnen; dabei kann sich die
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Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere
Wahrungen konzentrieren als auch breit Ubergreifend investieren.

. Investmentanteile gemafl 8§ 50 InvG, jedoch ausschlieBlich Anteile an solchen Investmentvermdgen,
deren Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemarkten korreliert, denen die unter Nr. 1 bis 3
genannten Vermoégensgegenstédnde zuzuordnen sind. Dabei kann es sich um in- oder auslandische
Investmentvermdgen gemald § 50 InvG handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach Einschatzung der
Marktlage sowohl auf ein oder mehrere Investmentvermégen konzentrieren, die eine auf nur einen
Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik verfolgen, als auch breit Gibergreifend investieren.

Es werden grundsatzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an anderen
Investmentvermdgen werden nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4
genannten Investmentvermogen die von der Gesellschaft im Einzelfall fur notwendig erachtete
Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an einem auf die Nachbildung eines
Wertpapierindex ausgerichteten Investmentvermdgen handelt, die an einer der in 8 5 Buchstaben a)
und b) der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ genannten Bérsen oder organisierten Markte zum Han-
del zugelassen sind.

. Derivate gemaf § 51 InvG.

. Sonstige Anlageinstrumente gemafl 8 52 InvG, jedoch nur Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und
Genuss-Scheine.

§2
Anlagegrenzen

Der Anteil der Aktien und Aktien gleichwertigen Papiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) darf
insgesamt 70 % des Wertes des Sondervermdgens nicht unterschreiten.

Der Anteil der Aktien und anderen Vermégensgegenstande im Sinne von 8 1 Nr. 1 Buchstabe b) darf
vorbehaltlich des Absatzes 7 insgesamt 20 % des Wertes des Sondervermégens nicht Giberschreiten.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente im Sinne von § 1 Nr. 2 und der Bankguthaben im Sinne von 8§ 1
Nr. 3 darf vorbehaltlich des Absatzes 7 insgesamt 15 % des Wertes des Sondervermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von 8 1 Nr. 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht Uberschreiten. Investmentanteile, deren Risikoprofil mit den in Absatz 2 oder
Absatz 3 genannten Vermdgensgegenstanden korreliert, sind auf die jeweilige Grenze anzurechnen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergrenzen
des 8§ 60 Abs. 1 und 2 InvG, die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen
der 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen. Betrdge, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer
gezahlt hat, sind auf die Grenze des Absatzes 3 anzurechnen.

Die in den Absatzen 1 bis 4 beschriebenen Grenzen dirfen tber- bzw. unterschritten werden, wenn
dies durch Wertveranderungen von im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstanden, durch
Auslibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder durch Verdnderung des Wertes des
gesamten Sondervermdgens z. B. bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen geschieht. Die
Gesellschaft wird in diesen Féllen die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der
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Interessen der Anleger als vorrangiges Ziel anstreben.

Eine Uber- bzw. Unterschreitung der in Absatz 2 und Absatz 3 genannten Grenzen durch Erwerb
oder VerdulRerung entsprechender Vermogensgegenstande ist — unter Beachtung der in Absatz 1
genannten Grenze — zuléssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten sichergestellt ist,
dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhélt.

Die Derivate werden fur diesen Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen
Basisgegenstande vorzeichengerecht angerechnet. Marktgegenlaufige Derivate werden auch dann
als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die Gegenstande des Sondervermdgens
nicht vollstandig tbereinstimmen.

83
Derivate

Die Gesellschaft kann die in § 9 Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ genannten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente mit dem Ziel einsetzen,

- das Sondervermbégen gegen Verluste durch im Sondervermdgen vorhandene
Vermdgensgegenstande abzusichern,

- die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren,

- das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zulassigen Vermdgensgegenstande
innerhalb des Sondervermdgens zu steigern oder zu vermindern,

- Zusatzertrage durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie

- das Marktrisikopotenzial des Sondervermdgens lber das Marktrisikopotenzial eines voll in
Wertpapieren investierten Sondervermdgens hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln®).

Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenlaufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des Sondervermégens fiihren kann, wenn die Kurse
bestimmter Wertpapiere, Anlagemarkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Sondervermdgens,
wenn diese Kurse steigen.

ANTEILKLASSEN

8§84
Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen

Vertragsbedingungen“ gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung) darf die Gesellschaft auch
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unabhéngig von § 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ und § 3 Derivate im Sinne von § 51
Absatz 1 InvG auf Wechselkurse und Wé&hrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwdhrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien gleichwertigen
Papieren gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn die Wahrung des Landes, in dem der Emittent
(bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der Referenzwdhrung
der Anteilklasse abweicht. Bei anderen Vermdgensgegenstanden gilt ein Wechselkursrisiko als
gegeben, wenn sie auf eine andere als die Referenzwdhrung des Anteilwertes lauten. Der auf eine
wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko unterliegenden und
hiergegen nicht abgesicherten Vermogensgegenstande des Sondervermdgens darf insgesamt nicht
mehr als 10 v.H. des Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz
darf sich nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegeniber einer anderen Wéhrung
wechselkursgesichert sind.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlie3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlie3lich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und  Halbjahresbericht einzeln  aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergitung,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im ausfihrlichen
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Gesellschaft
kann ferner im ausfihrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht festlegen, dass
der Abschluss einer besonderen Vereinbarung hinsichtlich der Verwaltungsvergiitung zwischen dem
Anleger und der Gesellschaft Voraussetzung fur den Erwerb bestimmter Anteilklassen ist.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

85
Anteilscheine

Die derzeitigen Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Gber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen (5er, 10er und 100er) ausgestellt. Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen
Vermdgensgegenstanden des Sondervermdégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen
beteiligt.

Im Falle der Bildung von neuen Anteilklassen werden diese jeweils in einer Globalurkunde verbrieft. Die
Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentumer nach Bruchteilen beteiligt. Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht im Falle der Verbriefung in einer Globalurkunde nicht.
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§6
Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 6,0 v.H. des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabekosten
der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von Anteilklassen fiir jede Anteilklasse im
ausfuihrlichen Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahressbericht den jeweils erhobenen
Ausgabeaufschlag an.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

3. Abweichend von der Regelung des 8§ 18 Abs. 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen* wendet die
Gesellschaft fir das Sondervermdgen das sogenannte ,Forward Pricing® an. Daher ist der
Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrdge der nach dem Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags Ubernachste Wertermittlungstag.

87
Kosten

1. Fur alle Anteilklassen, fur die sowohl im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht vorgesehen ist, betragt die tégliche
Vergitung fir die Verwaltung des Sondervermégens 2,0 % p. a. des anteiligen Wertes des
Sondervermdgens, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Fur die tbrigen
Anteilklassen betragt die tagliche Vergutung fir die Verwaltung des Sondervermdgens 1,0 % p. a. des
anteiligen Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des bdrsentaglich ermittelten
Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine
niedrigere Vergutung zu berechnen. Fur die Anteilklassen, fur die sowohl im ausfihrlichen
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Abschluss einer besonderen
Vereinbarung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft als Voraussetzung fur den Erwerb dieser
Anteilklassen vorgesehen ist, wird die Verwaltungsvergiitung nicht dem Sondervermdgen belastet,
sondern dem Anleger unmittelbar berechnet.

2. Daneben erhalt die Gesellschaft eine téagliche Administrationsgebihr in Héhe von 0,5 % p.a. des
Wertes des Sondervermégens, errechnet auf Basis des borsentaglich ermittelten Inventarwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere
Administrationsgebiihr zu berechnen. Mit dieser Administrationsgebihr sind folgende Vergitungen
und Aufwendungen abgedeckt und werden dem Sondervermdégen nicht separat belastet:

a) Vergutung fir die Depotbank,

b) banklbliche Depotgebihren, ggf. einschlieRlich der bankublichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,

c) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte,

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des
Auflésungsberichts, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und der Ausschittungen bzw.
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der thesaurierten Ertrage,

e) Kosten fir die Prufung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der
Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

f) ggof. Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte,
0) ggf. Kosten fir die Einldsung der Ertragsscheine,
h) gof. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung.

3. Neben der Vergitung nach Absatz 1 und Absatz 2 erhélt die Gesellschaft eine weitere tagliche
Vergltung. Diese Vergiitung betragt 0,75 % p.a. des anteiligen Wertes des Sondervermogens,
errechnet auf Basis des borsentaglich ermittelten Inventarwertes. Die Gesellschaft kann diese
Vergltung als Vertriebsprovision an die Vertriebsstellen weiterleiten. Es steht der Gesellschaft frei, in
einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen.

4. Die Vergltungen gemal Absatz 1 bis Absatz 3 kénnen dem Sondervermdgen jederzeit enthnommen
werden.

5. Daneben gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Sonderverméogens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauf3erung von Vermégensgegenstanden
(einschlieRlich der daran nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zurverfigungstellung von
Research- und Analyseleistungen) und der Inanspruchnahme bankentblicher
Wertpapierdarlehensprogramme entstehende Kosten,

b) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern,

c) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem
Sondervermdgen zuzuordnender Rechtsanspriche sowie fur die Abwehr unberechtigt
erscheinender, auf das Sondervermégen bezogener Forderungen,

d) Kosten fiir die Prifung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriche auf
Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer Steuern bzw.
fiskalischer Abgaben.

6. Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermdgen darf die das andere Investmentvermoégen
verwaltende Gesellschaft fir den Erwerb und die Riucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Verglitung offen zu legen, die dem Sondervermdégen von der das andere Investmentvermégen
verwaltenden Gesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermégen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.
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ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschittung / Thesaurierung der Ertrage

1. Die Gesellschaft schittet fur nicht thesaurierende (ausschittende) Anteilklassen grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Dividenden, Zinsen und Ertrage aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéaften - unter Berlcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - aus. Sonstige Ertrage und Veraufl3erungsgewinne - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemald Absatz 1 koénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 v.H. des
jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung fur alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen erfolgt jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres gegen Vorlage des aufgerufenen
Ertragsscheines bei den in den Ausschiittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen ohne Abzug
von Kosten, wenn es sich hierbei um Anteilscheine mit effektiven Stiicke handelt. Im Falle der
Verbriefung von Anteilscheinen in einer Globalurkunde erfolgt die Ausschittung fur alle nicht
thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss
des Geschéftsjahres ohne Abzug von Kosten.

5. Im Falle der Bildung von nicht ausschittenden (thesaurierenden) Anteilklassen legt die Gesellschaft,
die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Investmentanteilen, Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschéaften und sonstigen Ertrdge sowie die VerdufRRerungsgewinne —
unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — der thesaurierenden Anteilklassen im
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§9
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 18. Dezember und endet am 17. Dezember eines
jeden Jahres. Das Geschaftsjanr vom 1. Juli 2010 bis zum 17. Dezember 2010 ist ein
Rumpfgeschéftsjahr.



INnvest

ANTEILSCHEINE UND NAMENSBEZEICHNUNG

8§10
Namensbezeichnung

1. Anteilscheine dieses Sondervermdgens, die noch von der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG
(bis zum 1. September 1998 Bayerische Vereinsbank AG), Minchen, als Depotbank unterzeichnet

sind, behalten unabhéngig von dem Ubergang der Depotbankfunktion auf die Commerzbank AG,
Frankfurt am Main, ihre Giltigkeit.

2. Die Rechte der Anteilinhaber aus Anteilscheinen mit der urspringlichen Namensbezeichnung
,FONDAMERIKA", ,ADIG Fondamerika“ und ,cominvest Fondamerika“ bleiben unberiihrt. Diese
Anteilscheine behalten weiterhin Gultigkeit.

cominvest Asset Management GmbH

(Geschaftsfiihrung)
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