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PrivatePortfolio Growth 
Fondsverschmelzung des PrivatePortfolio Growth

1
 (Anteilklasse A (EUR)) in VermögensManagement Wachstum

2
 

(Anteilklasse A (EUR)) 
 
 
Sehr geehrte Anteilinhaberin, 
sehr geehrter Anteilinhaber,  
 
wir wenden uns hiermit an Kunden, die Anteile am Fonds  PrivatePortfolio Growth (nachfolgend teilweise als „übertragende 
Fonds“ bezeichnet) in ihrem Wertpapierdepot halten. 
 
Die zuständige Verwaltungsgesellschaft

3
 hat beschlossen, am  24. April 2012 (dem „Verschmelzungsstichtag“) den Fonds 

PrivatePortfolio Growth auf den Fonds VermögensManagement Wachstum (nachfolgend teilweise als „aufnehmender 
Fonds“ bezeichnet) zu verschmelzen. 
 
Für Anleger mit Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland wurde die Verschmelzung zudem am 21. Februar 2012 in der 
Börsenzeitung veröffentlicht. 
 
 
Warum erfolgt die Fondsverschmelzung?  
 
Der übertragende Fonds und der  aufnehmende Fonds verfolgen ähnliche Anlageziele. 
Durch die Verschmelzung wird ein größeres Fondsvolumen erreicht. Dadurch können die Ressourcen des 
Fondsmanagements effizienter eingesetzt werden. 
 
 
Gegenüberstellung von Anlagepolitik und Risikoprofil 
 
Infolge der Verschmelzung ergeben sich für Anleger in den übertragenden Fonds keine wesentlichen Änderungen der 
maßgeblichen Anlagegrundsätze:  
 
 Der aufnehmende Fonds kann sich - wie die übertragenden Fonds - flexibel in diversen globalen 

Kapitalmarktsegmenten engagieren (Multi-Asset-Ansatz). Dabei sind auch Anlagen in Schwellenländern (Emerging-
Markets) und Fremdwährungen zulässig. 

 Aktienmarktbezogene Anlagen können zwischen 40 und 75 % des Fondsvermögens ausmachen. Anlagen mit Bezug 
zum Anleihenmarkt sind zwischen 5 und 60 % möglich. Engagements im Hochzinssegment (High-Yield-Anleihen) sind 
auf maximal 20 % beschränkt. Jeweils bis zu 40 % des Fonds können an den Märkten für Rohstoffe, Immobilienanlagen, 
Private Equity (Beteiligungen an nicht börsennotierten Unternehmen) oder Hedgefonds investiert werden. Für 
geldmarktbezogene Anlagen beträgt die Obergrenze 30 %.   

 Die Engagements können über diverse Instrumente erfolgen, insbesondere Zielfonds, Zertifikate und Derivate.  
 Der Risiko/Ertragsindikator, der einen Hinweis auf die Schwankungsanfälligkeit des  Fonds gibt, ist beim aufnehmenden 

Fonds und bei den übertragenden Fonds identisch (5). 
  

                                                                    
1
 PrivatePortfolio Growth A (EUR) (A0M1AU; LU0320795981) 

2
 VermögensManagement Wachstum A (EUR) (A0M16T; LU0321021312) 

3
 Allianz Global Investors Luxemburg S.A. – für alle betroffenen Fonds. 
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Gebühren 
 
Etwaige Unterschiede in der Gebührenstruktur der Fonds sind in der nachfolgenden Tabelle übersichtlich dargestellt: 
 

 
PrivatePortfolio Growth 
Anteilklasse A (EUR) 
(übertragender Fonds) 

VermögensManagement Wachstum 
Anteilklasse A (EUR) 
(aufnehmender Fonds)  

Verwaltungsvergütung  
(aktuell tatsächlich erhoben / 
maximal) 

1,80% / 2,50% p.a. 1,90% / 2,50% p.a. 

Ausgabeaufschlag  
(aktuell tatsächlich erhoben / 
maximal) 

1,25% / 6,00% 3,50% / 6,00% 

Administrationsgebühr --- --- 

Depotbankvergütung 
(aktuell tatsächlich erhoben / 
maximal) 

0,12% / 0,50% p.a. 0,11% / 0,50% p.a. 

Erfolgsabhängige Vergütung 

Bis zu 25% des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des 
Vergleichsindex (60% MSCI World Total Return (Net) + 35% JP Morgan EMU Bond 
Index 3-5Years + 5% Euribor 3 Monate) übersteigt. Im laufenden Monat wird die 
Gewichtung jedes einzelnen Indexes an jedem Börsenhandelstag an die relative 
Wertentwicklung der einzelnen Indices gegenseitig angepasst und zu Beginn des 
nächsten Monats wieder auf die vorgenannte ursprüngliche Gewichtung 
zurückgesetzt. 

 
 
 
Gegenüberstellung formaler Merkmale: 
 

 
PrivatePortfolio Growth 
(übertragender Fonds) 

VermögensManagement Wachstum 
(aufnehmender Fonds) 

Rechtsform 
Einzelfonds, Fonds Commun de 
Placement (FCP) 

Einzelfonds, Fonds Commun de 
Placement (FCP) 

Managementzuständigkeit 
Allianz Global Investors 
Kapitalanlagegesellschaft mbH 

Allianz Global Investors 
Kapitalanlagegesellschaft mbH 

Depotbank State Street Bank Luxembourg S.A. State Street Bank Luxembourg S.A. 

Register- und Transferstelle RBC Dexia Investor Services Bank S.A. RBC Dexia Investor Services Bank S.A. 

Geschäftsjahresende 31. Dezember 31. Dezember 

Ertragsverwendung Ausschüttend / 15. April Ausschüttend / 15. April 
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Gesetzliche Verkaufsunterlagen: 
 
Die Jahresberichte des aufnehmenden Fonds sind vier Monate nach Ablauf des vorangegangenen Geschäftsjahres verfügbar. 
Der Halbjahresbericht steht ebenfalls zwei Monate nach Ablauf des vorangegangenen Geschäftshalbjahres zur Verfügung. 
Beide Berichte erhalten Sie unter www.allianzglobalinvestors.de. Gerne senden wir Ihnen diese auf Wunsch auch zu. 
 
In der Anlage zu diesem Schreiben finden Sie das Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“ des aufnehmenden 
Fonds. Die vorgenannten Unterlagen sowie den Verkaufsprospekt erhalten Sie bei Ihrem Berater. Außerdem stehen diese 
Unterlagen im Internet unter www.allianzglobalinvestors.de für Sie bereit. Auf Wunsch senden wir Ihnen diese Dokumente 
auch gerne zu. Die gesamte Verschmelzung wird von einem Wirtschaftsprüfer überprüft. Den genehmigten 
Verschmelzungsbericht stellen wir Ihnen gerne auf Rückfrage kostenfrei zur Verfügung. 
 
 
Portfoliostruktur des übertragenden Fonds: 
 
Im Hinblick auf die Verschmelzung wird das Portfolio des übertragenden Fonds ab dem 03. April 2012 an das des 
aufnehmenden Fonds angepasst. Alle notwendigen Umstrukturierungen im übertragenden Fonds erfolgen im Rahmen der 
Bestimmungen des derzeit gültigen Verkaufsprospektes des übertragenden Fonds. 
 
 
Kauf weiterer Anteile an den übertragenden Fonds: 
 
Die Ausgabe neuer Anteile an den übertragenden Fonds wird am 21. Februar 2012 eingestellt, d.h. letztmalig werden 
Kaufaufträge, die am 20. Februar 2012 bis 14:00 Uhr bei uns eingegangen sind, zum Anteilpreis vom 22. Februar 2012  
ausgeführt. 
 
 
Verkauf von Anteilen an dem übertragenden Fonds: 
 
Die Rückgabe von Anteilen an den übertragenden Fonds ist bis zum 17. April 2012, 14:00 Uhr, kostenfrei möglich. 
Verkaufsaufträge werden letztmalig mit dem Preis vom 19. April 2012 abgerechnet. Ab dem 18. April 2012 wird die 
Anteilrücknahme eingestellt. 
 
 
Verkauf von Anteilen des aufnehmenden Fonds  nach dem Verschmelzungsstichtag:

 

 
Anteile des aufnehmenden Fonds, die Sie im Zuge der Verschmelzung erhalten, können ab dem 27. April 2012 
zurückgegeben werden. 
In diesem Fall bitten wir Sie, sich mit Ihrer depotführenden Stelle in Verbindung zu setzen, um sich die Verbuchung 
bestätigen zu lassen. 
 
 
Ablauf der Fondsverschmelzung: 
 
Nach dem Verschmelzungsstichtag werden Ihrem Wertpapierdepot für Ihre bisherigen Anteile an dem übertragenden 
Fonds automatisch und kostenfrei, d.h. ohne Berechnung eines Ausgabeaufschlags, die entsprechenden Anteile des 
aufnehmenden Fonds gutgeschrieben. 
 
Hierzu wird der Wert Ihres Anteilbestands in dem übertragenden Fonds durch den Anteilpreis des aufnehmenden Fonds 
dividiert. Das Ergebnis ist Ihr neuer Anteilbestand am VermögensManagement Wachstum, der anschließend Ihrem 

http://www.allianzglobalinvestors.de/
http://www.allianzglobalinvestors.de/
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Wertpapierdepot gutgeschrieben wird. Berechnungsgrundlage ist der am Verschmelzungstag bestätigte jeweilige 
Anteilpreis. 
 
 
Am Verschmelzungsstichtag wird der übertragende Fonds etwaige Erträge des laufenden Geschäftsjahres ausschütten. 
 
 
Ihnen werden keine zusätzlichen Kosten im Zusammenhang mit der Verschmelzung entstehen. 
 
 

Steuerneutrale Verschmelzung:
4
 

 
Im Zuge der vorgenannten Verschmelzung erworbene bzw. eingebuchte Anteile des aufnehmenden Fonds gelten 
grundsätzlich steuerlich nicht als Neuerwerb. Das bedeutet, dass Preis und Zeitpunkt des ursprünglichen Erwerbs der 
Anteilscheine der übertragenden Fonds maßgebend sind, wenn bei einem späteren Verkauf eine etwaige Steuerpflicht 
ermittelt wird. Bezüglich der Klärung weiterer steuerrechtlicher Fragen, insbesondere welche Auswirkungen die vorstehend 
beschriebene Verschmelzung für Sie persönlich hat, möchten wir Sie bitten, sich an Ihren steuerlichen Berater zu wenden. 
 
 
 
Im Auftrag des Verwaltungsrats 
Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 
 
 
 
 
 
 
Alle hierin verwendeten Fachbegriffe haben dieselbe Bedeutung wie die im Verkaufsprospekt des oben genannten Fonds vom 30. 
November 2011 (der „Verkaufsprospekt“) verwendeten Fachbegriffe. Exemplare des Verkaufsprospektes und der wesentlichen 
Anlegerinformation sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei den Informationsstellen des Fonds in jedem Rechtsgebiet, in 
dem der Fonds zum öffentlichen Vertrieb zugelassen ist, während der üblichen Geschäftszeiten einsehbar bzw. auf Anfrage 
kostenlos erhältlich. 
 

                                                                    
4
 Gilt nur für in Deutschland steuerpflichtige Personen. 



Wesentliche Anlegerinformationen
Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken
einer Anlage in ihn zu erläutern. Wir raten Ihnen zur Lektüre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung
treffen können.

VermögensManagement Wachstum Anteilklasse
A (EUR)

ISIN:
LU0321021312
WKN:
A0M16T

Verwaltet durch Allianz Global Investors Luxembourg S.A., Teil von Allianz
Global Investors

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, auf langfristige Sicht eine
überdurchschnittliche Rendite bezogen auf den
Vergleichsindex (60% MSCI World Total Return (Net) + 35% JP
Morgan EMU Bond Index 3-5 Years + 5% Euribor 3 Monate) zu
erwirtschaften.

Wir investieren in andere Fonds, wobei zwischen 40% und 75%
des Fondsvermögens in Aktienfonds, zwischen 5% und 60% des
Fondsvermögens in Rentenfonds und bis zu 30% des
Fondsvermögens in Geldmarktfonds angelegt werden dürfen.
In Aktienfonds, die einem Schwellenland zugeordnet sind,
dürfen bis zu 30% des Fondsvermögens investiert, in
Rentenfonds, die dem Sektor Hochzinsanleihen zugeordnet
sind, dürfen bis zu 20% des Fondsvermögens angelegt werden.
In Vermögenswerte, die sich auf den Immobilien-, Private
Equity-, Hedgefonds-, Warentermin-, Edelmetall- oder
Rohstoffsektor beziehen, darf jeweils und insgesamt bis zu 40%
des Fondsvermögens angelegt werden. Darüber hinaus ist der
Erwerb von Zertifikaten sowie von Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten gestattet.

Benchmark des Fonds ist 60% MSCI World Total Return (Net) +
35% JP Morgan EMU Bond Index 3-5 Y + 5% Euribor 3 months.
Wir können nach Ermessen von der Benchmark abweichen. Sie
können Anteile an dem Fonds grundsätzlich bewertungstäglich
zurückgeben.

Wir schütten die laufenden Erträge des Fonds grundsätzlich
jährlich aus.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umständen für Anleger
nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5
Jahren aus dem Fonds wieder zurückziehen wollen.

Derivate können zum Ausgleich von Preisbewegungen der
Vermögensgegenstände (Absicherung), zur Ausnutzung von
Preisdifferenzen zwischen zwei oder mehr Märkten (Arbitrage)
oder zur Vermehrung von Gewinnchancen, auch wenn
hierdurch auch Verlustrisiken vermehrt werden (Leverage),
eingesetzt werden.

Risiko- und Ertragsprofil

← Typischerweise geringere Rendite
← Geringeres Risiko

→Typischerweise höhere Rendite
→Höheres Risiko

1 2 3 4 5 6 7

Dieser Risiko-Ertrags-Indikator basiert auf der Wertentwicklung
und der Vergangenheit und ist gemäß den europäischen
Vorschriften berechnet worden. Er muss kein verlässlicher
Hinweis auf das künftige Risikoprofil des Fonds sein.

Die Einstufung des Fonds ist nicht garantiert und kann sich in
der Zukunft verändern.

Selbst die niedrigste Kategorie 1 bietet keine risikofreie Anlage.

Warum ist der Fonds in dieser Kategorie?

Fonds der Kategorie 5 hatten in der Vergangenheit eine
mittlere bis hohe Volatilität. Die Volatilität beschreibt, wie stark
der Wert des Fonds in der Vergangenheit gestiegen und
gefallen ist. Auf Grundlage der in der Vergangenheit
beobachteten Volatilitäten können Anteile eines Fonds der
Kategorie 5 mittleren bis hohen Preisbewegungen ausgesetzt
sein.



Kosten

Diese Kosten werden zur laufenden Verwaltung des Fonds,
einschließlich der Vermarktung und des Vertriebs verwendet.
Sie können das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage
beschränken.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag
Rücknahmeabschlag
Dabei handelt es sich um den Höchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der
Anlage oder vor Auszahlung Ihres Rückgabeerlöses abgezogen werden darf.

6,00%
0,00%

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 2,93%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umständen zu tragen hat

An die Wertentwicklung
des Fonds gebundene
Vergütung

25,00% pro Jahr einer jeden vom Fonds
erwirtschafteten Rendite über dem Referenzindex,
dem 60% MSCI World Total Return (Net) + 35% JP
Morgan EMU Bond Index 3-5 Y + 5% Euribor 3
months.

Der aufgeführte Ausgabeaufschlag und Rücknahmeabschlag
sind Maximalbeträge. In bestimmten Fällen zahlen Sie weniger.
Den für Sie gültigen Betrag erfahren Sie von Ihrem Berater.

Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten
Geschäftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2011 endete. Sie
können von Jahr zu Jahr schwanken. Sie beinhalten keine
Transaktionskosten für den Kauf oder Verkauf von
Vermögensgegenständen für den Fonds.

Im letzten Geschäftsjahr des Fonds, das am 31.12.2011 endete,
betrug die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Vergütung 0,00%.

Nähere Informationen über die Berechnung der Kosten
einschließlich der an die Wertentwicklung des Fonds
gebundenen Gebühren finden Sie in dem entsprechenden
Abschnitt des Prospekts.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

◼  Wertentwicklung des Fonds in %           ◼  Benchmark: 60% MSCI World Total
Return (Net) + 35% JP Morgan EMU Bond Index 3-5 Y + 5% Euribor 3 months

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher
Indikator für die Zukunft.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit berücksichtigt alle
Kosten und Gebühren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
und Rücknahmeabschlags.

Der Fonds wurde in 2007 aufgelegt.

Die Wertentwicklung des Fonds ist in EUR berechnet.
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Praktische Informationen

Depotbank: State Street Bank Luxembourg S.A.

Sie können kostenlos den Prospekt sowie den letzten Jahres-
und Halbjahresbericht in Deutsch bei Allianz Global Investors
Luxembourg S.A., 6A, route de Trèves, L-2633 Senningerberg
anfordern oder unter www.allianzglobalinvestors.de erhalten.

Die Anteilpreise und weitere Informationen zu dem Fonds
finden Sie unter www.allianzglobalinvestors.de.

Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht von Luxemburg. Dies
kann einen Einfluss auf Ihre persönliche Besteuerung haben.
Für Details wenden Sie sich bitte an Ihren Steuerberater.

Allianz Global Investors Luxembourg S.A. kann lediglich auf der
Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklärung
haftbar gemacht werden, die irreführend, unrichtig oder nicht
mit den einschlägigen Teilen des Prospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die
Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Allianz Global Investors Luxembourg S.A. ist in Luxemburg
zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier reguliert.

Diese wesentlichen Informationen für den Anleger sind
zutreffend und entsprechen dem Stand vom 17.02.2012.


