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BEKANNTMACHUNG
der

Allianz Global Investors GmbH
Wichtige Mitteilung und Erlauterungen fir die Anteilinhaber

des Gemischten Sondervermdgens

VermégensManagement Stabilitat

Allianz Global Investors GmbH hat in ihrer Funktion als Kapitalverwaltungsgesellschaft des o.g.
Gemischten Sondervermdgens bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde, der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin), eine Anderung der 88 19 und 20 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® fiir die
von Allianz Global Investors GmbH verwalteten Gemischten Sondervermdgen beantragt.

Die beantragte Anderung der 88 19 und 20 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen“ (die ,,AAB*) fiir
die von Allianz Global Investors GmbH verwalteten Gemischten Sondervermdgen, die mit Wirkung
zum 15. Januar 2024 in Kraft tritt, wird wie folgt beschrieben:

Grund der Anpassung der 0.g. Bestimmungen ist, dass die Regelung des § 18 der AAB im Zusammenhang
mit der Ermittlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises sowie des Nettoinventarwertes eines Gemischten
Sondervermdgens, den Begriff ,bérsentaglich® verwendet. Dieser Begriff soll nunmehr - aus Griinden der
Klarstellung - dahingehend naher erlautert und erklart werden, um besser zu verdeutlichen, wann bzw.
unter welchen Umstanden die Gesellschaft und die Verwahrstelle in Verbindung mit den im
Verkaufsprospekt des 0.g. Gemischten Sondervermdgens genannten Angaben, von einer Ermittlung des
Ausgabe- und Rucknahmepreises sowie des Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdgens
absehen konnen. Dies soll immer dann der Fall sein, wenn sowohl die Banken als auch die fur das
Gemischte Sondervermdgen maRgeblichen Borsen in allen fir das Gemischte Sondervermdgen
mafgeblichen Landern/Regionen — die zukinftig im Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds separat
aufgefihrt werden — nicht ganztéagig gedffnet sind. Dementsprechend wird klargestellt, dass die Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie der Nettoinventarwert eines Gemischten Sondervermégens grundséatzlich an
jedem Borsentag (somit ,borsentaglich®) ermittelt werden.

Zudem wurde 8§ 19 (Kosten) der AAB um eine Darstellung des fir alle Gemischten Sondervermégen
geltenden Berechnungs- sowie Enthnahmeprozess betreffend einer der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder
einem Dritten zustehenden Vergltung, die in den ,Besonderen Anlagebedingungen“ des jeweiligen
Gemischten Sondervermdgens (inklusiver ihrer H6he) genannt ist, ergénzt. Dieser Berechnungs- und
Entnahmeprozess, der fur alle 0.g. Gemischten Sondervermdgen stets einheitlich angewandt wird, war
jedoch bis dato nicht im Detail in den Anlagebedingungen der Gemischten Sondervermdgen beschrieben.
Der Prozess wird daher aus Griinden der Versténdlichkeit und Transparenz in § 19 (Kosten) der AAB
nunmehr dahingehend erlautert, dass eine taglich berechnete Vergiitung - soweit in den ,Besonderen
Anlagebedingungen® des jeweiligen Gemischten Sondervermdgens nichts anderes bestimmt ist —von dem
gemafl 8§ 18 und 19 der AAB ermittelten Nettoinventarwert des Gemischten Sondervermdgens téglich
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durch die Gesellschaft abgegrenzt wird. Tagliche Abgrenzung vom Nettoinventarwert des Gemischten
Sondervermdgens im vorgenannten Sinne bedeutet, dass die bereits ermittelte Vergutung bis zu deren
Entnahme als Verbindlichkeit fiir die Ermittlung des Nettoinventarwerts gemaf3 § 18 Abs. 1 der AAB — somit
ausschlieBlich rechnerisch - beriicksichtigt wird. Es wird folglich klargestellt, dass der eigentliche (faktische)
Entnahmezeitpunkt einer Vergitung durch die Gesellschaft wegen der bereits taglich erfolgten
(rechnerischen) Abgrenzung keinen Einfluss auf die H6he der Vergitung und den ermittelten
Nettoinventarwert des Gemischten Sondervermdgens hat.

Die vorgenommenen Erganzungen der 88 18 und 19 der AAB stellen lediglich Klarstellungen dar und
dienen somit der Erhéhung der Transparenz fur die Anleger. Die tats&chlichen Prozesse und Arbeitsschritte
zur Ermittlung des Nettoinventarwerts bzw. die tagliche Berechnung und Abgrenzung der Vergiitung durch
die Gesellschaft bleiben hingegen vollumfanglich unverandert.

Nachfolgend ist der vollstandige Wortlaut der 88 18 und 19 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® der o.g.
Gemischten Sondervermogen abgedruckt, der mit Wirkung zum 15. Januar 2024 gltig ist:

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise, Ermittlung des Nettoinventarwertes

1. Soweit in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Ermittlung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem Gemischten Sondervermdgen
gehorenden Vermodgensgegenstéande abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile
geteilt (,Anteilwert”). Werden geméal3 § 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fiir das
Gemischte Sondervermogen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande erfolgt gemaR 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und —Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Gemischten Sondervermdgen gegebenenfalls
zuzlglich eines in den BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am Gemischten Sonder-
vermdgen gegebenenfalls abzliglich eines in den BAB festzusetzenden Riicknahmeabschlags
gemaf § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den BAB nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie der Nettoinventarwert werden grundsétzlich an
Jjedem Boérsentag (somit ,bérsentéglich®) ermittelt. Der Begriff des Bérsentags beschreibt die
Tage, an denen die Banken und maRgeblichen Boérsen in allen fir das jeweilige Gemischte
Sondervermdgen mafgeblichen Lé&ndern/Regionen ganztdgig getffnet sind. Der
Verkaufsprospekt gibt an, welche Lander/Regionen und Bdrsen fir das jeweilige Gemischte
Sondervermdgen unter Berlicksichtigung der in den BAB dargestellten Anlagestrategie und -
ziele maf3geblich sind. Davon abweichend und soweit in den BAB nichts weiteres bestimmt ist,
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kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen in den fur das
jeweilige Gemischte Sondervermdgen mafgeblichen Landern/Regionen, die Bérsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung der Ausgabe-und
Ricknahmepreise sowie des Nettoinventarwertes absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt. Fir ein Gemischtes Sondervermégen, das ein Feederfonds im Sinne des §
1 Abs. 19 Nr. 11 KAGB ist, wird ein Nettoinventarwert an allen Tagen ermittelt, an denen fir
den jeweiligen Masterfonds im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 12 KAGB ein Nettoinventarwert
ermittelt wird (somit ,bérsentéglich”).

§ 19 Kosten

1. In den BAB des Gemischten Sondervermdgens werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergutungen (inklusive ihrer Hohe),
die dem Gemischten Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt. Sofern die BAB eines
Gemischten Sondervermogens die Berechnung einer Vergatung (inkl. einer Pauschal-
vergutung) auf einer taglichen Basis vorsehen, wird die jeweilige Verfiigung (nachstehend die
,Vergltung®) taglich in Héhe von 1/365 (in Schaltjiahren 1/366) auf Basis des geméaR §§ 18 und
19 Absatz 3 der AAB ermittelten Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdgens
berechnet. Eine gemaR Satz 1 und Satz 2 taglich berechnete Vergitung wird - soweit in den
BAB nichts anderes bestimmt ist — von dem geman 88 18 und 19 Absatz 3 der AAB ermittelten
Nettoinventarwert des Gemischten Sondervermdgens taglich abgegrenzt. Tagliche Abgrenzung
vom Nettoinventarwert des Gemischten Sondervermdgens im vorgenannten Sinne bedeutet,
dass die bereits ermittelte Vergitung bis zu deren Entnahme als Verbindlichkeit fir die
Ermittlung des Nettoinventarwerts gema § 18 Abs. 1 der AAB bericksichtigt wird. Die
Gesellschaft entnimmt dem Gemischten Sondervermégen die bereits abgegrenzte Vergitung
in regelmafigen Abstanden. Der Entnahmezeitpunkt hat wegen der taglichen Abgrenzung
keinen Einfluss auf die H6he der Vergutung und den ermittelten Nettoinventarwert.

2. Fur Vergltungen, die den in Absatz 1 geschilderten Vorgaben nicht entsprechen, istin den BAB
darliber hinaus anzugeben, nach welcher Methode und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

3. Sofern die BAB zur Berechnung von Vergitungen im Sinne von Absatz 1 auf den bérsentaglich
ermittelten Nettoinventarwert abstellen, wird der letzte verfigbare Nettoinventarwert fir die
Berechnung dieser Vergltungen zugrunde gelegt.

Die diesbezlgliche Genehmigung erteilte die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht mit
Schreiben vom 11.12.2023.

Mit Inkrafttreten der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® fir Gemischte Sondervermdgen mit Wirkung zum
15.01.2024 erscheint zudem eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes des o.g. Fonds, der im
Internet unter http://www.allianzglobalinvestors.de oder bei der Gesellschaft kostenfrei erhéltlich ist.
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