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Allgemeine Informationen

Der in diesem Jahresbericht aufgeflihrte Fonds ist ein Fonds
in der Rechtsform eines ,Fonds Commun de Placement”,
dessen Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement unter
den Anwendungsbereich des Teil | des Luxemburger Geset-
zesvom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemein-
same Anlagen in seiner angepassten Form (OGAW im
Sinne der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014) fallt. Der
Fonds wurde am 22. August 2014 gegrindet.

Die in diesem Jahresbericht enthaltenen Angaben beziehen
sich auf den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 30.
Juni 2024. Eine Aussage Uber die zukinftige Entwicklung
des Fonds kann daraus nicht abgeleitet werden.

Dieser Jahresbericht ist kein Angebot und keine Auf-
forderung zum Kauf von Anteilen des Fonds. Der Kauf von
Fondsanteilen erfolgt auf Basis des zurzeit gltigen
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
und des Verwaltungsreglements, ergdnzt durch den jeweili-
gen letzten geprUften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts ldnger als acht Monate zurlckliegt, ist dem
Erwerber auch ein Halbjahresbericht auszuhdndigen.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl- und Infor-
mationsstelle kostenlos erhaltlich.

Allionz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der
Zentralverwaltungsstelle durch ihre Zweigniederlassung
in Luxemburg dar:

6A, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com
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Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Der Konflikt zwischen Russland und Ukraine hat nicht nur
politische Auswirkungen, sondern auch wirtschaftliche.
Sowohl die verhdngten Sanktionen gegen Russland als
auch die weiteren geopolitischen Entwicklungen flihrten im
Berichtszeitraum zu teurerer und knapperer Energie,
hoherer Inflation und Zinsen, sowie Problemen in den
Lieferketten. Diese Effekte spiegeln sich auch in den Kapi-
talmdrkten wider, wo die Preise von Marktbewegungen
beeinflusst werden. Die globale Wirtschaft und die Kapi-
talmarkte sind weiterhin mit hoher Unsicherheit konfron-
tiert.

Die Wirtschaftssanktionen gegen die Russische Foderation,
die separatistischen Regionen Donezker Volksrepublik und
Luhansker Volksrepublik sowie WeiBrussland unterliegen
einer stdndigen Entwicklung. AllianzGl halt sich an alle rele-
vanten gegenwdrtigen und beabsichtigt die Einhaltung
aller relevanten zuklnftigen Sanktionen. Alle Transaktio-
nen von AllianzGl mit seinen Kontrahenten, entsprechen
den Verpflichtungen von AllianzGl im Rahmen der jeweili-
gen Sanktionen. AllianzGl verflgt Gber ein global koor-
diniertes Wirtschaftssanktionsteam aus den Bereichen
Recht, Compliance und Risiko, das Wirtschaftssanktionen
Uberwacht und deren Umsetzung koordiniert. Dieses Team
beobachtet die aktuelle Situation aktiv und arbeitet mit
den betroffenen Abteilungen, einschlieBlich Portfolioman-
agement, Handel und Operations, zusammen, um
entsprechende MalBnahmen zu ergreifen und eine zeit-
nahe Umsetzung sicherzustellen.

Zum 30. Juni 2024 halt der Fonds [direkte] Anlagen in Russ-
land, der Ukraine oder Belarus. Diese Vermogenswerte
wurden entweder mit de minimis (d. h. nahezu Null) bew-
ertet, da ihr Wert aufgrund von Handelsbeschrdnkungen,
die im Rahmen der jeweiligen Sanktionsregelungen fur
diese spezifischen Finanzinstrumente gelten, unsicher ist,
oder Daten von Drittanbietern fir Finanzinstrumente ver-
wendet wurden, die als noch handelbar gelten, auch wenn
sie bestimmten Beschrdnkungen unterliegen. Die hier en-
thaltenen Aussagen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt
der Bereitstellung und kdnnen sich dndern.

AllianzGl verflgt Uber Richtlinien, Verfahren und Systeme,
um neue und bestehende Anleger anhand der geltenden
Sanktionslisten zu Uberprifen. Im Hinblick auf Artikel 5f der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 und Artikel 1y der Verord-
nung (EG) Nr. 765/2006 hat AllianzGl beschlossen, nach
dem 12. April 2022 keine Fondsanteile oder Wertpapiere
mehr an russische und belarussische Staatsangehdrige zu

verkaufen. In diesem Zusammenhang hat AllianzGl ihre
Vertriebspartner, Fondsplattformen und Dienstleister wie
Transferstellen angewiesen, den Vertrieb von Fondsan-
teilen an russische und belarussische Staatsangehdrige
einzustellen. Soweit russische oder belarussische Staat-
sangehorige vor dem 12. April 2022 Anteile an Fonds hal-
ten, hat AllianzGl ihre Dienstleister angewiesen, das Konto
des Anlegers fUr Zeichnungen und andere Transaktionen,
bei denen es sich um einen Verkauf von Fondsanteilen han-
deln wirde, zu sperren.
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Diese Seite ist absichtlich unbeschrieben.
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Anlagepolitik und Fondsvermogen

Das erste Quartal des Berichtzeitraums war geprdgt von
den Bedenken Uber l&dngere Zinserhdhungen durch die
Zentralbanken, Anzeichen einer globalen Konjunkturab-
schwdchung, insbesondere in China, sowie steigende Ol-
preise. Diese trugen zu einer getribten Stimmung bei. Der
September bestdtigte sich erneut als einer der schwdchsten
Borsenmonate. So zeigten die Finanzmdrkte im dritten
Quartal 2023 eine gemischte Performance. Auch Anleihen
zeigten im dritten Quartal ein gemischtes Bild. So verzeich-
neten die ,sicheren Hafen”, wie auch Anleihen guter
Bonitaten, ausgenommen europdischer Unternehmensan-
leihen, Kursriickgdnge aufgrund steigender Renditen.
Hingegen beendeten risikoreichere Unternehmensanleihen
aufgrund von Einengung der Risikoaufschldge das dritte
Quartal mit einer positiven Wertentwicklung.

Der geopolitische Schock des Oktoberangriffs auf Israel be-
lastete die globalen Finanzmarkte kurzzeitig. Jedoch er-
holten sich diese Ende Oktober deutlich. Sinkende Inflation-
sraten und die Hoffnung auf eine mildere Konjunkturalb-
schwdchung beruhigten die Anleger. Spdter trug die US-
Notenbank zur Erholung bei, indem sie einen
gemdBigteren Ton in Bezug auf ihre Zinspolitik anschlug
und sogar Zinssenkungen fur 2024 in Aussicht stellte.

Die weiterhin stabile Konjunktur in den USA sowie die Er-
wartung von Zinssenkungen (EZB und Fed) im Jahresver-
lauf sorgten im neuen Jahr fir ein freundliches Borsenum-
feld. Doch recht schnell wurden die optimistischen Er-
wartungen vieler Investoren fir Zinssenkungen im Mdrz
2024 geddmpft. Die US-Konjunktur ist daftr zu stark, so
dass sich die globalen Aktienmdrkte auch von einer starken
Seite zeigen konnten. Getrieben von soliden Un-
ternehmensergebnissen durchbrach der S&P 500 im
Februar 2024 erstmals die Marke von 5.000 Punkten.
Hingegen stiegen die Renditen deutlich an, so dass sowohl
US-Staatsanleihen als auch Bundesanleihen deutlich an
Wert verloren. Doch Unternehmensanleihen Investment-
grade als auch High Yield Unternehmensanleihen
profierten von Spreadeinengungen. Es zeigt sich eine hohe
Volatilitdt an den Rentenmdrkten und eine Divergenz zwis-
chen der Notenbank der EZB und der Fed. Der Disinflation-
strend der USA scheint aufgrund robuster Konjunktur und
starkem Arbeitsmarkt auszulaufen. Hingegen sehen wir fiir
die Eurozone einen stabilen Trend in die richtige Richtung.

Der April 2024 verlief fUr die wichtigsten Bérsen negativ, da
sich die Inflation in den USA hartndckiger zeigt, als von den
Marktteilnehmern erhofft. Damit verschiebt sich auch der

Zeitpunkt fUr eine magliche Zinssenkung der Fed in den
Herbst. Aufgrund solider Unternehmensberichte, einem
starken Kursanstieg einiger Technologieaktien und leicht
sinkende US-Renditen konnte doch auch das letzte Quartal
des Berichtszeitraums positiv beendet werden. GroRe US
Technologie Unternehmen profitierten vom Kl-Hype. So
verzeichnete der S&P500 ein neues Allzeithoch von knapp
unter 5550 Punkten. Europdische Aktien konnten diesem
positiven Trend, unter anderem aufgrund politischer Un-
sicherheiten, vor allem Frankreich, nicht folgen. Die Un-
sicherheit bei den Wahlen in Frankreich haben im Juni die
Spreads der europdischen Staatsanleihen deutlich au-
seinandergetrieben. Doch losgeldst vom globalen Anleihe-
markt konnten europdische Unternehmensanleihen Invest-
mentgrade als auch High Yield Unternehmensanleihen von
weiteren Spreadeinengungen profitieren.

Die globalen Einkaufsmanagerindizes des verarbeitenden
Gewerbes und des Dienstleistungssektors steigen seit
Monaten langsam, aber kontinuierlich an. Dabei zeigt der
Dienstleistungssektor eine stabilere und steilere Aufwdarts-
bewegung in fast allen Regionen und sorgt damit fur ein
anhaltendes Wachstum der Gesamtwirtschaft.

Im verarbeitenden Gewerbe der Eurozone verbessern sich
die Aussichten seit Jahresbeginn nur marginal. Der Wert fur
Deutschland hat im Juni einen erneuten Rickschlag hin-
nehmen missen und bewegt sich nahe den Tiefststdnden,
was auf eine anhaltende Schrumpfung der Industrie hin-
weist. Im Vergleich zu den Industriestaaten sind die Indizes
der Schwellenldnder im expansiven Bereich. Sofern man
den Daten aus China Glauben schenken kann, scheint hier
die Konjunktur sukzessive zuzulegen.

In Europa ist ein selbsttragender Aufschwung nicht in Sicht,
jedoch profitiert die Region von der Dynamik der Gbrigen
Welt. Bleiben dort die Konjunkturindikatoren in ihrem
aufwarts gerichteten Trend, wird die Weltwirtschaft in den
kommenden Quartalen starker zulegen. Das sind insge-
samt gute Aussichten fur steigende Gewinne der Un-
ternehmen und damit flr hohere Aktienkurse. Verschobene
Zinssenkungen der Notenbanken stehen dem nicht im
Weg.

Am amerikanischen Aktienmarkt Uberzeugen die gro3en
Technologiewerte mit starken Gewinnausweisen. Die hoch
gesteckten Erwartungen der Investoren werden bisher er-
fullt und entsprechend werden die Ziele fur die kom-
menden Quartale und das ndchste Jahr weiter erhoht. Die
groBen Tech-Unternehmen investieren enorme Summen in



den Markt der kUnstlichen Intelligenz, was die Nachfrage
und die Preise von Produkten im Technologiesektor nach
oben treibt. Zum Aufschwung der Wirtschaft tragen auch
die Subventionen aus dem Inflation Reduction Act bei, die
fur einen anhaltenden Strom von auslandischen Direktin-
vestitionen in die USA sorgen. AuBerdem profitiert der Stan-
dort von niedrigen Energiepreisen und geringer staatlicher
Regulierung. Hinzu kommen die hohen Aktienrickkaufpro-
gramme der Unternehmen, welche die Gewinne pro Aktie
weiter erhohen.

In Europa wird eine andauernde wirtschaftliche Stagnation
erwartet. Es sollte aber nicht vergessen werden, dass der
Markt diese Erwartungen bereits eingepreist hat und die
Bewertungen der Unternehmen entsprechend niedrig sind.
Zeichnet sich eine Verbesserung der wirtschaftlichen Lage
ab, werden die Kurse dies vorwegnehmen. Zudem bieten
viele Unternehmen erfolgreiche Geschdftsmodelle oder Re-
strukturierungspotentiale. Ein ideales Umfeld fur aktives
Portfoliomanagement.

Der japanische Nikkei 225 ist in einer Phase der Neubewer-
tung, die nach dem Uberschreiten der alten Hochststénde
aus den 1990er Jahren anhdlt. Die Region Asien ist ein
Value-Play” mit erheblichem Kurspotential bei einer
Verbesserung der wirtschaftlichen und geopolitischen Rah-
menbedingungen. Gegenuber in US-Dollar verschuldeten
Schwellenlandern bleiben wir vorsichtig, da hdhere Zinsen
im US-Dollar belasten.

In China lasten die Immobilienkrise, die handelspolitischen
Spannungen und die zunehmende Regulierung auf der
Stimmung von Unternehmen und Konsumenten und damit
auch auf den Wachstumsmaoglichkeiten. Aufgrund der ver-
hdngten Strafzolle der EU auf importierte E-Autos droht ein
Handelskonflikt, der beide Seiten schadigt. Anstatt in der
EU politisch den Weg der Abschottung zu gehen, wdren
bessere Standortbedingungen und offene Mdrkte sinnvoll,
um die Industrie zu fordern und langfristig deren Wettbe-
werbsfdhigkeit zu sichern!

Bei der Sektorenauswahl bevorzugen wir den Pharma- und
Biotechsektor sowie Halbleiterhersteller und ausgewdhlte
Technologiewerte.

Die defensiven Gesundheitsaktien haben mit dem Ende der
Coronakrise zum Teil deutliche KurseinbuBen hinnehmen
mussen und sind ginstig bewertet. Die langfristigen Aus-
sichten sind unverdndert intakt und die Titel bieten ein ho-
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hes Potential, beispielsweise durch den Einsatz von Kl in der
Datenanalyse.

Ein weiterer Schwerpunkt sind Luxus- und Konsum-guUter-
hersteller mit hoher Preissetzungsmacht. Die Industriewerte
profitieren von den sdkularen Trends beim Umbau der En-
ergieversorgung, dem Infrastrukturausbau und der Kohlen-
dioxidreduzierung. Zurickhaltend sind wir gegentber den
Versorgungs- und Telekommunikationsunternehmen, die
einen erheblichen Investitionsbedarf haben und einem ho-
hen Grad an staatlicher Regulierung unterliegen.

Die Erwartungen des Marktes an die Anzahl und das
Tempo von Zinssenkungen in diesem Jahr waren Uberhoht.
Die US-Notenbank reduziert die Zinsen voraussichtlich im
laufenden Jahr zweimal. Lediglich die Schweiz und Eu-
roland haben aufgrund der schwachen Konjunktur die
Leitzinsen bereits gesenkt.

Der Fonds konnte im Berichtszeitraum an Wert zulegen
und profitierte von seiner starken Positionierung in Tech-
nologie und Finanzen. FUr das restliche Jahr 2024 und 2025
wird die Ausrichtung in den Sektoren ihren Fokus auf
HealthCare und Technologie haben.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
~Wertentwicklung des Fonds” am Ende der Finanzaufstel-
lungen ausgewiesen.

Weitergehende Informationen Uber den Fonds befinden
sich in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im
Verkaufsprospekt.
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Struktur des Fondsvermogens in %
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Der Fonds in Zahlen
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2022
Fondsvermdgen in Mio. EUR 1058 95,7 1341
Anteilumlauf in Stlck
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AKO/ISIN: LU1103691827 2.948 2.802 3.388
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AK1/ISIN: LU1103692049 40.513 41233 59.138
Anteilwertin EUR
- Klasse A (EUR) (ausschittend) WKN: A12 AKO/ISIN: LU1103691827 241716 2.162,67 213371
-Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AK1/ISIN: LU1103692049 2.434,62 217281 2.14538
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Finanzaufstellungen

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2024 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermogen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind 91.594.099,39 86,61
Aktien 82.697.367,61 78,20
Australien 551.978,97 0,52
AUOOOOOONST8  Northern Star Resources STK 68.400 AUD 13,000 551.978,97 0,52
China 1.948.853,95 184
KYG875721634  Tencent Holdings STK 23.000 HKD 372,400 1.025.203,59 0,97
KYG9066F1019  Trip.com Group STK 20.600 HKD 374,600 923.650,36 0,87
Ddnemark 5.559.068,63 526
DK0010274414  Danske Bank STK 32.000 DKK 210,000 901.058,33 0,85
DK0010272202  Genmab STK 4270 DKK 1.768,000 1.012.263,94 0,96
DK0061804770  H Lundbeck STK 146.000 DKK 38,240 748.607,84 0,71
DK0060952919  Netcompany Group STK 22.000 DKK 302,200 891.457,77 0,84
DK0062498333  Novo Nordisk -B- STK 7200 DKK 1.002,800 968.122,81 0,92
DK0060252690  Pandora STK 7300 DKK 1.060,000 1.037.557,94 0,98
Deutschland 7.648.006,00 723
DEOOOBASF111  BASF STK 12.000 EUR 45,730 548.760,00 0,52
DE0005810055  Deutsche Borse STK 5700 EUR 193,850 1.104.945,00 1,05
DE0005664809  Evotec STK 74200 EUR 8,705 645.911,00 0,61
DEO005785604  Fresenius* STK 44000 EUR 28,020 1.232.880,00 1,17
DE0006231004  Infineon Technologies STK 30.500 EUR 34,410 1.049.505,00 0,99
DEOOOA2NB650  Mutares STK 29866 EUR 33,000 985.578,00 0,93
DE0006969603 Puma STK 14700 EUR 42,790 629.013,00 0,59
DEO007164600  SAP STK 2300 EUR 187,980 432.354,00 041
DE0007236101  Siemens* STK 5800 EUR 175,700 1.019.060,00 0,96
Frankreich 3.162.269,00 2,99
FR0O000120644 Danone STK 14200 EUR 56,920 808.264,00 0,77
FRO000121014  -/MH Louis Vuitton Mot Hennessy (gehandeltin STK 1100 EUR 711,300 782.430,00 0,74

Deutschland)*
FRO000121014  -/MH Louis Vitton Mot Hennessy (gehandeltin STK 300 EUR 710,400 213.120,00 0,20
Frankreich)

FRO000131906 Renault STK 21000 EUR 47,930 1.006.530,00 0,95
FRO000051807  Teleperformance STK 3,500 EUR 100,550 351.925,00 0,33
Griechenland 854.430,00 081
GRS015003007  Alpha Services and Holdings STK 570.000 EUR 1,499 854.430,00 0,81
Hongkong 792.379,70 0,75
HKO0388045442  Hong Kong Exchanges & Clearing STK 26459 HKD 250,200 792.379,70 0,75
Iland 2.682.055,32 2,54
IE0002424939 DCC STK 17400 GBP 56,000 1.150.673,32 1,09
IE0000669501 Glanbia STK 45700 EUR 18,220 832.654,00 0,79
IEOOB1RR8406 Smurfit Kappa Group STK 16700 EUR 41,840 698.728,00 0,66
Italien 531.772,00 0,50
ITO000072618 Intesa Sanpaolo STK 152.000 EUR 3,499 531.772,00 0,50
Japan 5.665.529,49 536
JP3946750001 Japan Post Bank STK 109.800 JPY 1.519,500 969.088,47 0,92
JP3762600009 Nomura Holdings STK 275000 JPY 922,000 1472.732,92 1,39
JP3435000009 Sony Group STK 17700 JPY  13.640,000 1.402.322,87 133
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group STK 15800 JPY  10.725,000 984.271,18 0,93
JP3910660004 Tokio Marine Holdings STK 24.000 JPY 6.005,000 837.114,05 0,79
Jordanien 1.110.050,21 1,05
GBOOBOLCWO083 Hikma Pharmaceuticals STK 50.000 GBP 18,800 1.110.050,21 1,05
Kanada 1.884.954,39 178
CA0084741085  Agnico Eagle Mines STK 20.500 CAD 90,940 1.271.088,48 1,20
CA5054401073  Labrador Iron Ore Royalty STK 29500 CAD 30,520 613.865,91 0,58
Niederlande 4.709.547,54 4,46
NL0O010273215  ASML Holding* STK 1.800 EUR 969,400 1.744.920,00 1,65
NL0O012866412  BE Semiconductor Industries STK 7380 EUR 156,700 1.156.446,00 1,10

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Jahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.06.2024 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermogen

NL0009538784  NXP Semiconductors STK 7300 USD 265,010 1.808.181,54 171
Norwegen 984.319,83 0,93
NO0003054108 Mowi STK 63400 NOK 177,100 984.319,83 0,93
Osterreich 625.878,00 0,59
ATOOOOAOE9WS  Kontron STK 32700 EUR 19,140 625.878,00 0,59
Schweden 3.788.232,50 3,58
SE0009922164 Essity -B- STK 32700 SEK 271,000 778.672,42 0,74
SE0016101844 Sinch STK 317.000 SEK 25,520 710.849,53 0,67
SE0000242455 Swedbank -A- STK 61300 SEK 218,500 1.176.927,38 111
SE0006422390  Thule Group STK 45400 SEK 281,200 1.121.783,17 1,06
Schweiz 4.624.584,59 4,37
CH0013841017  Lonza Group STK 2150 CHF 490,300 1.095.114,53 1,03
CH0012005267  Novartis STK 14.600 CHF 95,960 1.455.466,74 138
CH0012032113  Roche Holding STK 2600 CHF 274,800 74224839 0,70
CH1243598427  Sandoz Group STK 14780 CHF 32,580 500.247,24 047
CHO0012549785  Sonova Holding STK 2900 CHF 276,000 831.507,69 0,79
Sudafrika 1.503.306,36 142
ZAE000325783 Naspers -N- STK 8200 ZAR 3.570,080 1.503.306,36 142
USA 27.384.505,25 25,90
US00724F1012  Adobe STK 2660 USD 546,760 1.359.362,49 129
US0079031078  Advanced Micro Devices STK 10310 USD 159,470 1.536.719,38 145
US02079K3059  Alphabet -A- STK 14800 USD 185,410 2.564.789,81 2,42
US0231351067  Amazon.com STK 10.000 USD 197,850 1.849.238,66 1,75
US0311621009  Amgen STK 5250 USD 313,690 1.539.277,38 1,46
US0378331005  Apple STK 6.100 USD 214,100 1.220.684,45 1,15
US1101221083 Bristol-Myers Squibb STK 12.000 USD 41,510 465.576,33 0,44
US1273871087  Cadence Design Systems STK 1.600 USD 307,920 460.484,26 0,44
US1667641005  Chevron STK 3.000 USD 156,320 43832144 041
US1255231003  Cigna Group STK 2700 USD 334,150 84326124 0,80
US17275R1023  Cisco Systems STK 23.600 USD 47,450 1.046.658,80 0,99
US1266501006  CVS Health STK 10400 USD 58,360 567.290,53 0,54
US0367521038  Elevance Health STK 750 USD 535,770 375.574,90 036
US42824C1099  Hewlett Packard Enterprise STK 83.000 USD 21,040 1.632.227,68 1,54
US45866F1049  Intercontinental Exchange STK 6.850 USD 137,470 880.147,41 0,83
US4781601046  Johnson & Johnson STK 6.800 USD 145,800 926.666,25 0,88
US57636Q1040  Mastercard -A- STK 2300 USD 442,750 951.794,77 0,90
US58933Y1055  Merck STK 9.600 USD 129,820 1.164.849,31 1,10
US30303M1027  Meta Platforms -A- STK 1300 USD 519,560 631.300,26 0,60
US5949181045  Microsoft STK 2680 USD 452,850 1.134.347,39 107
US60770K1079  Moderna STK 9.900 USD 121,180 1.121.303,18 1,06
US67066G1040  NVIDIA STK 14500 USD 123,990 1.680.395,74 159
US7170811035  Pfizer STK 20.200 USD 27,800 524.871,60 0,50
US8716071076  Synopsys STK 800 USD 595,000 444901,49 042
US8825081040  Texas Instruments STK 3.100 USD 193,430 560.457,18 0,53
US91324P1021  UnitedHealth Group STK 3220 USD 486,440 1.464.003,32 1,38
Vereinigtes Kénigreich 6.685.645,88 6,32
GBOOB1XZS820 Anglo American STK 40.000 GBP 24,985 1.180.195,93 1,12
GB0009895292  AstraZeneca STK 9500 GBP 124,120 139245171 132
GBOOBM8Q5MO07 JD Sports Fashion STK 452,000 GBP 1214 647.771,17 0,61
IEO00S9YS762 Linde STK 2525 USD 440,220 1.038.934,24 0,98
GBOOBOSWJX34  London Stock Exchange Group STK 9.700 GBP 94,660 1.084.308,85 1,02
GBOOBP6MXD84  Shell STK 17500 GBP 28,445 587.839,49 0,56
GB0009223206  Smith & Nephew STK 64900 GBP 9,840 754.144,49 0,71
Partizipationsscheine 8.896.731,78 841
Chile 290.774,90 0,28
US8336351056  Sociedad Quimica y Minera de Chile (ADR's) STK 7.500 USD 41,480 290.774,90 0,28
China 1.153.844,55 1,09
US01609W1027  Alibaba Group Holding (ADR’s) STK 9.000 USD 72,370 608.776,66 0,58

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Jahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

SK Themen

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.06.2024 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermogen
US0567521085 Baidu (ADR's) STK 6.700 USD 87,040 545.067,89 0,51
Irland 863.239,75 0,82
US7223041028 PDD Holdings (ADR's) STK 7.000 USD 131,940 863.239,75 0,82
Israel 1369.311,46 129
US8816242098  Teva Pharmaceutical Industries (ADR's) STK 90.100 USD 16,260 1369311,46 1,29
Luxemburg 1.049.097,35 0,99
Us8808901081  Ternium (ADR's) STK 30.100 USD 37,290 1.049.097,35 0,99
Russland 1,12 0,00
US55315J1025 MMC Norilsk Nickel (ADR's) STK 120.000 USD 0,000 1,12 0,00
Stidkorea 978.166,40 0,92
US7960508882 Samsung Electronics (GDR's) STK 710 USD 1.474,000 978.166,40 0,92
Taiwan 3.192.296,25 3,02
US8740391003  Taiwan Semiconductor Manufacturing (ADR's) STK 19.900 USD 171,630 3.192.296,25 3,02
Investmentanteile 12.368.189,65 11,69
(Laufende Kosten (inkl. Verwaltungsvergitung) bzw.Verwaltungsvergl-
tung oder Pauschalverglitung des Zielfonds in % p.a.)
Luxemburg 12.368.189,65 11,69
Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Artificial
LU1548499471 Intelligence -W- EUR - (0.730%) STK 1.500,000 EUR 2,921,680 4.382.520,00 4,14
Allianz Global Investors Fund - Allianz Oriental Income
LU0348785790 - USD - (0.950%) STK 17.200,000 USD 228,820 3.678.572,65 3,48
Bellevue Funds (Lux) - BB Adamant Asia Pacific
LU1587985497 Healthcare -12 EUR- EUR - (1.480%) STK 8.500,000 EUR 158,540 1.347.590,00 127
Bellevue Funds (Lux) - BB Adamant Emerging Markets
LU1585229005 Healthcare -12- EUR - (1.500%) STK 9.800,000 EUR 119,840 1.174.432,00 1,11
LU1425270027  Multipartner SICAV - Konwave Gold Equity Fund -C- STK 7500000 EUR 238010 1.785.075,00 1,69
EUR - (1.240%)
Summe Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 103.962.289,04 98,30
Einlagen bei Kreditinstituten 2.228.000,75 2,10
Téaglich fallige Gelder 2.228.000,75 2,10
State Street Bank International GmbH, Zweignieder- EUR 146442696 138
lassung Luxemburg
Einlagen zur Besicherung von Derivaten EUR 763.573,79 0,72
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 2.228.000,75 2,10
Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024
= -
Gattungsbezeichnung Stuck bzw. Bestand Kurs Nicht- A—An;en\ql
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2024 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust .
bzw. Kontrakte in EUR vermogen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Borsengehandelte Derivate -199.971,18 -0,19
Optionsgeschdfte -199.971,18 -0,19
Gekaufte Verkaufsoptionen auf Indizes (long put) -285.285,76 -0,27
Put 4,425 S&P 500 Index 09/24 Ktr 12 USD 7,200 -60.594,39 -0,06
Put 15,300 DAX Index 09/24 Ktr 128 EUR 43,000 -110.719,00 -0,10
Put 15,700 Nasdag 100 Index 09/24 Ktr 4 USD 26,750 -113.972,37 -0,11
Verkaufte Verkaufsoptionen auf Aktien (short put) 85.314,58 0,08
Put 28 Infineon Technologies 12/24 Ktr -360 EUR 0,875 18.344,00 0,02
Put 50 NVIDIA 08/24 Ktr -430 USD 0,045 -1.808,58 0,00
Put 350 Microsoft 08/24 Ktr -60 USD 0,315 35.965,11 0,03
Put 600 Eli Lilly 09/24 Ktr -36 USD 0,850 32.814,05 0,03

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Jahresberichts dar.



SK Themen

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

) . ) %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- ) am
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2024 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte . vermogen
in EUR 9
Summe Derivate -199.971,18 -0,19
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR -230.892,72 -0,21
Fondsvermdgen EUR 105.759.425,89 100,00
* Zum Berichtsstichtag war die Position teilweise oder vollstandig verpfdndet/abgegrenzt oder besichert.
Anteilwert
- Klasse A (EUR) (ausschittend) EUR 241716
- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 243462
Umlaufende Anteile
- Klasse A (EUR) (ausschuttend) STK 2.948
- Klasse P (EUR) (ausschittend) STK 40513

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Jahresberichts dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fir den Zeitraum vom 01.07.2023 bis zum 30.06.2024

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

SK Themen

zum 30.06.2024

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 82.800.175,75) 103.962.289,04
Bankguthaben 2.228.000,75
Gezahlte Pradmien aus gekauften Optionen 330.882,22
Dividendenanspriche 91.836,59
Nicht realisierter Gewinn aus
- Optionsgeschdften 87.123,16
Summe Aktiva 106.700.131,76
Erhaltene Pramien aus verkauften Optionen -123.249,76
Verbindlichkeiten aus
- Wertpapiergeschdaften -429.521,65
Sonstige Verbindlichkeiten -100.840,12
Nicht realisierter Verlust aus
- Optionsgeschdften -287.094,34
Summe Passiva -940.705,87
Fondsvermégen 105.759.425,89

EUR
Zinsen aus Liquiditatsanlagen
- Positive Einlagezinsen 18.458,69
- Negative Einlagezinsen -2.303,95
Dividenden 1.723.028,57
Ertrage aus
- Investmentanteilen 99.601,48
Sonstige Ertrége 806,06
Ertréige insgesamt 1.839.590,85
Zinsaufwand aus
- Bankverbindlichkeiten -587,70
Verwahrstellenvergitung -50.405,76
Taxe d'’Abonnement -43.748,63
Verwaltungs- und Zentralverwaltungsgeblhr -600.367,61
Prifungs- und sonstige Kosten -38.186,12
Aufwendungen insgesamt -733.295,82
Ordentlicher Nettoertrag/-verlust 1.106.295,03
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Optionsgeschdften -271.116,33
- Wertpapiergeschdften 6.936.140,64
- Finanztermingeschdften -697,65
- Devisentermingeschdften 116,79
- Devisen -288.509,67
Nettogewinn/-verlust 7482228381
Verdnderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
- Optionsgeschdften -54.758,39
- Wertpapiergeschdften 547424491
- Devisen 3.557,95
Betriebsergebnis 12.905.273,28

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Jahresberichts dar.



SK Themen

Entwicklung des Fondsvermogens
fir den Zeitraum vom 01.07.2023 bis zum 30.06.2024

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 95.651.241,46
MittelzuflUsse 3.178431,18
Mittelrlckflisse -4.389.876,31
94.439.796,33
Ausschuttung -1.585.643,72
Betriebsergebnis 12.905.273,28
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 105.759.425,89
Entwicklung der Anteile im Umlauf
01.07.2023 01.07.2022
30.06.2024 30.06.2023
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 44,035 62.526
- ausgegebene Anteile 1411 194
- zurckgenommene Anteile -1.985 -18.685
Anteile im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 43461 44,035

Wertentwicklung des Fonds
Klasse A (EUR) Klasse P (EUR)
(ausschittend) (ausschittend)
%Y %Y
1 Jahr (30.06.2023-30.06.2024) 13,70 13,98
2 Jahre (30.06.2022-30.06.2024) 16,08 16,66
3 Jahre (30.06.2021-30.06.2024) -9,74 -9,06
5 Jahre (30.06.2019-30.06.2024) 23,32 24,87
seit Auflage? (22.10.2014-30.06.2024) 104,06 109,06

b Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlége nicht berlicksichtigt), etwaige Ausschiittun-
gen reinvestiert. Berechnung nach BVI-Methode.

2 Klasse A (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 22. Oktober 2014. Erstinventarwert pro Anteil:
EUR 1.261,36.

Klasse P (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 22. Oktober 2014. Erstinventarwert pro Anteil:
EUR 1.262,46.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuklnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten un-
berUcksichtigt.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Jahresberichts dar.
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Anhang

Rechnungslegungsgrundsdtze

Bilanzierungsgrundlage

Die Finanzaufstellungen wurden im Einklang mit den Lux-
emburger Vorschriften Gber Organismen flr gemeinsame
Anlagen erstellt.

Die Basiswdhrung des SK Themen ist der Euro (EUR).

Bewertung der Vermdgensgegenstdnde

Vermogensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet.

Vermdgensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an an-
deren organisierten Mdarkten gehandelt werden, werden
ebenfalls zum letzten verfligbaren Kurs bewertet, sofern
die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen
Kurs flr den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Vermo-
gensgegenstdnde verkauft werden konnen.

Vermdgensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermdgensgegenstdnde werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist,
dass diese den angemessenen Wert der Vermdgensgegen-
stdnde besser darstellen.

Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Fi-
nanzindizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstru-
mente sowie Optionen darauf und entsprechende Option-
sscheine werden, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit
den zuletzt festgestellten Kursen der betreffenden Borse
bewertet. Soweit keine Borsennotiz besteht, insbesondere
bei sdmtlichen OTC-Geschdften, erfolgt die Bewertung zum
wahrscheinlichen Realisierungswert.

Zinsswaps werden zu inrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet. An Indizes und an Finanzin-
strumente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert
bewertet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden In-
dex oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird.

Anteile an OGAW oder OGA werden zum letzten fest-
gestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.

SK Themen

FlUssige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert
zuzUglich Zinsen bewertet.

Nicht auf die fir den Fonds festgelegte Wdahrung (nachste-
hend ,Basiswdhrung des Fonds”) lautende Vermdgensge-
genstdnde werden zu dem letzten Devisenmittelkurs in die
Basiswdhrung des Fonds umgerechnet.

Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang
mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der
am Bewertungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Jahresberichts wurden auf der
Grundlage der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten
und veroffentlichten Nettoinventarwerts des Bericht-
szeitraums erstellt.

Fremdwadhrungen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in fremder
Wadhrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerech-
net:

Australischer Dollar (AUD) 1EUR=AUD 1,610031
Britisches Pfund (GBP) 1EUR=GBP 0,846809
Ddnische Krone (DKK) 1 EUR =DKK 7457897
Hongkong-Dollar (HKD) 1EUR =HKD 8,354633
Japanischer Yen UPY) 1EUR=JPY 172,162920
Kanadischer Dollar (CAD) 1EUR=CAD 1,466672
Norwegische Krone (NOK) 1 EUR =NOK 11,407004
Schwedische Krone (SEK) 1EUR =SEK 11,380524
Schweizer Franken (CHF) 1EUR=CHF 0,962589
Sudafrikanischer Rand ~ (ZAR) 1EUR=ZAR 19,473513
US-Dollar (USD) 1EUR=USD 1,069900
Besteuerung

Die Fonds werden im GroB3herzogtum Luxemburg mit einer
,Taxe d’Abonnement” auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettofondsvermogen besteuert, soweit es
nicht in Luxemburger Fonds angelegt ist, die ihrerseits der
LTaxe d’Abonnement” unterliegen. EinkUnfte der Fonds
werden in Luxemburg nicht besteuert.
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Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unter-
liegen in Luxemburg derzeit keinem Quellensteuerabzug.

Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergltung

Die dem Fonds unter BerUcksichtigung der verschiedenen
Anteilklassen zu entnehmende Verwaltungs- und Zen-
tralverwaltungsvergUtung betragt fur Anteile der Anteilk-
lassentypen A und AT 1,00 % p. a., fur Anteile der Anteilk-
lassen C und CT 1,00 % p. a. sowie fUr Anteile der Anteilk-
lassentypen P, PT, |, IT, W und WT 0,75 % p. a. und wird auf
den taglich ermittelten Nettoinventarwert errechnet. Es
steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere
VergUtung zu erheben. Diese VergUtung wird monatlich
ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer
Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung als Provi-
sion an vermittelnde Stellen weiter; solche Leistungen kon-
nen auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen
bestehen. Dies erfolgt zur Abgeltung und Qualitatser-
héhung von Vertriebsund Beratungsleistungen auf der
Grundlage vermittelter Bestdnde. Dabei kann es sich auch
um wesentliche Teile der Verwaltungs- und Zentralverwal-
tungsvergutung handeln. Zugleich kann die Verwaltungs-
gesellschaft auch Vergltungen oder nicht in Geldform
angebotene Zuwendungen von Dritten erhalten. Dem An-
leger werden auf Nachfrage bei der Verwaltungsge-
sellschaft Einzelheiten Uber die gewdhrten oder erhaltenen
VergUtungen und Zuwendungen offengelegt. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann aus der Verwaltungsund Zen-
tralverwaltungsvergUtung auch RickvergUtungen an An-
leger gewdhren.

FUr Anteile der Anteilklassentypen X und XT wird dem
Fonds keine entsprechende Verwaltungs- und Zentralver-
waltungsverglttung auf Anteilklassenebene belastet; bei
diesen Anteilklassentypen wird diese Vergitung dem jew-
eiligen Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft di-
rekt in Rechnung gestellt (§ 30 Nr. 2 des Verwaltungsregle-
ments). Sofern bei den Anteilklassentypen X und XT zwis-
chen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen An-
teilinhaber keine — ggf. auch eine erfolgsbezogene Kompo-
nente beinhaltende — andere VergUtung vereinbart wurde,
betrdgt die Verwaltungs- und ZentralverwaltungsvergU-
tung unter BerUcksichtigung der verschiedenen Anteilk-
lassen 0,75 % p. a. und wird auf den taglich ermittelten Net-

12

toinventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsge-
sellschaft frei, eine niedrigere Vergltung zu erheben.

Hinsichtlich der Anteile der Anteilklassentypen C und CT
wird dem Fonds unter Berlcksichtigung der verschiedenen
Anteilklassen eine VertriebsgebUhr in Hohe von 0,75 % p. a.,
errechnet auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert
der jeweiligen Anteilklasse, entnommen; es steht der Ver-
waltungsgesellschaft frei, eine niedrigere VertriebsgebUhr
zu erheben. Diese GebUhr wird monatlich an die Verwal-
tungsgesellschaft zur Weiterleitung an die Vertriebsge-
sellschaften fur deren erbrachte Dienstleistungen und fur
die in Verbindung mit dem Vertrieb dieser Anteilklassen
angefallenen Auslagen und/oder in Zusammenhang mit
Dienstleistungen, die an Anteilinhaber dieser Anteilklassen
und fUr eine KontofUhrung der Anteilinhaberkonten er-
bracht werden, ausgezahlt.

GebuUhrenstruktur
Vergutung der Taxe
Verwaltungsgesellschaft d’Abonnement
in% p.a. in% p.a.
SK Themen
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) 0,85 0,05
- Klasse P (EUR) (ausschittend) 0,60 0,05

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten,
die im Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024 fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerech-
net wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von bestimmten Vermdgensgegenstdn-
den stehen.

Bei festverzinslichen Anlagen, Devisenterminkontrakten
und anderen Derivatkontrakten werden die Transaktion-
skosten im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage berlck-
sichtigt. Diese Transaktionskosten sind zwar nicht separat
identifizierbar, werden jedoch in der Performance des
Fonds erfasst.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in Hohe von
66.971,84 EUR angefallen.



Nachfolgende Ereignisse

Nach Ablauf des Geschdaftsjahres bis zum Datum der Un-
terzeichnung des Jahresabschlusses sind keine
wesentlichen Ereignisse eingetreten.

SK Themen
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Laufende Kosten

Die laufenden Kosten sind die bei der Verwaltung des
Fonds innerhalb der vorangegangenen 12 Monate zulas-
ten des Fonds (bzw. der jeweiligen Anteilklasse) angefall-
enen Kosten (ohne Transaktionskosten) und werden als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens (bzw. des
durchschnittlichen Volumens der jeweiligen Anteilklasse)
ausgewiesen (,laufende Kosten”). Berlcksichtigt werden
neben der Verwaltungs- und Zentralverwaltungsverguitung
und Verwahrstellenvergitung alle Gbrigen Kosten mit Aus-
nahme der angefallenen Transaktionskosten sowie et-
waiger erfolgsbezogener VergUtungen.

Legt der Fonds seine Vermogenswerte in anderen OGAW
oder OGA an, die laufende Kosten veroffentlichen, werden
bei der Ermittlung der laufenden Kosten des Fonds die

laufenden Kosten der anderen OGAW oder OGA berUck-
sichtigt; veroffentlichen diese OGAW oder OGA allerdings
keine eigenen laufenden Kosten, ist insoweit fUr die Berech-
nung eine Berlcksichtigung der laufenden Kosten der an-
deren OGAW oder OGA bei der Ermittlung der laufenden
Kosten nicht moglich.

Die Gesamtkostengquote (TER) nach der Methode des Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V. (BVI-
Methode) erfasst entsprechend internationalen Gepflogen-
heiten nur die auf Ebene des Sondervermogens angefall-
enen Kosten. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum
andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kdnnen weitere
Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Ziel-
fonds angefallen sein; sie werden bei dieser Methode im
Gegensatz zu den synthetischen laufenden Kosten nicht
berlcksichtigt.

Laufende Kosten syn-

thetisch in % TER nach BVI-Methode

SK Themen
- Klasse A (EUR) (ausschittend)
- Klasse P (EUR) (ausschittend)

1,12 098
0,87 073
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
SK Themen

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des SK Themen (der ,Fonds®) zum 30. Juni 2024 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermdégens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2024;

der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

der Zusammensetzung des Fondsvermodgens zum 30. Juni 2024;

der Entwicklung des Fondsvermoégens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und
dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Die Geschéftsfliihrung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prufungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung der Geschiftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Abschlusses, und fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist die Geschéaftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der FortfGhrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht die Geschéaftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschéaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als
so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Abschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariber einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernilnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstofien, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdlien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolie betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Angaben bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschaftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortflhrung der Tatigkeit durch die Geschéaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prafungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwéachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 3. Oktober 2024
Vertreten durch

Electronically signed by
Alain Maechling

‘%\

_

Alain Maechling
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Weitere Informationen (ungepruft)

Ermittlung des Marktrisikos und Hebelwirkung

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das
Marktrisiko des Fonds entweder Uber den Commitment-
Ansatz oder den Value-at-Risk (relativer oder absoluter
VaR-Ansatz) gemessen und limitiert. Der Commitment-
Ansatz berlcksichtigt bei der Ermittlung des Marktrisikos
des Fonds das zusdtzliche Risiko, welches durch den Ein-
satz von derivativen Finanzinstrumenten generiert wird.

Der VaR-Ansatz reprdsentiert eine statistische Methode zur
Berechnung des Verlustpotentials auf Grund von Wertdn-
derungen des gesamten Fonds. Die VaR-Berechnung
basiert grundsatzlich auf der ,Delta Normal”-Methode
(Konfidenzniveau von 99 %, eine angenommene
Haltedauer von 10 Tagen, verwendete Datenhistorie von
260 Tagen), ansonsten ist die abweichende Berech-
nungsmethodik in der folgenden Tabelle ersichtlich.

Zum Ende des Berichtszeitraums war fir den Fonds folgender Ansatz zur Berechnung des Marktrisikos guiltig:

Name des Fonds Ansatz

Vergleichsvermogen

SK Themen relativer VaR

MSCI AC World Total Return (Net)

Aus der folgenden Tabelle kann die minimale, maximale
und durchschnittliche Risikobudgetauslastung (RBA) des
Fonds im Berichtszeitraum entnommen werden. Bei Fonds
mit relativem VaR-Ansatz wird die Auslastung gegentber
dem regulatorisch festgelegten Limit (d. h. 2 mal VaR des
definierten Vergleichsvermogens) ausgewiesen. Darlber

hinaus ist der Tabelle die durchschnittliche Hebelwirkung
des Fonds im Berichtszeitraum zu entnehmen. Die durch-
schnittliche Hebelwirkung wird als die durchschnittliche
Summe der Nominalwerte der eingesetzten Derivate
berechnet.

Durchschnittliche Minimum Maximum Durchschnittliche
Hebelwirkung in % RBAIn % RBAIn % RBAIn %
SK Themen 2,47 4724 56,91 51,18
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Weitere Informationen (ungepruft)

Angaben zur Mitarbeitervergttung (alle Werte in EUR) der Allianz Global Investors GmbH fur das Geschdftsjahr vom

01.01.2023 bis zum 31.12.2023

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im
abgelaufenen Geschdaftsjahr tatsdchlich gezahlten Vergu-
tungszahlen fUr Mitarbeiter der Allianz Global Investors
GmbH (,Kapitalverwaltungsgesellschaft” oder ,AllianzGl”)
gegliedert in fixe und variable Bestandteile sowie nach

Geschdftsleitern, Risikotragern, Beschaftigten mit Kontroll-
funktionen und Mitarbeitern, die eine Gesamtvergltung er-
halten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkom-
mensstufe befinden wie Geschdftsleiter und Risikotrager.

Anzahl Mitarbeiter 1.503

davon davon davon andere davon mit davon mit

Risk Taker Geschdftsleiter Risk Taker Kontrollfunktion gleichem Einkommen
Fixe Vergiitung 170.425.230 5479.329 1.052.327 2230.184 383.313 1.813.505
Variable Vergiitung  |106.522.863 13.791.926 1.192.217 5.567.262 353388 6.679.060
Gesamtvergiitung  |276.948.093 19.271.255 2244544 7.797.446 736701 8.492.565
Festlegung der VergUtung Vergutungsstruktur

Allianz Global Investors GmbH (“Verwaltungsgesellschaft”)
unterliegt den fUr die Kapitalverwaltungsgesellschaften
geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf
die Gestaltung des Vergltungssystems. FUr die Entschei-
dung Uber die Festlegung der VergUltung der Mitarbeiter ist
regelmaBig die Geschdaftsflhrung der Gesellschaft
zustdndig. Fur die Geschaftsfihrung selbst liegt die
Entscheidung Uber die Festlegung der Vergltung beim
Gesellschafter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Die Gesellschaft hat einen VergUtungsausschuss ein-
gerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben
wahrnimmt. Dieser VergUtungsausschuss setzt sich zusam-
men aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der
Gesellschaft, die jeweils vom Aufsichtsrat gewdhlt werden,
wobei ein Mitglied ein Mitarbeitervertreter sein sollte.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenar-
beit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht &
Compliance sowie externen Beratern und unter Einbindung
der Geschaftsfihrung die VergUttungspolitik der
Gesellschaft unter den Anforderungen der OGAW und
AIFM-Richtlinie. Diese Vergutungspolitik gilt sowohl fur die
in Deutschland ansdssige Gesellschaft als auch deren
Zweigniederlassungen.

Die Hauptkomponenten der monetdren Vergttung sind
das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich,
Verantwortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie
fUr eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die
Gewdhrung einer jahrlichen variablen Vergutung.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden vari-
ablen Vergitungen ist vom Geschdftserfolg sowie der
Risikoposition der Kapitalverwaltungsgesellschaft ab-
hangig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem
Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter Betrage zu
einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters
bzw. seiner Abteilung wdhrend der jeweiligen Betrach-
tungsperiode.

Die variable VergUtung umfasst eine jahrliche
Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschdaftsjahres.
FUr Beschaftige deren variable Vergutung einen bes-
timmten Wert Uberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der
jahrlichen variablen VergUtung um drei Jahre
aufgeschoben.

Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der
Hohe der variablen Vergltung. Die Halfte des
aufgeschobenen Betrags ist an die Leistung der Kapitalver-
waltungsgesellschaft gebunden, die andere Halfte wird in
von AllianzGl verwaltete Fonds investiert. Die letztendlich
zur Auszahlung kommenden Betrdge sind vom Geschaft-
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Weitere Informationen (ungepruft)

serfolg der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der Wer-
tentwicklung von Anteilen an bestimmten Investmentfonds
wahrend einer mehrjdhrigen Periode abhdngig.

Des Weiteren kdnnen die aufgeschobenen Vergltungsele-
mente gemdl3 der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative
und quantitative Leistungsindikatoren geknUpft.

FUr Investment Manager, deren Entscheidungen groRe
Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer
Kunden haben, orientieren sich quantitative Indikatoren an
einer nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei
Portfolio Managern orientiert sich das quantitative Element
an der Benchmark des Kundenportfolios oder an der vom
Kunden vorgegebenen Renditeerwartung - gemessen Uber
einen mehrjahrigen Zeitraum.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt
gehort auch die unabhdngig gemessene Kundenzufrieden-
heit.

Die VergUtung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist
nicht unmittelbar an den Geschdftserfolg einzelner von der
Kontrollfunktion Uberwachten Bereiche gekoppelt.

Risikotrager

Als Risikotréger wurden folgende Mitarbeitergruppen qual-
ifiziert: Mitarbeiter der Geschdftsleitung, Risikotrager und
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (welche anhand ak-
tueller Organisation Diagramme und Stellenprofile identi-
fiziert, sowie anhand einer Einschdtzung hinsichtlich des
Einflusses auf das Risikoprofils beurteilt wurden) sowie alle
Mitarbeiter, die eine GesamtvergUtung erhalten, aufgrund
derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie
Mitglieder der Geschdftsleistung und Risikotrdger, und
deren Tdatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der
Gesellschaft und der von dieser verwalteten Investmentver-
magen auswirkt.

Risikovermeidung

AllianzGl verfigt Uber ein umfangreiches Risikoreporting,
das sowohl aktuelle und zukinftige Risiken im Rahmen un-
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serer Geschaftstatigkeit berlcksichtigt. Risiken, welche den
Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden un-
serem Globalen Vergutungsausschuss vorgelegt, welcher
ggf. Uber die eine Anpassung des Gesamt-Vergltungspools
entscheidet.

Auch individuelle variable Vergutung kann im Fall von Ver-
stoBen gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch
Eingehen zu hoher Risiken fur die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberprifung und wesentliche Anderungen des
Vergutungssystems

Der Vergutungsausschuss hat wahrend der jahrlichen
Uberprifung des Vergitungssystems, einschlieBlich der
Uberprifung der bestehenden Vergitungsstrukturen sowie
der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen An-
forderungen, keine UnregelmadBigkeiten festgestellt. Durch
diese zentrale und unabhdngige Uberprifung wurde zu-
dem festgestellt, dass die Vergutungspolitik gemdai den
vom Aufsichtsrat festgelegten VergUtungsvorschriften
umgesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen
Geschdéftsjahr keine wesentlichen Anderungen der Vergi-
tungspolitik.
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Techniken einer effizienten Portfolioverwaltung

Die Leitlinie 2014/937 zu borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen der Eu-
ropean Securities and Markets Authority (ESMA) fordert in den Abschnitten 35 (a-c), 40 (a-c) und 48 (a, b) Angaben im Jahres-
bericht der Fonds zum Exposure, das durch Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung (Wertpapierleihe, Repos/Reverse-
Repos) bzw. Derivate erzielt wird, Angaben zur Identitdt der Gegenparteien dieser Geschafte, Aussagen zur Art und Hohe der in
diesem Zusammenhang entgegengenommenen Sicherheiten sowie Aussagen zur ldentitdt des Emittenten im Zusammenhang
mit OTC-Derivaten und die Besicherung durch Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat begeben werden.

Aus der folgenden Tabelle kann das minimale, maximale und durchschnittliche Exposure, unterteilt nach Techniken und
Derivaten, im Berichtszeitraum entnommen werden. Die Exposure-Zahlen zum minimalen bzw. maximalen Exposure des Fonds
sind in Relation zum Fondsvermogen des jeweiligen Tages mit dem minimalen bzw. maximalen Exposure des Berichtszeitraums
dargestellt. Das durchschnittliche Exposure ergibt sich aus dem einfachen Durchschnitt des tadglichen Exposures des Fonds in
Relation zum Fondsvermogen des jeweiligen Tages. Das Exposure (Counterparty) aus Techniken fiir eine effiziente Portfoliover-
waltung bzw. Derivaten wurde getrennt flr borsengehandelte Derivate, OTC-Derivate (inklusive Total Return Swaps), Ruck-
kaufvereinbarungen (Repos/Reverse-Repos) und Wertpapierleihe betrachtet.

Minimum Maximum Durchschnittliches
Exposure in % Exposure in % Exposure in %
SK Themen bérsengehandelte Derivate? 0,00 0,35 0,14

OTC-Derivate - - -
Ruckkaufvereinbarungen (Re-

pos/Reverse-Repos)?

Wertpapierleihe? - - -

D Im Berichtszeitraum hatte der Fonds Positionen in bérsengehandelten Derivaten, die jedoch zu jedem Zeitpunkt mit einer Initial und Variation Margin hinterlegt waren und daher
kein offenes Exposure hatten.

2 Im Berichtszeitraum hat der Fonds keine Ruckkaufvereinbarungen getdtigt.

3) Im Berichtszeitraum ist der Fonds keine Vereinbarungen in Form von Wertpapierleihen eingegangen.

Aus der nachfolgenden Tabelle kann die minimale, maximale und durchschnittliche Hohe der entgegengenommenen Sicher-
heiten, die auf das Kontrahentenrisiko des Fonds anrechenbar sind, entnommen werden. Die Hohe der minimalen bzw. maxi-
malen Sicherheiten des Fonds sind in Relation zum Fondsvermodgen des jeweiligen Tages des Berichtszeitraums dargestellt. Die
durchschnittliche Hohe der Sicherheiten ergibt sich aus dem einfachen Durchschnitt der taglichen Hohe der Sicherheiten in Re-
lation zum Fondsvermogen des jeweiligen Tages.

Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten
(Minimum in %) (Maximum in %) (Durchschnittlich in %)

SK Themen® - -
4 Im Berichtszeitraum wurden keine Sicherheiten hinterlegt.

Der Fonds hat im Berichtszeitraum Geschdfte im Rahmen effizienter Portfolioverwaltung bzw. Derivate mit den folgenden Kon-
trahenten getdatigt:

State Street Corp.

Zum Berichtsstichtag gab es keinen Emittenten, bei welchem die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20 % des Net-
toinventarwerts des Fonds Uberschreiten.
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Zum Berichtsstichtag wurde der Fonds nicht vollstdndig durch Wertpapiere besichert, die von einem Mitgliedstaat begeben
oder garantiert werden.

Aus der nachfolgenden Tabelle kénnen die Kosten und Ertrage gemdl3 Abschnitt 35 (d) der Leitlinie 2014/937, die sich aus den
Techniken fUr eine effiziente Portfolioverwaltung fir den Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der direkten und indirekten
operationellen Kosten und angefallenen GebUhren, entnommen werden:

Ertradge Kosten

SK Themen 0,00 0,00

Zusdtzliche Anhangangaben gemdl3 der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total
Return Swaps

Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nach Verordnung
(EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.
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Ausschattungspolitik

Weitere Informationen finden Sie auf der Registerkarte ,Verteilung” unter den einzelnen Fondsabschnitten auf der Website der
Allianz Global Investors Regulatory: https://regulatory.allianzgi.com/en-gb/b2c/luxemburg-en/funds/mutual-funds

Taxonomieverordnung in Verbindung mit der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungsverordnung

Die Anlagen, die diesem Fonds zugrunde liegen, berUcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr eine dkologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit.
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Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland (ungepruft)

Sdmtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Ricknahmeer-
l0se, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
koénnen Uber die unter ,lhre Partner” aufgefihrte deutsche
Zahlstelle geleistet werden. Riicknahmeauftrdge konnen
Uber die deutsche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise
im Internet auf der Website https://de.allianzgi.com verof-
fentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden im
Internet auf der Website https://de.allianzgi.com verof-
fentlicht. FUr ausgewdhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen
fur ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen,
fur die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepub-
lik Deutschland bekannt gemacht werden) kann die Verof-
fentlichung im Internet auf einer der Websites https://regu-
latory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com erfolgen.

Daruber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalan-
lagegesetzbuchs in folgenden Fallen mittels dauerhaften
Datentrdgers im Sinne des § 167 deutsches Kapitalan-
lagegesetzbuch informiert:

— Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

— KUndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Ab-
wicklung,

— Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdatzen nicht vereinbar sind, die
wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die VergUltung
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Fonds entnommen werden kdnnen, einschlieBlich der Hin-
tergriinde der Anderungen sowie die Rechte der Anleger,
—im Falle eines Zusammenschlusses des Fonds mit einem
anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art.
43 der Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung des Fonds in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.
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Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die ak-
tuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind bei der unter ,Ihre Partner” aufgefihrten In-
formationsstelle kostenlos in Papierform und im Internet
auf der Website https://de.allianzgi.com kostenlos er-
haltlich. Fir ausgewadhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen
fur ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen,
fur die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepub-
lik Deutschland bekannt gemacht werden) kénnen die
Veroffentlichungen im Internet auf einer der Websites
https://regulatory.allianzgi.com oder https://lu.al-
lianzgi.com erfolgen.

Der Verwahrstellenvertrag ist bei der Informationsstelle
kostenlos einsehbar.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Ver-
wahrstelle, die Register- und Transferstelle, die Vertriebsge-
sellschaft oder die Zahl- bzw. Informationsstellen sind far
Fehler oder Auslassungen bei den veroffentlichten Preisen
haftbar.


https://de.allianzgi.com
https://de.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com
https://de.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com

SK Themen

Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich
(ungepruft)

Der offentliche Vertrieb der Anteile dieses Fonds in der Re-
publik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht
(Wien) gemdRB § 140 InvFG angezeigt.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von An-
teilen dieses Fonds zu vergewissern, ob fUr die jeweilige An-
teilklasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten Uber die
Osterreichische Kontrollbank AG veréffentlicht werden.
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SK Themen

lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und Zen-
tralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Fax: 09281-72 24 61 15

09281-7224 61 16

E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH
stellt die Funktion der Zentralverwal-
tungsstelle durch ihre Zweigniederlas-
sung in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Chief Executive Officer
Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Klaus-Dieter Herberg
Allianz Networks Germany
Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Giacomo Campora
CEO Allianz Bank
Financial Advisers S.p.A.
Mailand

Prof. Dr Michael Hither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Head of Enterprise Project Portfolio Manage-
ment Office

Allianz Global Investors GmbH,
Niederlassung Frankreich

Paris

Dr. Kay Mdiller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management
Munchen
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Geschdftsflihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Ludovic Lombard (zurlickgetreten am
29.02.2024)

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt (ernannt am
01.10.2023)

Dr. Thomas Schindler (zurlckgetreten
am 30.09.2023)

Dr. Thomas Schindler (ernannt am
15.06.2024)

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Anlageberater

SK Vermdgensverwaltung GmbH
Kaiserallee 12a
D-76133 Karlsruhe

Verwabhrstelle, Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung, Regis-
ter- und Transferstelle

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
-1855 Luxemburg

Informationsstelle in der Bundesre-
publik Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

E-Mail: info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59
D-80333 Minchen

Zahl- und Informationsstelle
im GroBherzogtum Luxemburg

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Bestellung des inldndischen Vertre-
ters gegeniiber den Abgabenbehor-
den in der Republik Osterreich
GegenUber den Abgabenbehdrden ist als in-
landischer Vertreter zum Nachweis der ausschit-

tungsgleichen Ertrége im Sinne von § 186 Abs. 2
Z.2 InvFG das folgende Kreditinstitut bestellt:

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs
GmbH

Renngasse 1/Freyung,
A-1010 Wien

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator
B.P.1443

L-1014 Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt
in ihrem Sitzland im Hinblick auf das In-
vestmentgeschdft einer staatlichen
Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) ihre Absicht
angezeigt, Anteile des Fonds SK The-
men in Deutschland &ffentlich zu
vertreiben. Die Rechte aus dieser Ver-
triebsanzeige sind nicht erloschen.

Stand: 30. Juni 2024
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