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Titel . NAME — EINGETRAGENER GESCHAFTSSITZ — DAUER — GESELLSCHAFTSZWECK

Artikel 1 - Name

Zwischen den Unterzeichnern und denjenigen, die Eigentiimer von nachfolgend ausgegebenen Anteilen werden, besteht
eine Aktiengesellschaft (,Société Anonyme") in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d'Investissement d Capital Variable) unter dem Namen ,Allianz Global Investors Fund” (die , Gesellschaft”).

Artikel 2 - Eingetragener Sitz

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft befindet sich in Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg. Zweigstellen,
Tochtergesellschaften oder andere Biros konnen auf Beschluss des Verwaltungsrats (wie nachfolgend in Artikel 13
definiert, der ,Verwaltungsrat”) innerhalb oder auRerhalb des GroRherzogtums Luxemburg gegriindet werden (keinesfalls
aber in den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren Territorien oder Besitztimern).

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass aulRergewdhnliche politische oder militdrische Ereignisse eingetreten
sind oder unmittelbar bevorstehen, die den gewdhnlichen Geschaftsablauf der Gesellschaft an ihrem eingetragenen Sitz
oder die Kommunikation mit den betreffenden Biiros oder Personen im Ausland beeintréchtigen konnten, kann der Sitz
zeitweilig und bis zur vélligen Normalisierung der Lage ins Ausland verlagert werden; diese provisorischen Malinahmen
werden auf die Staatszugehdrigkeit der Gesellschaft keinen Einfluss haben, die, ungeachtet dieser zeitweiligen
Verlagerung, eine Luxemburger Gesellschaft bleiben wird.

Artikel 3 - Dauer
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Artikel 4 - Gesellschaftszweck

AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage des Gesellschaftsvermdgens in Gbertragbaren Wertpapieren und
anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung und mit dem Ziel, den
Anteilinhabern die Ertrdge aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermaégens — durch Ausschittung oder Thesaurierung -
zukommen zu lassen.

Die Gesellschaft kann jegliche MalRnahmen ergreifen und Transaktionen durchfihren, die sie fir die Erfillung und
Umsetzung dieses Gesellschaftszwecks fiir nitzlich erachtet, und zwar im weitesten Sinne des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz") sowie dessen Abanderungen und
Nachfolgegesetzen.

Titel Il. GESELLSCHAFTSKAPITAL — ANTEILE — NETTOINVENTARWERT

Artikel 5 - Gesellschaftskapital, Anteilklassen

Das Kapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Anteile ohne Nennwert vertreten und wird jederzeit dem
gesamten Nettovermdgen der Gesellschaft gemals Artikel 11 entsprechen. Das Mindestkapital wird sich auf das
gesetzliche Mindestkapital von einer Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (EUR 1.250.000,-) belaufen. Die Anteile, die
gemald Artikel 7 ausgegeben werden, kénnen auf Beschluss des Verwaltungsrats in Form von mehreren Anteilklassen
ausgegeben werden. Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse wird abziiglich einer anfallenden
Verkaufsprovision (der , Ausgabeaufschlag”) in jede Art von ibertragbaren Wertpapieren und anderen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerten angelegt, nach Malgabe der Anlagepolitik, wie sie vom Verwaltungsrat fir einen Teilfonds
(wie nachfolgend beschrieben) im Hinblick auf die jeweilige(n) Anteilklasse(n) festgelegt wird, unter Berticksichtigung der
gesetzlichen oder vom Verwaltungsrat beschlossenen Anlagebeschrankungen.

Der Verwaltungsrat wird ein Portfolio aus Vermdgenswerten einrichten, das einen Teilfonds im Sinne des Artikels 181 des
Gesetzes sowie dessen Abanderungen und Nachfolgegesetzen darstellt und fiir eine oder mehrere Anteilklassen in der in
Artikel 11 beschriebenen Art gebildet wird. Im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander wird jedes Portfolio
ausschliel3lich zugunsten der jeweiligen Anteilklasse(n) angelegt werden.
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Die Gesellschaft bildet eine einzige juristische Einheit. Gegeniiber Dritten, insbesondere Glaubigern der Gesellschaft, und
abweichend von Artikel 2093 des Luxemburger Zivilgesetzbuchs ist jeder Teilfonds nur fir Verbindlichkeiten
verantwortlich, die ihm zuzurechnen sind.

Der Verwaltungsrat kann jeden Teilfonds auf unbestimmte oder bestimmte Zeit errichten; im letzteren Fall kann der
Verwaltungsrat die Laufzeit des entsprechenden Teilfonds nach Ablauf der urspriinglich vorgesehenen Laufzeit einmal
oder mehrere Male verlangern. Nach Ablauf der Laufzeit eines Teilfonds nimmt die Gesellschaft alle Anteile der
entsprechenden Anteilklasse(n) geméf Artikel 8 und ungeachtet der Bestimmungen gemal$ Artikel 24 zuriick. Bei jeder
Verldngerung der Laufzeit eines Teilfonds werden die Inhaber von Namensanteilen durch eine Mitteilung an ihre im
Anteilregister der Gesellschaft eingetragene Adresse ordnungsgemalS schriftlich benachrichtigt. Die Gesellschaft wird die
Inhaber von Inhaberanteilen durch eine Mitteilung, die in vom Verwaltungsrat festzulegenden Tageszeitungen
veroffentlicht wird, oder Giber im Prospekt der Gesellschaft (der ,Prospekt”) festgelegte elektronische Medien
benachrichtigen, sofern diese Anteilinhaber und ihre Adressen der Gesellschaft unbekannt sind. Der Prospekt gibt die
Laufzeit jedes Teilfonds bzw. gegebenenfalls dessen Verlangerung an.

Zur Bestimmung des Gesellschaftsgrundkapitals werden die jeder Anteilklasse zuzuordnenden Nettovermdgen in Euro
umgerechnet, soweit sie nicht bereits auf Euro lauten; das Gesellschaftsvermdgen entspricht den Nettovermdgen
aller Anteilklassen.

Artikel 6 - Anteile

1. Eskénnen Einzel-, Sammel- sowie Globalurkunden ausgegeben werden; der Anspruch auf Auslieferung effektiver
Stiicke kann auch ausgeschlossen werden. Der Verwaltungsrat beschlief3t, ob die Gesellschaft Inhaber- und/oder
Namensanteile ausgibt. Sofern Zertifikate (iber Inhaberanteile ausgegeben werden, werden sie in der Stiickelung
ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt, und sie kénnen auf dem Zertifikat den Vermerk tragen, dass sie
nicht auf eine Nicht-erwerbsberechtigte Person (wie nachfolgend in Artikel 10 definiert, die ,Nicht erwerbsberechtigte
Person") oder auf ein Unternehmen Gbertragen werden dirfen, das von einer Nicht-erwerbsberechtigten Person oder
fur sie gegriindet wurde; fir die Anwendbarkeit der Regeln des Artikel 10 kommt es aber nicht darauf an, dass
Zertifikate einen solchen Vermerk tragen.

Alle ausgegebenen Namensanteile der Gesellschaft werden in das Anteilregister eingetragen, das bei der Gesellschaft
oder bei einer oder mehreren hierfiir von der Gesellschaft bezeichneten Personen gefiihrt wird, und dieses Register
enthalt die Namen jedes Inhabers von Namensanteilen, seinen standigen oder gewahlten Wohnsitz entsprechend den
Angaben gegeniiber der Gesellschaft und die Zahl der von ihm gehaltenen Namensanteile.

Der Eintrag des Namens des Anteilinhabers in das Anteilregister dient als Nachweis der Berechtigung des
Anteilinhabers an solchen Namensanteilen. Die Gesellschaft beschlielt, ob ein Zertifikat Gber einen solchen Eintrag an
den Anteilinhaber ausgestellt werden soll oder ob der Anteilinhaber eine schriftliche Bestatigung tiber sein Anteilbesitz
erhalt.

Sofern Inhaberanteile ausgegeben werden, kdnnen auf Antrag des Anteilinhabers Namensanteile in Inhaberanteile und
Inhaberanteile in Namensanteile umgetauscht werden. Ein Umtausch von Namensanteilen in Inhaberanteile erfolgt
durch die Ungiltigkeitserklarung der gegebenenfalls Gber die Namensanteile ausgestellten Zertifikate nach
Bestatigung, dass der Umtausch nicht zugunsten einer Nicht-erwerbsberechtigten Person erfolgt, und durch Ausgabe
eines oder mehrerer Inhaberanteilzertifikate, die die ungultig erklarten Namenszertifikate ersetzen; der Vorgang wird
im Anteilregister zum Nachweis dieser Ung(iltigkeitserkldrung eingetragen. Der Umtausch von Inhaberanteilen in
Namensanteile erfolgt durch Ungultigkeitserklarung der Anteilzertifikate Gber die Inhaberanteile und gegebenenfalls
durch Ausgabe von Anteilzertifikaten iber Namensanteile an deren Stelle; zum Nachweis dieser Ausgabe erfolgt ein
Eintrag im Anteilregister. Nach Ermessen des Verwaltungsrats kénnen die Kosten eines solchen Umtauschs dem
antragstellenden Anteilinhaber belastet werden.

Vor Ausgabe von Inhaberanteilen und vor Umwandlung von Namensanteilen in Inhaberanteile kann die Gesellschaft
den Nachweis zur Zufriedenheit des Verwaltungsrats verlangen, dass die Ausgabe oder der Umtausch nicht zur Folge
haben, dass derartige Anteile durch eine Nicht-erwerbsberechtigte Person gehalten werden.
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Anteilzertifikate werden durch zwei Verwaltungsratsmitglieder unterzeichnet. Die Unterschriften kénnen
handschriftlich erfolgen, gedruckt werden oder als Faksimile erstellt werden. Eine dieser Unterschriften kann durch eine
hierzu ordnungsgemaf durch den Verwaltungsrat ermdchtigte Person geleistet werden; in diesem Fall muss sie
handschriftlich geleistet werden. Die Gesellschaft kann vorldufige Anteilzertifikate in einer vom Verwaltungsrat zu
beschlieRenden Form ausgeben.

2. Sofern Inhaberanteile ausgegeben werden, erfolgt die Ubertragung von Inhaberanteilen durch Ubergabe
entsprechender Anteilzertifikate. Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt,

(i) sofern Anteilzertifikate ausgegeben wurden, durch Ubergabe des Zertifikats oder der Zertifikate, die diese Anteile
gegeniiber der Gesellschaft vertreten, zusammen mit anderen Unterlagen, die die Ubertragung der Gesellschaft
gegeniber in zufriedenstellender Weise nachweisen, und,

(i) sofern keine Anteilzertifikate ausgegeben wurden, durch eine schriftliche Erkldrung der Ubertragung, die in das
Anteilregister einzutragen ist und von dem Ubertragenden und dem Empfanger oder von entsprechend
bevollméachtigten Personen datiert und unterzeichnet werden muss. Jede Ubertragung von Namensanteilen wird
in das Anteilregister eingetragen; diese Eintragung wird durch ein oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats
oder durch eine oder mehrere sonstige ordnungsgemaéfs vom Verwaltungsrat hierzu erméachtigte Person(en)
unterzeichnet.

3. Anteilinhaber, die berechtigt sind, Namensanteile zu erhalten, missen der Gesellschaft eine Adresse mitteilen, an die
samtliche Mitteilungen und Ankindigungen gerichtet werden kénnen. Diese Adresse wird ebenfalls in das
Anteilregister eingetragen.

Sofern ein Anteilinhaber keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk in das
Anteilregister eingetragen wird, und die Adresse des Anteilinhabers wird in diesem Falle solange am Sitz der
Gesellschaft oder unter einer anderen, von der Gesellschaft jeweils einzutragenden Adresse gefUhrt, bis der
Anteilinhaber der Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt. Ein Anteilinhaber kann zu jeder Zeit die im Anteilregister
eingetragene Adresse durch eine schriftliche Mitteilung an den Sitz der Cesellschaft oder an eine andere Adresse, die
von der Gesellschaft jeweils festgelegt wird, andern.

4. Sofern ein Anteilinhaber zur Zufriedenheit der Gesellschaft nachweisen kann, dass sein Anteilzertifikat abhanden
gekommen ist, beschadigt oder zerstért wurde, kann auf Antrag des Anteilinhabers ein Duplikat nach den Bedingungen
und unter Stellung der Sicherheiten, wie dies von der Gesellschaft festgelegt wird, ausgegeben werden; die
Sicherheiten konnen in einer von einer Versicherungsgesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibung bestehen, sind
aber auf diese Form der Sicherheit nicht beschrankt. Mit Ausgabe des neuen Anteilzertifikats, das als Duplikat
gekennzeichnet wird, verliert das urspriingliche Anteilzertifikat, das durch das neue ersetzt wird, seine Gltigkeit.

Beschadigte Anteilzertifikate kénnen von der Gesellschaft fir ungultig erklart werden und durch neue Zertifikate
ersetzt werden.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen dem Anteilinhaber die Kosten fir die Erstellung eines Duplikats oder
eines neuen Anteilzertifikats sowie samtliche angemessenen Auslagen auferlegen, die von der Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Ausgabe und der Eintragung dieses Zertifikats oder im Zusammenhang mit der
Ungiltigkeitserklarung des urspriinglichen Anteilzertifikats getragen wurden.

5. Die Gesellschaft erkennt nur einen Berechtigten pro Anteil an. Sofern ein oder mehrere Anteil(e) im gemeinsamen
Eigentum mehrerer Personen steht/stehen oder wenn das Eigentum an (einem) Anteil(en) strittig ist, ernennen alle
Personen, die ein Anrecht auf die betreffenden Anteile stellen, einen Berechtigten, der die entsprechenden Anteile
gegeniber der Gesellschaft vertritt. Erfolgt keine Ernennung eines solchen Berechtigten, hat dies zur Folge, dass die
Ausiibung der mit den Anteilen verbundenen Rechte ausgesetzt wird.

6. Die Gesellschaft kann beschlieRen, Anteilbruchteile auszugeben. Solche Anteilbruchteile verleihen kein Stimmrecht,
berechtigen jedoch anteilig an dem der entsprechenden Anteilklasse zuzuordnenden Nettovermdgen. Im Falle von
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Inhaberanteilen werden nur Zertifikate (iber ganze Anteile ausgegeben.

Artikel 7 - Ausgabe von Anteilen
Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Anteile jederzeit
auszugeben, ohne den bestehenden Anteilinhabern ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Anteile einzurdumen.

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse einschranken; insbesondere kann
der Verwaltungsrat entscheiden, dass Anteile einer Anteilklasse ausschlieBlich wahrend einer oder mehrerer
Zeichnungsfristen oder sonstiger Fristen gemaf den Bestimmungen im Prospekt ausgegeben werden.

Anteile von Teilfonds werden zum Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis pro Anteil fir Anteile einer Anteilklasse
eines Teilfonds setzt sich aus dem jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse (siehe insoweit
Artikel 11 und 12) zuziglich eines ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags zusammen. Bei der Einschaltung von
Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen in eine Transaktion kénnen weitere Gebihren anfallen. Der Ausgabepreis kann auf
die ndchste Einheit der entsprechenden Wéhrung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe des Verwaltungsrats.

In zeitlicher Hinsicht erfolgt die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds nach einem Verfahren, das vom Verwaltungsrat
festgelegt und im Prospekt beschrieben wird.

Der Ausgabepreis ist innerhalb einer Frist, die vom Verwaltungsrat bestimmt wird, zu entrichten; diese Frist wird nicht
mebhr als sechs (6) Bewertungstage (wie nachfolgend in Artikel 12 definiert, der,,Bewertungstag”) ab dem
entsprechenden Handelstag (wie nachfolgend in Artikel 12 definiert, der ,Handelstag”) betragen.

Der Verwaltungsrat kann an jedes seiner Mitglieder, jeden Geschaftsfihrer, leitenden Angestellten oder sonstigen
ordnungsgemal ermdchtigten Vertreter die Befugnis erteilen, Zeichnungsantrége anzunehmen, Zahlungen fir neu
auszugebende Anteile entgegen zu nehmen und diese Anteile auszuliefern.

Die Gesellschaft kann gemalt den gesetzlichen Bestimmungen des Luxemburger Rechts, die insbesondere ein
Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftsprifer (réviseur d'entreprises agréé) zwingend vorsehen, Anteile gegen
Lieferung von Vermdgenswerten unter der Bedingung ausgeben, dass diese Vermégenswerte dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds entsprechen. Jegliche Kosten im Zusammenhang mit der Sacheinbringung von
Vermogenswerten tragt der entsprechende Anteilinhaber.

Jeder Antrag auf Zeichnung ist unwiderruflich, auRer in den Fallen einer Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts nach Artikel 12 wéhrend dieser Aussetzung.

Artikel 8 - Riicknahme von Anteilen

Jeder Anteilinhaber kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Anteile durch die Gesellschaft gemal den
Bestimmungen und dem Verfahren, welche vom Verwaltungsrat im Prospekt fir die Anteile festgelegt wurden, und
innerhalb der vom Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen Grenzen verlangen.

Vorbehaltlich der Bestimmungen geméR Artikel 12 wird der Riicknahmepreis pro Anteil innerhalb einer vom
Verwaltungsrat festzulegenden Frist, die sechs (6) Bewertungstage ab dem entsprechenden Handelstag nicht
Uberschreiten wird, gemal dem vom Verwaltungsrat jeweils festzulegenden Verfahren unter der Voraussetzung
ausgezahlt, dass gegebenenfalls ausgegebene Anteilzertifikate und alle sonstigen zur Ubertragung von Anteilen
erforderlichen Unterlagen bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Der Riicknahmepreis pro Anteil fir Anteile einer Anteilklasse eines Teilfonds ergibt sich, indem von dem Nettoinventarwert
pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse ein ggf. anfallender Riicknahmeabschlag abgezogen wird. Bei der Einschaltung von
Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen in eine Transaktion kénnen weitere GebUhren anfallen. Der Riicknahmepreis kann
auf die néchste Einheit der entsprechenden Wahrung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe des Verwaltungsrats.

In zeitlicher Hinsicht erfolgt die Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds nach einem Verfahren, das vom Verwaltungsrat
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festgelegt und im Prospekt beschrieben wird.

Fallt aufgrund eines Riicknahmeantrags die Anzahl oder der Wert der Anteile, die von einem bestimmten Anteilinhaber in
einer bestimmten Anteilklasse gehalten werden, unter eine bestimmte Anzahl oder einen bestimmten Wert, die bzw. der
— falls von den Rechten nach diesem Satz Gebrauch gemacht werden kénnen soll - dann vom Verwaltungsrat im Prospekt
festgelegt wird, kann die Gesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten
Anteilbesitzes des Anteilinhabers in dieser Anteilklasse behandelt wird.

Wenn des weiteren an einem Handelstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt wahrend eines Handelstags die
Riicknahmeantrage im Sinne dieses Artikels und die Umtauschantrdge im Sinne von Artikel 9 einen bestimmten Umfang,
der vom Verwaltungsrat im Verhaltnis zu den innerhalb einer bestimmten Anteilklasse ausgegebenen Anteilen festgelegt
wurde, Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat beschliefRen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- und
Umtauschantrége fir einen Zeitraum und in einer Weise aufgeschoben wird, wie dies vom Verwaltungsrat im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft fir erforderlich gehalten wird.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats kann die Gesellschaft bevollmachtigt werden, den Riicknahmepreis an jeden
Anteilinhaber, der dem zustimmt, in specie auszuzahlen, indem dem Anteilinhaber aus dem Portfolio, welches der/den
entsprechenden Anteilklasse(n) zuzuordnen ist, Vermdgenswerte zugeteilt werden, die dem Wert der
zuriickgenommenen Anteile am jeweiligen Handelstag oder Bewertungszeitpunkt an diesem Handelstag entsprechen
(berechnet gemaf der Bestimmungen gemal? Artikel 11). Art und Natur der zu Gbertragenden Vermdgenswerte werden
in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen der
anderen Anteilinhaber der entsprechenden Anteilklasse(n) bestimmt, und die angewandte Bewertung wird durch einen
gesonderten Bericht des Wirtschaftspriifers bestitigt. Die Kosten einer solchen Ubertragung trigt der Empfénger der
Leistung.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

Jeder Antrag auf Riickgabe von Anteilen ist unwiderruflich, auller — jeweils wahrend dieser Aussetzung — in den Fallen
einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts nach Artikel 12 und im Fall des Aufschubs der Riicknahme nach
MaRgabe dieses Artikels.

Artikel 9 - Umtausch von Anteilen

Ein Anteilinhaber kann die von ihm gehaltenen Anteile einer Anteilklasse eines Teilfonds ganz oder teilweise in Anteile der
entsprechenden Anteilklasse eines anderen Teilfonds umtauschen; ein Umtausch zwischen unterschiedlichen
Anteilklassen des gleichen oder eines anderen Teilfonds ist nicht erlaubt. Abweichend hiervon kann der Verwaltungsrat im
Prospekt bestimmen, dass ein Umtausch von Anteilen auch in einem weiteren Umfang als vorgehend zugelassen méglich
ISt.

Der Verwaltungsrat kann einen Umtausch von Anteilen von weiteren Bedingungen abhdngig machen.

Ein Umtauschantrag wird als Antrag zur Riicknahme der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile und als Antrag zu
gleichzeitigem Erwerb (Ausgabe) der zu erwerbenden Anteile behandelt. Dieser Umtausch wird auf Basis des
Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse abgerechnet, wobei eine Umtauschgebiihr anfallen kann. Bei der
Einschaltung von Vertriebsgesellschaften und Zahlstellen in eine Transaktion kénnen weitere Gebiihren anfallen. Die dem
Umtausch zugrundezulegenden Preise kénnen auf die ndchste Einheit der entsprechenden Wahrung auf- oder
abgerundet werden, je nach Vorgabe des Verwaltungsrats. Der Verwaltungsrat kann bestimmen, dass aus dem Umtausch
resultierende Restbetrdge, die unter einem vom Verwaltungsrat festzulegenden angemessenen Betrag liegen, den
Anteilinhabern nicht ausgezahlt werden.

Grundsatzlich sollen sowohl der Riicknahme- als auch der Erwerbsteil des Umtauschantrags auf Basis der Werte ein und
desselben Handelstags abgerechnet werden. Bestehen hinsichtlich der betroffenen Teilfonds unterschiedliche
Oderannahmeschlusszeiten, kann die Abrechnung — insbesondere in Abhéngigkeit vom Vertriebsweg — hiervon

abweichen. Insbesondere kénnen entweder
6
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— der Verkaufsteil bereits nach den allgemeinen Regeln der - eventuell im Verhaltnis zu den allgemeinen Regeln der
Anteilsausgabe friiheren - Anteilsriicknahme, der Kaufteil jedoch erst zu den allgemeinen (spateren) Regeln einer
Anteilsausgabe oder

— der Verkaufsteil erst zu einem gegenuber den allgemeinen Regeln der Anteilsriicknahme spéteren Zeitpunkt
zusammen mit dem Kaufteil nach den allgemeinen, im Verhltnis zum Verkaufsteil spateren Regeln der
Anteilsausgabe abgerechnet werden.

Ein Umtausch ist nur moglich, wenn zu diesem Zeitpunkt gleichzeitig sowohl die Anteilsriickgabe der umzutauschenden
und die Ausgabe der zu erwerbenden Anteile méglich ist; eine Teilausfiihrung erfolgt nicht, es sei denn, erst nach
Riickgabe der umzutauschenden Anteile entfallt die Moglichkeit zur Ausgabe der zu erwerbenden Anteile.

Jeder Antrag auf Umtausch von Anteilen ist unwiderruflich, auBer — jeweils wahrend dieser Aussetzung — in den Fallen
einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der zuriickzugebenden Anteile nach Artikel 12 und im Fall des
Aufschubs der Riicknahme der zuriickzugebenden Anteile nach MalRgabe des Artikels 8. Wird die Berechnung des
Nettoinventarwertes der zu erwerbenden Anteile ausgesetzt, nachdem bereits die umzutauschenden Anteile
zuriickgegeben worden sind, kann nur noch der Erwerbsteil des Umtauschauftrags wahrend dieser Aussetzung widerrufen
werden.

Wenn des weiteren an einem Handelstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt wahrend eines Handelstags die
Ricknahmeantrage im Sinne des Artikels 8 und die Umtauschantrdge im Sinne dieses Artikels einen bestimmten Umfang,
der vom Verwaltungsrat im Verhaltnis zu den innerhalb einer bestimmten Anteilklasse ausgegebenen Anteilen festgelegt
wurde, iibersteigen, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- und
Umtauschantrége fir einen Zeitraum und in einer Weise aufgeschoben wird, wie dies vom Verwaltungsrat im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft fur erforderlich gehalten wird.

Fallt aufgrund eines Umtauschantrags die Anzahl oder der Wert der Anteile, die von einem bestimmten Anteilinhaber in
einer bestimmten Klasse gehalten werden, unter eine bestimmte Anzahl oder einen bestimmten Wert, die bzw. der — falls
von den Rechten nach diesem Satz Gebrauch gemacht werden kdnnen soll —dann vom Verwaltungsrat im Prospekt
festgelegt werden, kann die Gesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag hinsichtlich des Kaufteils des Umtauschantrags als
Antrag auf Riicknahme des gesamten Anteilbesitzes des Anteilinhabers in dieser Anteilklasse behandelt wird.; der
Erwerbsteil des Umtauschantrags bleibt von einer eventuell erweiterten Anteilsriickgabe unberthrt.

Anteile, die in Anteile an einer anderen Anteilklasse umgetauscht wurden, werden entwertet.

Artikel 10 - Beschrankung des Eigentums an Anteilen

Die Gesellschaft kann den Erwerb des Eigentums an Anteilen der Gesellschaft seitens einer natirlichen oder juristischen
Person beschranken oder verhindern, wenn dies nach Auffassung der Gesellschaft den Interessen der Gesellschaft
entgegensteht, dieser Erwerb eine Verletzung Luxemburger Rechts oder eines anderen Rechts darstellt oder die
Gesellschaft als Folge dieses Anteileigentums steuerliche oder sonstige finanzielle Nachteile in Kauf nehmen mdsste, die
sie ansonsten nicht erleiden wiirde (wobei die betreffenden nattrlichen oder juristische Personen vom Verwaltungsrat
naher bestimmt und in dieser Satzung als , Nicht-erwerbsberechtigte Personen” definiert werden). Nicht-
erwerbsberechtigte Personen sind weder Personen, die im Zusammenhang mit der Errichtung der Gesellschaft Anteile fir
die Dauer ihres Anteilbesitzes zeichnen, noch Wertpapierhandler, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb Anteile an der
Gesellschaft zeichnen.

In diesem Sinne darf die Gesellschaft:

A. die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung der Ubertragung von Anteilen in das Anteilregister verweigern, sofern
dies das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum einer Nicht-erwerbsberechtigten Person an diesen Anteilen zur Folge
hatte; und

B. jederzeit verlangen, dass eine Person, deren Name im Anteilregister eingetragen ist oder die die Ubertragung von
Anteilen zur Eintragung im Anteilregister wiinscht, der Gesellschaft jegliche Information, gegebenenfalls durch
eidesstattliche Versicherungen bekraftigt, zuganglich macht, die die Gesellschaft fir notwendig erachtet, um
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bestimmen zu kdnnen, ob das wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen bei einer Nicht-erwerbsberechtigten Person
verbleibt oder ob ein solcher Eintrag das wirtschaftliche Eigentum einer Nicht-erwerbsberechtigten Person an solchen
Anteilen zur Folge hétte; und

C. die Austibung der Stimmberechtigung durch eine Nicht-erwerbsberechtigte Person auf der Hauptversammlung
verweigern; und

D. einen Anteilinhaber anweisen, seine Anteile zu verkaufen und der Gesellschaft diesen Verkauf innerhalb von dreifSig
Tagen nach der Mitteilung nachzuweisen, sofern die Gesellschaft erféhrt, dass eine Nicht-erwerbsberechtigte Person
allein oder gemeinsam mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentimer dieser Anteile ist. Sofern der Anleger dieser
Anweisung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft von einem solchen Anteilinhaber alle von diesem Anteilinhaber
gehaltenen Anteile nach dem nachfolgend beschriebenen Verfahren zwangsweise zurtickkaufen oder diesen Riickkauf
veranlassen:

1. Die Gesellschaft Gbermittelt eine zweite Mitteilung (,Kaufmitteilung”) an den Anteilinhaber bzw. den Eigentimer
der zurlickzukaufenden Anteile, entsprechend der Eintragung im Anteilregister; diese Kaufmitteilung bezeichnet
die zurtickzukaufenden Anteile, das Verfahren, nach dem der Rickkaufpreis berechnet wird und den Namen des
Erwerbers.

Eine solche Kaufmitteilung wird an den Anteilinhaber per Einschreiben an dessen letztbekannte oder in den
Blchern der Gesellschaft vermerkte Adresse versandt. Der vorerwédhnte Anleger ist hiermit verpflichtet, der
Gesellschaft das Anteilzertifikat bzw. die Anteilzertifikate, die die Anteile entsprechend der Angabe in der
Kaufmitteilung vertreten, zukommen zu lassen.

Unmittelbar nach Geschaftsschluss an dem in der Kaufmitteilung bezeichneten Datum endet das Eigentum des
Anteilinhabers an den in der Kaufmitteilung bezeichneten Anteilen; und im Falle von Namensanteilen wird der
Name des Anteilinhabers aus dem Anteilregister gestrichen; im Falle von Inhaberanteilen werden das Zertifikat
bzw. die Zertifikate, die die Anteile vertreten, entwertet.

2. Der Preis, zu dem diese Anteile erworben werden entspricht einem Betrag, der auf der Grundlage des Anteilwerts
der entsprechenden Anteilklasse an einem Handelstag, oder zu einem Bewertungszeitpunkt wahrend eines
Handelstags, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, unter Abzug ggf. anfallender Riicknahmeabschldge bestimmt
wird (der ,Verkaufspreis"). Der Verkaufspreis ist - jeweils abzlglich ggf. anfallender Riicknahmeabschlage -
entweder der vor dem Datum der Kaufmitteilung berechnete Anteilwert oder der am Tag nach der Einreichung
der (des) Anteilzertifikate(s) nachstfolgende berechnete Anteilwert, je nachdem, welcher von beiden Werten der
niedrigere ist.

3. Der Verkaufspreis wird dem friiheren Eigentiimer dieser Anteile in der vom Verwaltungsrat fiir die Zahlung des
Riicknahmepreises von Anteilen der entsprechenden Anteilklasse vorgesehenen Wahrung zur Verfligung gestellt
und von der Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder anderswo (entsprechend den Angaben in der
Kaufmitteilung) nach endguiltiger Festlegung des Verkaufspreises nach vorheriger Riickgabe des bzw.

Der Anteilzertifikate(s) entsprechend der Bezeichnung in der Kaufmitteilung und zugehériger nicht félliger
Ertragsscheine hinterlegt. Nach Ubermittlung der Kaufmitteilung und entsprechend dem vorerwahnten Verfahren
steht dem friiheren Eigenttimer kein Anspruch mehr im Zusammenhang mit diesen Anteilen oder einem Teil
derselben zu, und der friihere Eigenttimer hat auch keinen Anspruch gegen die Gesellschaft oder das
Gesellschaftsvermdgen im Zusammenhang mit diesen Anteilen, mit Ausnahme des Rechts, den Verkaufspreis
zinslos nach tatsachlicher Ubergabe des bzw. der Anteilzertifikate(s) wie vorerwdhnt von der genannten Bank zu
erhalten. Alle Ertrdge aus Riicknahmen, die einem Anteilinhaber nach den Bestimmungen dieses Artikels zustehen,
kénnen nicht mehr eingefordert werden und verfallen zugunsten der jeweiligen Anteilklasse(n), sofern sie nicht
innerhalb einer Frist von fiinf Jahren nach dem in der Kaufmitteilung angegebenen Datum abgefordert wurden.
Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, samtliche jeweils notwendigen Schritte zu unternehmen, um die Riickfiihrung
solcher Betrdge umzusetzen und entsprechende Malinahmen mit Wirkung fur die Gesellschaft zu genehmigen.
4. Die Auslibung der Befugnisse nach Maligabe dieses Artikels durch die Gesellschaft nach diesem Artikel kann in
keiner Weise mit der Begriindung in Frage gestellt oder fir ungltig erklért werden, dass das Eigentum an Anteilen
unzureichend nachgewiesen worden sei oder das tatséchliche Eigentum an Anteilen nicht den Annahmen der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Kaufmitteilung entsprochen habe, vorausgesetzt, dass die vorbenannten
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Befugnisse durch die Gesellschaft nach Treu und Glauben ausgetibt wurden.

Artikel 11 - Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse wird in der Basiswahrung des Teilfonds (entsprechend der
Bestimmung im Prospekt) berechnet und, sofern an einem Teilfonds Anteilklassen mit anderen Referenzwahrungen
ausgegeben wurden, in der Wahrung, auf die die jeweilige Anteilklasse lautet, ausgedrickt. Er wird an jedem
Bewertungstag, beziehungsweise zu jedem Bewertungszeitpunkt wahrend eines Bewertungstags durch Division des auf
die jeweilige Anteilklasse entfallenden Nettovermdgens der Gesellschaft, das heil3t der anteilig einer solchen Anteilklasse
zuzuordnenden Vermdgenswerte abziglich der anteilig dieser Anteilklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten an diesem
Bewertungstag beziehungsweise zu diesem Bewertungszeitpunkt an dem Bewertungstag, durch die Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilklasse gemaR den nachfolgend beschriebenen Bewertungsregeln
berechnet. Der Nettoinventarwert kann gemal$ Entscheidung des Verwaltungsrats auf die néchste Einheit der jeweiligen
Wahrung auf- oder abgerundet werden.

Bei Geldmarkt-Teilfonds kann der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilklasse unter Hinzurechnung bzw. Abzug der
Ertrags- und Aufwandsabgrenzungen ermittelt werden, die voraussichtlich pro Anteil bis einschliellich des Kalendertages
vor dem Valutatag anfallen.

Sofern seit Bestimmung des Anteilwerts wesentliche Verdnderungen in der Kursbestimmung auf den Méarkten, auf denen
ein wesentlicher Anteil der, der jeweiligen Anteilklasse zuzuordnenden Vermagensanlagen gehandelt oder notiert sind,
erfolgten, kann die Gesellschaft im Interesse der Anteilinhaber und der Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und
eine weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Anteilwerts der verschiedenen Anteilklassen wird wie folgt vorgenommen:

l.__Die Vermdgenswerte der Gesellschaft beinhalten:
1. Alle Kassenbestande, Termineinlagen und Bankguthaben einschlieRlich hierauf angefallener Zinsen;

2. alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehenden Betrdge (einschlielich des
Entgelts flr verkaufte aber noch nicht gelieferte Wertpapiere);

3. alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate, Aktien, Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen,
Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und &hnliche Vermégenswerte, die im Eigentum der
Gesellschaft stehen oder fir sie gehandelt werden;

4. Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, die von der Gesellschaft eingefordert werden kénnen,
vorausgesetzt, dass die Gesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;

5. angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermégenswerte, die im Eigentum der Gesellschaft stehen, soweit diese nichtim
Hauptbetrag des entsprechenden Vermdégenswerts einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag widergespiegelt
werden;

6. nicht abgeschriebene Griindungskosten der Gesellschaft einschliel3lich der Kosten fiir die Ausgabe und Auslieferung
von Anteilen der Gesellschaft;

7. die sonstigen Vermdgenswerte jeder Art und Herkunft einschlieRlich vorausbezahlter Auslagen.
Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

a) Flussige Mittel, Termineinlagen und @hnliche Vermdgenswerte werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen
bewertet. Im Falle bedeutsamer Anderungen der Marktbedingungen kann die Bewertung zum Ertragspreis
stattfinden, falls die Gesellschaft die Einlage, die flissigen Mittel oder die ahnlichen Vermdgenswerte jederzeit
kiindigen kann; Ertragspreis im vorgenannten Sinne ist in diesem Fall der Verkaufspreis bzw. der Wert, der
aufgrund der Kiindigung an die Gesellschaft zu zahlen ist.
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b) Anlagen, die an einer Bérse notiert sind oder gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs der Borse
bewertet, die normalerweise als der hauptséachliche Markt fir diese Anlage gilt.

c) Anlagen, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligharen
Preis bewertet.

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, deren letzte verfligbaren Kurse/Preise keine angemessenen Marktpreise
darstellen, sowie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, sowie alle anderen Vermdgenswerte werden auf der Grundlage
des vorhersehbaren Verkaufswerts nach einer vorsichtigen Einschatzung und nach Treu und Glauben bewertet.

e) Erstattungsanspriiche aus Wertpapierleihe werden zu dem jeweiligen Marktwert der verliehenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bewertet.

f)  Der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an einer Borse oder anderen
geregelten Mérkten gehandelt werden, entspricht ihrem jeweils ermittelten Nettoliquidationswert, wie er geméf3
den Richtlinien des Verwaltungsrats auf einer einheitlich fiir sdmtliche Kontraktarten angewandten
Berechnungsgrundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die an
einer Borse oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird auf Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses dieser Kontrakte an den Bérsen und organisierten Markten, an denen diese bestimmten Futures, Termin-
oder Optionskontrakte durch die Gesellschaft gehandelt werden, ermittelt. Falls Futures, Termin- oder
Optionskontrakte nicht an dem Tag glattgestellt werden kénnen, auf den sich die Ermittlung des Nettovermdgens
bezieht, wird als Basis fur die Ermittlung des Liquidationswerts ein Wert zugrunde gelegt, den der Verwaltungsrat
furvernlinftig und angemessen halt.

g) Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert in Bezug auf die anwendbare Zinskurve bewertet.

h) AnIndizes und an Finanzinstrumente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter
Bezugnahme auf den betreffenden Index oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird. Die Bewertung
des an einen Index oder an ein Finanzinstrument gebundenen Swapvertrags basiert auf dem Marktwert dieses
Swapgeschéfts, der nach den vom Verwaltungsrat festgelegten MalRgaben in gutem Glauben ermittelt wird.

i) Zielfondsanteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf Richtlinie 2009/65/EG
(,OGAW™) oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,0GA") werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet.

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgedriickt ist,
wird in diese Wéhrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfigbar sind,
wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren bestimmt.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswerts der Gesellschaft fiir angebracht halt.

II. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:

1.

Alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und falligen Forderungen;
alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschlieflich Bereitstellungskosten fir Kredite);

alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieRlich, aber nicht ausschlieBlich Verwaltungskosten,
Verwaltungsentgelt einschliellich Incentivegebihren (falls vorgesehen), Depotbankgebiihren und Kosten fir Vertreter
der Gesellschaft);

alle bekannten, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten einschlieBlich félliger vertraglicher
Verbindlichkeiten auf Geldzahlungen oder Eigentumsiibertragungen, einschlielRlich der Summe nicht bezahlter, aber
zugesagter Ausschittungen der Gesellschaft;

angemessene Rickstellungen flr zukinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag, je nach Entscheidung der Gesellschaft,
sowie sonstige Rickstellungen (falls vorgesehen), die vom Verwaltungsrat genehmigt wurden, und sonstige Betrage
(falls vorgesehen), die der Verwaltungsrat fiir angemessen im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten der
Gesellschaft halt;
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6. samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Art und Herkunft, unter Beriicksichtigung
allgemein anerkannter Grundsatze der Buchfiihrung. Bei der Bestimmung der Héhe dieser Verbindlichkeiten wird die
Gesellschaft sémtliche von der Gesellschaft zu zahlenden Kosten ber(cksichtigen, einschliellich Griindungskosten, an
die Verwaltungsgesellschaft (wie in Artikel 17 definiert, die ,Verwaltungsgesellschaft”) und den Zentralverwalter sowie
vom Zentralverwalter mit der Wahrnehmung von Zentralverwaltungsaufgaben beauftragte Dritte abzufiihrende
Vergutungen, soweit sie nicht dem Anteilinhaber im Rahmen einer besonderen Anteilklasse direkt in Rechnung gestellt
werden, Vergltungen/Gebihren und Auslagen von Abschlusspriifern, der Depotbank (wie in Artikel 27 definiert, die
,Depotbank”) und ihren Korrespondenzbanken, der Zahl- und Informationsstellen, der Register- und Transferstellen;
der Vertriebsgesellschaften und standigen Représentanten an Orten, an denen die Gesellschaft registriert ist, sowie
sonstigen von der Cesellschaft beauftragten Stellvertretern, einschlielSlich Vermittlern von Wertpapierleihen,
Vergutungen und Aufwandsentschadigungen der Verwaltungsratsmitglieder, deren Versicherungen, angemessene
Reisekosten und Barauslagen fir Verwaltungsratssitzungen, Gebihren und Auslagen fir Rechtsberatung und
Prifungen einschlielGlich der Bescheinigungskosten steuerlicher Daten fir in- und auslandische Steuerzwecke, Kosten
fur die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, der Gesellschaft, einem Teilfonds bzw. einer
Anteilklasse zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fiir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf die Gesellschaft,
einen Teilfonds bzw. eine Anteilklasse bezogener Forderungen, Gebihren und Kosten zur Registrierung und
Aufrechterhaltung der Registrierung der Teilfonds bei Aufsichtsbehérden und Bérsen im Grol3herzogtum Luxemburg
und in anderen Landern, ein angemessener Anteil an den Werbekosten und anderen Kosten, die in Zusammenhang
mit dem Angebot und Vertrieb von Anteilen anfallen, Offenlegungs- und Veréffentlichungskosten, einschliellich
Erstellungs-, Druck-, Werbe- und Versandkosten fiir Prospekte, erlauternde Mitteilungen, periodische Berichte und
Registrierungsvermerke sowie die Kosten anderweitiger Berichte an Anteilinhaber, Kosten fir die Bonitétsbeurteilung
der Teilfonds durch national und international anerkannte Rating-Agenturen, Kosten fir die Ermittlung der Risiko- und
Performancekennzahlen sowie der Berechnung einer erfolgsbezogenen Vergiitung fir die Verwaltungsgesellschaft
durch beauftragte Dritte, Kosten im Zusammenhang mit dem Erlangen und Aufrechterhalten eines Status, der dazu
berechtigt, in einem Land direkt in Vermdgensgegenstande investieren oder an Markten in einem Land direkt als
Vertragspartner auftreten zu kénnen, Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von Indexnamen, insbesondere
Lizenzgebuhren, Kosten und Auslagen der Gesellschaft sowie von ihr beauftragter Dritter im Zusammenhang mit dem
Erwerb, Nutzen und der Aufrechterhaltung dem Fondsmanagement dienender eigener oder fremder EDV-Systeme,
Kosten und Auslagen der Gesellschaft, der Depotbank sowie von diesen beauftragten Dritter im Zusammenhang mit
der Uberwachung von Anlagegrenzen und —restriktionen, Kosten im Zusammenhang mit der
Informationsbeschaffung tiber Hauptversammlungen von Unternehmen oder Gber sonstige Versammlungen der
Inhaber von Vermégensgegenstdnden sowie Kosten im Zusammenhang mit der eigenen Teilnahme oder der
beauftragter Dritter an solchen Versammlungen, samtliche Steuern, Gebiihren, 6ffentliche und dhnliche Abgaben
sowie samtliche anderen Betriebsausgaben, einschlieRlich Kauf- und Verkaufskosten von Vermégenswerten
(einschliellich der daran nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zurverfligungstellung von Research- und
Analyseleistungen, sowie Kosten der Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen, Zinsen, Bank- und
Maklergebihren, Porti, Telefon-, Telefax- und Telexgebiihren. Die Gesellschaft kann Verwaltungsaufwand und
sonstigen regelmaRigen oder wiederkehrenden Aufwand abgrenzen und den so geschatzten Betrag auf ein Jahr oder
Uber andere Zeitrdume verteilen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Gesellschaft von den oben aufgefiihrten Haftungsgriinden teilweise oder ganzlich
freistellt, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, der Verwaltungsgesellschaft eine monatliche Pauschalgebihr zu zahlen,
deren Betrag bezuglich der verschiedenen Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds auf Grundlage des tdglich ermittelten
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse berechnet wird.

Ill. Die Vermdgenswerte werden wie folgt zugeordnet:
Der Verwaltungsrat kann verschiedene Teilfonds auflegen, die wiederum eine oder mehrere Anteilklassen haben kénnen:

a) Sofern mehrere Anteilklassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Anteilklassen zuzuordnenden
Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt, wobei
der Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen definieren kann, die sich in der Kostenbelastung, der
Kostenerhebungsart, der Ertragsverwendung, dem erwerbsberechtigten Personenkreis, einem Mindestanlagebetrag,
der Referenzwahrung, einer ggf. auf Anteilklassenebene erfolgenden Wahrungssicherung oder sonstigen Merkmalen
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unterscheiden konnen.

b) Die Ertrage aus der Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse werden abzlglich eines ggf. erhobenen Ausgabeaufschlags
den Biichern der Gesellschaft der Anteilklasse beziehungsweise den Anteilklassen zugeordnet, die an dem jeweiligen
Teilfonds ausgegeben sind, und der betreffende Betrag soll den Anteil der Netto-Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds, die der auszugebenden Anteilklasse zuzuordnen sind, erhéhen;

c) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen, die einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden der
(den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Anteilklasse(n), vorbehaltlich vorstehend Buchstabe (a) zugeordnet.

d) Sofern ein Vermégenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Vermdgenswert
in den Biichern der Gesellschaft derselben Anteilklasse beziehungsweise denselben Anteilklassen zugeordnet, wie der
Vermdgenswert, von dem die Ableitung erfolgte, und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswerts wird der
Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Anteilklasse(n) in Anrechnung
gebracht.

e) Sofern ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einer bestimmten Anteilklasse zugeordnet
werden kdnnen, werden dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit allen Anteilklassen pro rata im Verhaltnis zu
ihrem jeweiligen Nettovermdgen oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben festlegt, zugeordnet, wobei

(i) dann, wenn Vermogenswerte fir Rechnung mehrerer Teilfonds in einem Konto gehalten und/oder als separater
Pool von Vermégenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwaltungsrats gemeinschaftlich
verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder Anteilklasse anteilig ihrer Einlage in dem betreffenden
Konto oder Pool entsprechen wird; und

(i) diese Berechtigung sich, wie im einzelnen im Prospekt zu den Anteilen an der Gesellschaft beschrieben,
entsprechend den flr Rechnung der Anteile erfolgenden Einlagen und Riicknahmen verandern wird; sowie
schlieRlich

(i) jeder Teilfonds gegentber Dritten, insbesondere Glaubigern der Gesellschaft, und abweichend von Artikel 2093
des Luxemburger Code Civil, nur fir die Verbindlichkeiten verantwortlich ist, die diesem Teilfonds
zuzurechnen sind.

f) Nach Zahlung von Ausschiittungen an die Anteilinhaber einer Anteilklasse wird das Nettovermégen dieser Anteilklasse
um den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Sémtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung
auszulegen und umzusetzen.

Vorbehaltlich Vorsatz, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigem Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang mit der
Berechnung des Nettoinventarwerts, der vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Gesellschaft oder sonstigen Stelle, die
der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragt hat, endgiltig und fir die Gesellschaft sowie
gegenwartige, ehemalige und zukinftige Anteilinhaber bindend.

IV. Im Zusammenhang mit diesem Artikel gelten die folgenden Bestimmungen:

1. Zur Ricknahme ausstehende Anteile der Gesellschaft gemaR Artikel 8 werden als bestehende Anteile behandelt und
bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, der vom Verwaltungsrat an dem entsprechenden Handelstag, an dem die
jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, berticksichtigt, und von diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung
des Ricknahmepreises durch die Gesellschaft besteht eine entsprechende Verbindlichkeit der Gesellschaft;

2. auszugebende Anteile werden ab dem Zeitpunkt, der vom Verwaltungsrat fir den jeweiligen Handelstag, an dem die
Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Anteile behandelt, und von diesem Zeitpunkt an bis
zum Eingang des Ausgabepreises bei der Gesellschaft besteht eine Forderung zugunsten der Cesellschaft und

3. sofern an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag die Gesellschaft sich
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verpflichtet hat:

— einen Vermdgenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fiir diesen Vermdgenswert als
Verbindlichkeit der Gesellschaft ausgewiesen, und der zu erwerbende Vermdgenswert wird in der Bilanz der
Gesellschaft als Vermdgenswert der Gesellschaft verzeichnet;

— einen Vermdgenswert zu verdufSern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermégenswert als Forderung
der Gesellschaft ausgewiesen, und der zu verduRernde Vermégenswert wird nicht in den Vermdgenswerten der
Gesellschaft aufgefiihrt, wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwerts oder Vermdgenswerts an
dem entsprechenden Bewertungstag beziehungsweise zu dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von der Gesellschaft geschatzt wird.

Artikel 12 - Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Anteilwertberechnung, der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen

Im Hinblick auf jede Anteilklasse werden der Nettoinventarwert sowie der Preis fiir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen von der Gesellschaft oder einer hierzu von der Cesellschaft beauftragten Stelle regelmaRig,
mindestens jedoch zweimal pro Monat und in einem vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhythmus berechnet, wobei
der Tag, an dem diese Berechnung vorgenommen wird, als ,Bewertungstag” bezeichnet wird; sofern der Anteilwert
wahrend ein- und desselben Bewertungstags mehrfach ermittelt wird, gilt jeder dieser Ermittlungszeitpunkte als
.Bewertungszeitpunkt” an dem jeweiligen Bewertungstag. Der Tag, an dem Anteile ausgegeben, zurlickgenommen oder
umgetauscht werden, wird als der ,Handelstag" bezeichnet. Im Prospekt wird fiir jeden Teilfonds festgelegt, welche Tage
als Bewertungstag und als Handelstag gelten.

Die Cesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines jeden Teilfonds bzw. einer einzelnen
Anteilklasse sowie die Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen sowie den Umtausch von Anteilen jedes einzelnen Teilfonds
bzw. einer Anteilklasse aussetzen:

a) Wahrend eines Zeitraums (ausgenommen sind regulére Feiertage), in dem eine der Hauptbérsen oder einer der
sonstigen Markte, an denen ein wesentlicher Teil von Vermégenswerten eines Teilfonds der Gesellschaft notiert ist
oder gehandelt wird, geschlossen ist, oder wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel an einem solchen Markt oder
an einer solchen Borse eingeschrankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass eine solche SchlielSung, Einschrankung
oder Aussetzung Auswirkungen auf die Bewertung der dort notierten Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds der
Gesellschaft hat, oder

b) wahrend eines Zeitraums, in dem nach Ansicht des Verwaltungsrats ein Notfall vorliegt, infolgedessen VerduRerungen
oder Bewertungen von Vermégenswerten eines bestimmten Teilfonds oder bestimmter Anteilklassen der Gesellschaft
praktisch nicht durchftihrbar sind, oder

) bei Ausfallen der Kommunikations- oder Kalkulationsmittel, die gewéhnlich zur Ermittlung des Preises oder des Werts
von Anlagen eines Teilfonds oder einer Anteilklasse bzw. zur Feststellung des aktuellen Preises oder Werts der Anlagen
des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse an einer Bérse oder anderen Markten eingesetzt werden, oder

d) falls aus sonstigen Griinden die Preise fiir Vermégenswerte der Gesellschaft, die dem betreffenden Teilfonds oder einer
bestimmten Anteilklasse zuzuordnen sind, nicht zeitnah oder prézise festgestellt werden kénnen oder

e) wahrend eines Zeitraums, in dem es der Gesellschaft nicht méglich ist, die notwendigen Mittel fiir die Riicknahme von
Anteilen zu repatriieren, oder in dem die Ubertragung von Geldern aus der VerauRerung oder fiir den Erwerb von
Anlagen oder fir Zahlungen infolge von Anteilsriicknahmen nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen ausgeftihrt werden kénnen, oder

f) abdem Zeitpunkt der Bekanntmachung einer Einberufung einer auRerordentlichen Hauptversammlung der
Anteilinhaber zur Auflésung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilklasse oder zur Durchfiihrung einer
Verschmelzung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilklasse oder zur Unterrichtung der Anteilinhaber Gber
die Entscheidung des Verwaltungsrats, Teilfonds oder Anteilklassen aufzulésen bzw. Teilfonds oder Anteilklassen zu
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verschmelzen, oder

g) wahrend eines Zeitraums, in dem eine Bewertung der Wahrungssicherungspositionen bei Teilfonds oder Anteilklassen,
bei denen aufgrund der jeweiligen Anlageziele und —politiken auf Anteilklassen- oder Teilfondsebene eine
Wahrungssicherung angestrebt werden soll, nicht oder nicht adéquat durchgefiihrt werden kann.

Jede solche Aussetzung wird, sofern fiir notwendig erachtet, von der Cesellschaft entsprechend veréffentlicht. Sie kann
Anteilinhabern mitgeteilt werden, die einen Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrag fir Anteile gestellt haben,
deren Berechnung der Nettoinventarwerte ausgesetzt wurde.

Eine solche Aussetzung bei einer Anteilklasse hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil,
die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen einer anderen Anteilklasse.

Titel . VERWALTUNG UND AUFSICHT

Artikel 13 - Verwaltungsrat

Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die keine
Anteilinhaber der Gesellschaft sein mussen (der ,Verwaltungsrat"). Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir eine Frist
von hochstens sechs Jahren gewahlt. Der Verwaltungsrat wird von den Anteilinhabern anldsslich der Hauptversammlung
gewadhlt; die Hauptversammlung beschliel3t auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung und die
Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteile gewahlt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der
Hauptversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitglieds werden die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrats die
vakante Stelle zeitweilig kommissarisch bekleiden; die Anteilinhaber werden bei der ndchsten Hauptversammlung eine
endgultige Entscheidung tiber die Ernennung treffen.

Artikel 14 - Verwaltungsratssitzung

Der Verwaltungsrat wird aus dem Kreis seiner Mitglieder einen Vorsitzenden bestimmen. Er kann einen Schriftfihrer
benennen, der kein Mitglied des Verwaltungsrats sein muss und der die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und
Hauptversammlungen anfertigt und verwahrt. Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Verwaltungsratsvorsitzenden
oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Hauptversammlungen. In seiner Abwesenheit
kénnen die Anteilinhaber oder die Mitglieder des Verwaltungsrats ein anderes Mitglied des Verwaltungsrats oder, im Falle
der Hauptversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Der Verwaltungsrat kann leitende Angestellte, einschlieRlich einen Geschaftsfiihrer und beigeordneten Geschaftsfihrer
sowie sonstige leitende Angestellte, die die Gesellschaft fir erforderlich hélt, fir die Ausfihrung der Geschéftsfiihrung und
Leitung der Gesellschaft ernennen. Diese Ernennungen kdnnen jederzeit vom Verwaltungsrat riickgéngig gemacht
werden. Die leitenden Angestellten mUssen keine Mitglieder des Verwaltungsrats oder Anteilinhaber der Gesellschaft sein.
Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in der Satzung haben die leitenden Angestellten die Rechte und Pflichten, die
ihnen vom Verwaltungsrat Gibertragen wurden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden zu jeder Verwaltungsratssitzung mindestens 24 Stunden vor dem
entsprechenden Datum schriftlich eingeladen, aul3er in Notféllen, bei deren Vorliegen die Art des Notfalls in der Einladung
vermerkt wird. Auf diese Einladung kann tbereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder andere,
ahnliche Kommunikationsmittel verzichtet werden. Fir Sitzungen, die zu einem Zeitpunkt und an einem Ort abgehalten
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werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss festgelegt worden sind, ist keine getrennte Einladung erforderlich.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax
oder dhnliche Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann mehrere seiner Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telefonischen
Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, die es ermdglichen, dass sémtliche Teilnehmer an der
Sitzung einander horen konnen, teilnehmen, und diese Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser Sitzung
gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemal3 einberufenen Verwaltungsratssitzungen rechtswirksam beschlieRen.
Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen die Cesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, aulRer im Falle einer
ausdrcklichen entsprechenden Erméchtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.

Der Verwaltungsrat kann nur dann rechtsgiiltige Beschliisse fassen oder rechtswirksame Handlungen vornehmen, wenn
mindestens die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum
anwesend oder vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschlisse werden protokolliert, und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung
unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, die zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen Verfahren erstellt
werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtsgdiltig zu
unterzeichnen.

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei
Stimmengleichheit fallt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschlisse im Umlaufverfahren, die von allen Mitgliedern des Verwaltungsrats gebilligt und unterzeichnet
wurden, stehen Beschlissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann solche
Beschlisse schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung ist
schriftlich zu bestatigen. Die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Artikel 15 - Befugnisse des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist mit weitreichenden Befugnissen ausgestattet, um samtliche Verfigungen und
Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszwecks und im Einklang mit der Anlagepolitik gemaf Artikel 18
vorzunehmen.

Sémtliche Befugnisse, die nicht ausdriicklich von Gesetzes wegen oder gemal? dieser Satzung der Hauptversammlung
vorbehalten sind, kdnnen durch den Verwaltungsrat ausgelibt werden.

Artikel 16 - Zeichnungsbefugnis

Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtsg(iltig durch die gemeinsame Unterschrift zweier Mitglieder des
Verwaltungsrats oder durch die gemeinsame oder einzelne Unterschrift von Personen, die hierzu vom Verwaltungsrat
ermachtigt wurden, verpflichtet.

Artikel 17 - Ubertragung von Befugnissen

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der téglichen Geschéftsfiihrung der Gesellschaft
(einschlieRlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fir die Gesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur
Ausfiihrung von Handlungen im Rahmen der Geschéftspolitik und des Gesellschaftszwecks an eine oder mehrere
natUrliche oder juristische Personen Uibertragen, wobei diese Personen keine Mitglieder der Verwaltungsrats sein missen
und sie Befugnisse innehaben, die vom Verwaltungsrat ndher bestimmt werden und diese Personen vorbehaltlich der
Genehmigung des Verwaltungsrats das Recht haben, diese Befugnisse weiter zu delegieren.
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Die Gesellschaft schliel3t, wie im einzelnen im Prospekt nédher beschrieben, eine Vereinbarung mit einer
Verwaltungsgesellschaft (die , Verwaltungsgesellschaft”) ab, die im Hinblick auf die Anlagepolitik der Gesellschaft gemal
Artikel 18 Empfehlungen geben und diese beraten wird. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen der taglichen
Anlagepolitik und unter der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats, gemal einer schriftlichen Vereinbarung,
Entscheidungen zum Erwerb und zur VerduRerung von Wertpapieren und anderen Vermagenswerten der Gesellschaft
treffen.

Sofern die vorerwdhnte Vereinbarung auf irgendeine Weise beendet wird, wird die Gesellschaft ihren Namen in einer
Weise dndern, dass der neue Name keine Ahnlichkeit mit dem in Artikel 1 aufgefiihrten Namen aufweist.

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche Urkunde ausstellen.

Artikel 18 - Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat kann, unter Berticksichtigung des Grundsatzes der Risikostreuung, die Anlagepolitik fir jeden
Teilfonds, die Sicherungsstrategien fiir bestimmte Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds und die Grundsétze, die im
Rahmen der Verwaltung und der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft Anwendung finden sollen, jeweils im Rahmen der
vom Verwaltungsrat festgelegten Anlagebeschrankungen und im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen festlegen.

1. Im Rahmen dieser Anlagebeschrankungen kann der Verwaltungsrat die Anlage in folgenden Vermdgenswerten
beschlieRen; es steht hierbei dem Verwaltungsrat frei, die Anlage in bestimmten Vermdgenswerten auszuschlieRen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die

— aneiner Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt
werden, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, oder

— aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne des ersten Spiegelstrichs zu
beantragen, und deren Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente sind Anlagen, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

b) OGAW oder OGA mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem Drittstaat, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF") derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden
besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der OGA Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach den Griindungsunterlagen insgesamt
hochstens 10 % seines Vermégens in Anteilen anderer OCAW oder anderer OGA anlegen darf.

Ein Teilfonds darf aullerdem in Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft (der , Zielteilfonds") investieren,
sofern:

— der Zielteilfonds nicht in den Teilfonds investiert, der wiederum in den Zielteilfonds investiert; und
— insgesamt maximal 10 % des Vermdgens des Zielteilfonds gemals seiner Anlagepolitik in Anteile anderer Teilfonds
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der Gesellschaft investiert werden durfen; und

gegebenenfalls mit den entsprechenden Anteilen verbundene Stimmrechte ausgesetzt werden, solange diese
vom Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert, gehalten werden, jeweils unbeschadet der angemessenen
Darstellung in den Abschlissen und periodischen Berichten;

in jedem Falle ihr Wert fir die Dauer der Anlage des Teilfonds nicht in die Berechnung des Nettovermdgens der
Gesellschaft zur Bestétigung des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestwerts des Nettovermdgens einfliel3t; und

es keine Verdopplung von Verwaltungsgebihren, Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschlédgen zwischen der
Ebene des Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert hat, und der Ebene des Zielteilfonds gibt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. Die Einlagen kdnnen grundsatzlich auf sémtliche
Wahrungen lauten, die nach der Anlagepolitik eines Teilfonds zuldssig sind.

Abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), d. h. insbesondere Futures, Terminkontrakte, Optionen sowie Swaps,
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der in Buchstabe a) bezeichneten
geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht dort gehandelt werden
(,OTC-Derivate"), sofern es sich bei den Basiswerten um unter dieser Nr. 1 oder genannte Instrumente oder um
Finanzindices, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die ein Teilfonds geméaR seinen Anlagezielen
investieren darf. Die Finanzindices im vorgenannten Sinn umfassen insbesondere Indices auf Wéhrungen, auf
Wechselkurse, auf Zinssatze, auf Kurse und Gesamtrenditen auf Zinsindices sowie weiterhin insbesondere Renten-
, Aktien-, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices und Indices, die die weiteren in dieser Nummer
aufgezéhlten zulédssigen Instrumente zum Gegenstand haben.

Darlber hinaus sind bei OTC-Derivaten folgende Bedingungen zu erfillen:

Die Kontrahenten missen Finanzeinrichtungen erster Ordnung, auf solche Geschafte spezialisiert sowie einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sein, die von der CSSF zugelassen wurden.

Die OTC-Derivate mussen einer zuverlassigen und tberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit zu einem angemessenen Wert veraufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden
kénnen.

Die Transaktionen missen auf der Grundlage standardisierter Vertrage getatigt werden.

Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Bérse oder an einem geregelten Markt
gehandelten Instrumenten muss nach Einschdtzung der Gesellschaft fir die Anteilinhaber von Vorteil sein. Der
Einsatz von OTC-Derivaten ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit
kostenglnstigere Absicherung von Vermégenswerten ermdglicht.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in Nr. 1. a)
genannten Definitionen fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften (iber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt. Die Anforderungen hinsichtlich des Einlagen- und
Anlegerschutzes sind bei Geldmarktinstrumenten u.a. dann erfllt, wenn diese von mindestens einer anerkannten
Rating-Agentur mit Investment Grade eingestuft sind bzw. die Gesellschaft der Auffassung ist, dass die Bonitat des
Emittenten einem Rating von Investment Grade entspricht. Ferner missen diese Geldmarktinstrumente

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Bundesland dieses Bundesstaates, oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben
oder garantiert sein; oder

von einem Unternehmen begeben sein, dessen Wertpapiere an denin Nr. 1. a) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden; oder

von einer Einrichtung, die gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht
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unterstellt ist, oder einer Einrichtung, die Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert sein; oder

von anderen Emittenten begeben sein, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fur Anleger in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Spiegelstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens EUR 10 Millionen, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer Unternehmensgruppe von einer oder mehreren borsennotierten Gesellschaften fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einem Kreditinstitut eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Der Verwaltungsrat kann fir Teilfonds daritiber hinaus folgende Geschéfte zulassen:

die Anlage von bis zu 10 % des Vermdgens eines Teilfonds in anderen als den in Nr. 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten;

die Aufnahme kurzfristiger Kredite fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber eines Teilfonds bis zur Hohe
von 10 % des Nettoteilfondsvermdgens, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Nicht auf diese 10 % Grenze anzurechnen, aber ohne die Zustimmung der Depotbank zuldssig, sind
Fremdwahrungskredite in Form von ,Back to-Back”-Darlehen sowie Wertpapierpensions- und -leihgeschéfte.

Bei der Anlage der Vermdgenswerte der Gesellschaft sind folgende Beschrankungen zu beachten; es steht hierbei dem
Verwaltungsrat frei, weitere Beschrankungen zu beschliefen:

a)

b)

Die Gesellschaft darf fir einen Teilfonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten kaufen, wenn
zur Zeit des Erwerbs ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Teilfonds befindlichen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten, 10 % des Nettoteilfondsvermagens nicht Gbersteigt. Ein Teilfonds
darf hochstens 20 % seines Nettovermagens in Einlagen bei einer Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der
Kontrahenten bei Geschéften mit OTC-Derivaten darf 10 % des Nettoteilfondsvermdgens eines Teilfonds nicht
uberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 1. ¢) ist; fiir andere Falle betrégt die Grenze
maximal 5 % des Nettoteilfondsvermdgens. Der Gesamtwert der im Teilfondsvermdgen befindlichen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettoteilfondsvermdgens angelegt hat, darf 40 % des Nettoteilfondsvermagens nicht
ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getétigt werden, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen vorgenannten Anlagegrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hochstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
Risiken aus OTC-Derivaten eingehen, welche in Bezug auf die Einrichtung bestehen, investieren.

Falls die erworbenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, so erhoht
sich die Beschrankung in Nr. 3. a) Satz 1 von 10 % auf 35 % des Nettoteilfondsvermégens.

Fur Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ausgegeben werden und
deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen, erhhen sich die unter Nr. 3. a) Satz 1 und 4 genannten
Beschrénkungen von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 %, vorausgesetzt, die Kreditinstitute legen die
Emissionserlose gemals den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus
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Schuldverschreibungen tiber deren gesamte Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fir die bei Ausfallen des
Emittenten féllig werdenden Riickzahlungen von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

Die unter Nr. 3. b) und c) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Nr. 3. a) Satz 4 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt. Die Beschrankungen unter Nr. 3 a) bis c)
gelten nicht kumulativ, sodass Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten oder
in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Nettoteilfondsvermdogens nicht
Ubersteigen dirfen. Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in Nr. 3. a) bis d) aufgefiihrten Anlagegrenzen als
ein Emittent anzusehen. Ein Teilfonds darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten einer Unternehmensgruppe anlegen.

Anlagen in Derivate werden auf die Grenzen der vorgenannten Nummern angerechnet.

Abweichend von den unter Nr. 3. a) bis d) aufgefihrten Grenzen kann der Verwaltungsrat bestimmen, dass nach
dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % eines Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen angelegt werden kénnen, die von der Europaischen Union, der
Europdischen Zentralbank, einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem OECD-
Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen dffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehdren, von Hongkong, Brasilien, Indien, Indonesien, Russland, Stidafrika, Singapur oder
einem sonstigen Nicht-Mitgliedstaat der EU, vorbehaltlich der Zustimmung der CSSF und Offenlegung im
Prospekt; begeben werden oder garantiert sind, sofern diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30 % des Nettoteilvermégens eines Teilfonds nicht
Uberschreiten durfen.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im Sinne von Nr. 1. b) nur bis zu insgesamt 10 % seines
Nettoteilfondsvermdgens erwerben. Abweichend hiervon kann der Verwaltungsrat beschliefen, dass ein Teilfonds
zu einem hoheren Prozentsatz seines Nettoteilfondsvermagens oder ganz in Anteile anderer OGAW oder anderer
OGA im Sinne von Nr. 1. b) angelegt werden darf, was dann im Prospekt hinsichtlich des betroffenen Teilfonds
explizit zu erwahnen ist. In diesem Fall darf ein Teilfonds nicht mehr als 20 % seines Nettoteilfondsvermdgens in
einen OGAW oder OGA anlegen. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds
im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes wie ein eigenstandiges Sondervermdgen zu betrachten, soweit das Prinzip
der separaten Haftung pro Teilfonds gegentber Dritten Anwendung findet. Ebenfalls in diesem Fall dirfen
Anlagen in Anteilen anderer OGA als OGAW insgesamt 30 % des Nettoteilfondsvermdgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Dariber hinaus kann der Verwaltungsrat beschliefsen, die Anlage in Anteilen eines Master-Fonds, bei dem es sich
um einen OGAW handelt, zu erlauben, sofern der betreffende Teilfonds (der ,Feeder-Fonds") mindestens 85 %
seines Nettoinventarwerts in Anteile dieses Master-Fonds anlegt und dieser Master-Fonds weder selbst ein Feeder-
Fonds ist noch Anteile eines Feeder-Fonds halt, wie ausdriicklich im Prospekt des betreffenden Teilfonds
aufgefihrt.

Ein Feeder-Fonds kann bis zu 15 % seines Vermdgens in einem oder mehreren der folgenden Vermdgenswerte
investieren:

erganzende liquide Vermégenswerte in Ubereinstimmung mit Artikel 41 (2), zweiter Absatz des Gesetzes;
derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden diirfen, in Ubereinstimmung
mit Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3) des Gesetzes;

bewegliche und unbewegliche Vermdgenswerte, die fir die unmittelbare Ausiibung der Tatigkeit der Gesellschaft
unerldsslich sind.
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h)

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden
OGAW oder OCA in Bezug auf die unter Nr. 3. a) bis d) genannten Anlagegrenzen nicht ber(cksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Gesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder durch Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf
weder die Gesellschaft noch die verbundene Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Rickkauf der Anteile
Gebiihren berechnen.

Die gewichtete durchschnittliche Verwaltungsvergiitung der zu erwerbenden Zielfondsanteile im vorgenannten
Sinne wird 2,5 % p.a. nicht Gbersteigen.

Unbeschadet der nachfolgenden unter Buchstabe i) festgelegten Anlagegrenzen kann der Verwaltungsrat
bestimmen, dass die unter Buchstaben a) bis d) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten 20 % betragen, wenn es Ziel der Anlagestrategie eines Teilfonds ist,
einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir
ist, dass

die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;
der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in Satz 1 festgelegte Grenze betrdgt 35 %, sofern dies aufgrund aullergewéhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
maglich. Die Grenze gemal Buchstabe a) Satz 4 ist nicht anwendbar.

Die Gesellschaft darf fir keinen der von ihr verwalteten Investmentfonds stimmberechtigte Aktien erwerben, die
mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erlaubt, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftspolitik des
Emittenten auszulben. Sie darf fir einen Teilfonds héchstens 10 % der von einem Emittenten ausgegebenen
stimmrechtslosen Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente und hochstens 25 % der Anteile
eines OGAW oder eines OGA erwerben. Diese Grenze braucht fir Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
und Zielfondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen bzw. der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile nicht berechnen Iasst. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als diese
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften oder
von einem Drittstaat begeben werden oder garantiert sind oder von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben werden.

Die unter Nr. 2. erster Spiegelstrich und Nr. 3. genannten Beschrénkungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des
Erwerbs der Vermégensgegenstdnde. Werden die Prozentsdtze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus
anderen Griinden als durch Zukaufe tiberschritten, so wird die Gesellschaft bei Verkaufen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anstreben.

4. Die Gesellschaft kann fir einen Teilfonds auch Transaktionen abschlielBen und in Wahrungen oder andere Instrumente
investieren, bei denen verbundene Unternehmen als Broker tétig sind bzw. flr eigene Rechnung oder fiir Rechnung
ihrer Kunden auftreten. Dies gilt auch fiir solche Félle, bei denen verbundene Unternehmen oder deren Kunden analog
der Transaktionen der Gesellschaft handeln. Die Gesellschaft kann fir einen Teilfonds auch wechselseitige
Transaktionen tatigen, bei denen verbundene Unternehmen im Namen der Gesellschaft und gleichzeitig der
beteiligten Gegenpartei handeln. In solchen Féllen liegt eine besondere Verantwortung gegentber beiden Parteien bei
den verbundenen Unternehmen. Die verbundenen Unternehmen kdnnen auch derivative Instrumente entwickeln,
ausstellen oder emittieren, bei denen die zugrunde liegenden Wertpapiere, Wéhrungen oder Instrumente die Anlagen
sein durfen, in welche die Gesellschaft investiert oder die auf der Performance eines Teilfonds basieren.

Die Gesellschaft kann Anlagen erwerben, die von verbundenen Unternehmen entweder ausgegeben wurden oder
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Gegenstand eines Zeichnungsangebots oder sonstigen Vertriebs dieser Einheiten sind. Die von den verbundenen
Unternehmen erhobenen Provisionen, Kursauf- und -abschldge sollen angemessen sein.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern diese notwendig sind, um
den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Léndern, in denen die Anteile der Gesellschaft
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

5. Wertpapiere gemals Artikel 144A United States Securities Act

In dem gemaél den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen — vorbehaltlich der sonstigen Vereinbarkeit mit den
Anlagezielen und der Anlagepolitik eines Teilfonds — zuldssigen Umfang kann ein Teilfonds in Wertpapiere investieren,
die nicht nach dem United States Securities Act von 1933 und Anderungen (das ,Gesetz von 1933") zugelassen sind,
die aber gemald Artikel 144A, Gesetz von 1933, an qualifizierte institutionelle Kaufer verkauft werden diirfen
(,Wertpapiere gemafl Artikel 144A"). Ein Teilfonds kann maximal bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere
gemald Artikel 144A investieren, die sich nicht als Wertpapiere im Sinne von Nr. 1 qualifizieren, vorausgesetzt, dass der
Gesamtwert dieser Anlagen zusammen mit anderen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht unter Nr. 1
fallen, 10 % nicht Gibersteigt.

6. Die Begriffe ,Wertpapiere” und ,Geldmarktinstrumente” umfassen auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in
die ein oder mehrere Derivat(e) eingebettet ist bzw. sind (strukturierte Produkte).

Zudem darf der Verwaltungsrat bestimmen, dass andere als die vorgenannten Vermdgensgegenstande erworben
werden kénnen, wenn dies unter Berlcksichtigung der anwendbaren Gesetzes und Verordnungen zuldssig ist.

7. Der Verwaltungsrat kann, im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und in der Weise, wie im Prospekt der
Anteile der Gesellschaft naher beschrieben, beschliel3en, dass alle oder ein Teil der Vermégenswerte der Gesellschaft
oder eines Teilfonds auf gesonderter Grundlage gemeinsam mit anderen Vermdégenswerten anderer Anteilinhaber,
einschlieBlich anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder ihrer Teilfonds verwaltet werden oder dass alle
oder ein Teil der Vermogenswerte zweier oder mehrerer Teilfonds auf gesonderter Grundlage oder im Pool
gemeinsam verwaltet werden.

8. Anlagen eines jeglichen Teilfonds der Gesellschaft konnen unmittelbar oder mittelbar Giber hundertprozentig im
Eigentum der Gesellschaft befindliche Tochtergesellschaften erfolgen, entsprechend der jeweils zu treffenden
Entscheidung des Verwaltungsrats und wie im einzelnen im Prospekt zu den Anteilen der Gesellschaft beschrieben.
Bezlige auf Vermégenswerte und Anlagen in dieser Satzung bezeichnen dementsprechend entweder unmittelbar
getétigte Anlagen oder unmittelbar fir die Gesellschaft gehaltene Vermégenswerte oder solche Anlagen oder
Vermogenswerte, die mittelbar Giber die vorerwéhnte Tochtergesellschaft fir die Gesellschaft getatigt oder gehalten
werden.

9. Die Gesellschaft ist ermachtigt, wie vom Verwaltungsrat der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Gesetzen und Bestimmungen festgelegt, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sowie andere ggf. gesetzlich zuldssige Vermdgensgegenstande zum Gegenstand haben, zu verwenden, wobei solche
Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit der effizienten Verwaltung des Vermdogens eingesetzt werden
missen.

Artikel 19 - Interessenkonflikt

Vertrage und sonstige Geschafte zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesellschaft oder Unternehmung werden
nicht dadurch beeintrachtigt oder deshalb ungltig, weil ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder leitende
Angestellte der Gesellschaft an dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung ein persdnliches Interesse haben oder
dort Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger Angestellter sind. Jedes Verwaltungsratsmitglied
und jeder leitende Angestellte der Gesellschaft, die als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder einfacher
Angestellter in einer Gesellschaft oder Unternehmung tétig sind, mit der die Gesellschaft Vertrdge abschliel3t oder sonstige
Geschaftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verbindung mit dieser anderen Gesellschaft oder Unternehmung nicht
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daran gehindert, im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen Geschéftsbeziehung zu beraten,
abzustimmen oder zu handeln.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft im Zusammenhang mit einem
Geschaftsvorfall der Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft entgegengesetztes personliches Interesse hat, wird
dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte
persénliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschéftsvorfall nicht an Beratungen oder
Abstimmungen teilnehmen, und dieser Geschaftsvorfall wird ebenso wie das Bestehen eines personlichen Interesses des
Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der ndchstfolgenden Hauptversammlung berichtet.

Der Verwaltungsrat kann jeweils nach eigenem Ermessen beschliefRen, dass in bestimmten Féllen nicht von einem
entgegengesetzten Interesse ausgegangen wird, unabhéngig davon, ob tatsachlich ein Zusammenhang mit
Verbindungen, der beruflichen Stellung oder mit Geschaftsvorfallen, in die eine Person, Gesellschaft oder Unternehmung
involviert ist, besteht.

Artikel 20 - Schadloshalten des Verwaltungsrats

Die Cesellschaft kann vertretbare Auslagen, die einem Mitglied des Verwaltungsrats, einem leitenden Angestellten oder
dessen Erben, Testamentsvollstreckern oder Nachlassverwaltern im Zusammenhang mit einer Klage und gerichtlichen
MafRnahmen oder im Rahmen eines Verfahrens entstanden sind, an dem er aufgrund seiner Stellung als
Verwaltungsratsmitglied, als leitender Angestellter der Gesellschaft oder, auf seinen Antrag hin, auch einer anderen
Gesellschaft, an der die Gesellschaft als Aktionér beteiligt ist oder bei der die Gesellschaft Glaubiger ist und von der er keine
Kostenerstattung erhalt, erstatten, auBer in den Fallen, in denen er aufgrund solcher Klagen, gerichtlichen Schritte oder
Verfahren wegen grob fahrldssigem oder Fehlverhalten rechtskraftig verurteilt wurde; im Falle eines Vergleichs erfolgt eine
Kostenerstattung nur im Zusammenhang mit den Angelegenheiten, die von dem Vergleich abgedeckt werden und sofern
der Rechtsberater der Gesellschaft bescheinigt, dass die zu entschadigende Person keine Pflichtverletzung begangen hat.
Das vorgenannte Recht auf Kostenerstattung schliet andere Anspriiche nicht aus.

Artikel 21 - Wirtschaftspriifer
Die Rechnungsdaten im Rechenschaftsbericht der Gesellschaft werden durch einen Wirtschaftspriifer (réviseur
d'entreprises agréé) geprift, der von der Hauptversammlung ernannt und von der Gesellschaft bezahlt wird.

Der Wirtschaftsprifer erfillt samtliche Pflichten im Sinne des Gesetzes sowie dessen Abdnderungen und
Nachfolgegesetzen.

Titel IV. HAUPTVERSAMMLUNG - GESCHAFTSJAHR — AUSSCHUTTUNGEN

Artikel 22 - Hauptversammlung der Gesellschaft

Die Hauptversammlung der Gesellschaft reprasentiert die Gesamtheit der Anteilinhaber der Gesellschaft. Ihre Beschliisse
binden alle Anteilinhaber unabhéngig von den Anteilklassen, die von ihnen gehalten werden. Sie hat die umfassende
Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft anzuordnen, auszufiihren oder zu
genehmigen.

Die Hauptversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrats zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Anteilinhabern,
die mindestens ein Zehntel des Gesellschaftsvermdgens reprasentieren, zusammentreten.

Die Jahreshauptversammlung wird nach Maltgabe des Luxemburger Rechts am eingetragenen Geschéftssitz der
Gesellschaft in Luxemburg am vierten Freitag im Januar um 11.00 Uhr abgehalten. Wenn dieser Tag ein gesetzlicher oder

Bankfeiertag in Luxemburg ist, findet die Jahreshauptversammlung am nachstfolgenden Werktag statt.

Weitere Hauptversammlungen kénnen zu einer Zeit und an einem Ort abgehalten werden, wie in der entsprechenden
Einladung naher beschrieben.
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Die Anteilinhaber treten auf Einladung des Verwaltungsrats, aus der die Tagesordnung hervorgehen muss und die
mindestens acht Tage vor der Hauptversammlung an jeden Inhaber von Namensanteilen an dessen im Anteilregister
eingetragene Adresse versandt werden muss, zusammen. Ein Nachweis Uber die tatsdchliche erfolgte Mitteilung an die
Inhaber von Namensanteilen muss auf der Versammlung nicht gefiihrt werden. Die Tagesordnung wird vom
Verwaltungsrat vorbereitet, auller in den Féllen, in denen die Versammlung auf schriftlichen Antrag der Anteilinhaber
zusammentritt; in letzterem Falle kann der Verwaltungsrat eine zusatzliche Tagesordnung vorbereiten.

Sofern Inhaberanteile ausgegeben wurden, wird die Einladung zu der Versammlung zusétzlich entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen im Mémorial ,Recueil des Sociétés et Associations”, in einer oder mehreren Luxemburger
Tageszeitungen und, auf Beschluss des Verwaltungsrats, in anderen Tageszeitungen und/oder in elektronischen Medien,
wie im Prospekt festgelegt, veroffentlicht.

Wenn sdmtliche Anteile als Namensanteile ausgegeben wurden und wenn keine Veréffentlichungen vorgenommen
werden, kann die Einladung an die Anteilinhaber ausschlieRlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern sémtliche Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemal? eingeladen und (iber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Hauptversammlung ohne vorherige Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann anderweitige Bedingungen festlegen, die von den Anteilinhabern erfllt sein missen, um an
einer Hauptversammlung teilzunehmen.

Auf der Hauptversammlung werden lediglich solche Themen behandelt, die auf der Tagesordnung stehen (die
Tagesordnung wird samtliche gesetzlich zwingenden Themen enthalten) sowie Geschaftsvorfalle im Zusammenhang mit
diesen Themen.

Nach MaRgabe des Luxemburger Rechts und dieser Satzung berechtigt jeder Anteil, unabhéngig von der Anteilklasse, zu
einer Stimme. Ein Anteilinhaber kann sich bei jeder Hauptversammlung durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere
Person, die kein Anteilinhaber sein muss und die Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen von Gesetzes wegen oder aufgrund dieser Satzung werden die Beschliisse auf
der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber gefasst.

Artikel 23. - Hauptversammlungen in einem Teilfonds oder einer Anteilklasse
Die Anteilinhaber der Anteilklassen eines Teilfonds kdnnen zu jeder Zeit Hauptversammlungen abhalten, um tber
Vorgdnge zu beschlieRen, die ausschliellich diesen Teilfonds betreffen.

Dartiber hinaus, kénnen die Anteilinhaber einer Anteilklasse zu jeder Zeit Hauptversammlungen im Hinblick auf alle
Fragen, die diese Anteilklasse betreffen, abhalten.

Die Bestimmungen in Artikel 22 finden auf solche Hauptversammlungen entsprechende Anwendung.

Jeder Anteil berechtigt nach MaRRgabe des Luxemburger Rechts und dieser Satzung zu einer Stimme. Anteilinhaber
konnen hochstpersonlich handeln oder sich aufgrund einer Vollmacht von einer anderen Person, die kein Anteilinhaber
sein muss, aber Mitglied des Verwaltungsrats sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschlisse der Hauptversammlung
eines Teilfonds oder einer Anteilklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber gefasst.

Artikel 24. - Auflésung oder Verschmelzung von Teilfonds oder Anteilklassen

(1) Falls der Vermégenswert eines Teilfonds unter den Betrag féllt, den der Verwaltungsrat als Mindestbetrag fir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds erachtet, oder der Teilfonds diesen Mindestbetrag nicht erreicht oder
falls eine erhebliche Veranderung der politischen, wirtschaftlichen oder monetaren Situation eintritt, kann der
Verwaltungsrat alle Anteile des betreffenden Teilfonds zum Nettoinventarwert pro Anteil des Handelstags nach dem
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Tag, an dem diese Entscheidung des Verwaltungsrats in Kraft tritt (unter Berlcksichtigung der tatsachlich erzielten
Preise und der notwendigen Kosten zur Realisierung der Vermdgensanlagen), zwangsweise zuriickzunehmen.

Die Gesellschaft hat die Anteilinhaber vor dem Inkrafttreten der Zwangsriicknahme schriftlich tiber die Griinde und das
Ricknahmeverfahren zu informieren: die Inhaber von Namensanteilen werden schriftlich informiert; Inhaber von
Inhaberanteilen werden durch Veréffentlichung einer Mitteilung in vom Verwaltungsrat zu bestimmenden
Tageszeitungen oder in elektronischen Medien, wie im Prospekt festgelegt, informiert, sofern die jeweiligen
Anteilinhaber und deren Adressen der Gesellschaft nicht bekannt sind. Sofern im Interesse oder im Sinne der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber keine andere Entscheidung getroffen wird, dirfen die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds vor dem Datum der Zwangsriicknahme kostenlos die Ricknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile beantragen (wobei tatsachlich erzielte Preise und notwendige Kosten zur Realisierung der Vermdgensanlagen
beriicksichtigt werden).

Der Verwaltungsrat kann unter den gleichen Umsténden wie vorstehend vorgesehen die Zwangsriicknahme aller
Anteile einer Anteilklasse beschlieRen.

(2) Ungeachtet der dem Verwaltungsrat in Absatz 1 dieses Artikels Gibertragenen Befugnisse kann die Hauptversammlung

der Anteilinhaber einer oder aller in einem Teilfonds ausgegebener Anteilklasse(n) auf Vorschlag des Verwaltungsrats
und auch aus anderen Griinden als der in Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten wirtschaftlich effizienten Verwaltung
beschlielen, alle Anteile einer oder aller Anteilklasse(n) eines Teilfonds zuriickzunehmen und den Nettoinventarwert
der Anteile an dem Handelstag nach dem Tag, an dem die entsprechende Entscheidung in Kraft tritt (unter
Berticksichtigung der tatsachlich erzielten Preise und notwendigen Kosten im Zusammenhang mit der Realisierung der
Kapitalanlagen), an die Anteilinhaber auszuzahlen. Bei dieser Hauptversammlung ist keine Mindestanzahl von
Anteilinhabern zur Beschlussfahigkeit notwendig. Die Entscheidung wird mit einfacher Mehrheit der bei dieser
Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile gefasst.

(3) Nicht beanspruchte Erlése, die nach Durchfiihrung der Riicknahme nicht an die entsprechenden Berechtigten

ausgezahlt wurden, werden fir die Dauer der Liquidationszeit bei der Depotbank hinterlegt. Danach werden nicht
beanspruchte Erlése zugunsten der Berechtigten an die Caisse de Consignation tibertragen und verfallen, wenn sie
wahrend des von den Luxemburger Vorschriften Giber die Caisse de Consignation vorgeschriebenen Zeitraums nicht
eingefordert werden.

(4) Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

(5) Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Vermdgenswerte einer oder aller Anteilklasse(n) eines Teilfonds (der

,verschmelzende Teilfonds™) (1) mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft, (2) mit einer anderen Anteilklasse
desselben Teilfonds der Gesellschaft, (3) mit einem anderen OGAW oder (4) mit einem anderen Teilfonds oder einer
anderen Anteilklasse eines solchen OGAW (im Folgenden als ,,aufnehmender Fonds" bezeichnet) zu verschmelzen und
die Anteile des verschmelzenden Teilfonds in die Anteile des aufnehmenden Fonds umzubenennen (sofern nach einer
Abspaltung oder Verschmelzung und Auszahlung etwaiger Differenzbetrage fiir Anteilbruchteile an die Anleger
erforderlich). Die Anteilinhaber im verschmelzenden Teilfonds und aufnehmenden Fonds werden gemalé den
Bestimmungen des Gesetzes und den anwendbaren Luxemburger Vorschriften mindestens dreiRig (30) Tage vor dem
letzten Datum, an dem kostenlos ein Antrag auf Ricknahme oder Umtausch der Anteile (je nach Sachlage) gestellt
werden kann, tber die Entscheidung zur Verschmelzung informiert.

Fur den Fall, dass die an einer Verschmelzung beteiligte Gesellschaft der verschmelzende Fonds ist und daraufhin
aufhort, zu bestehen, hat die Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft und nicht der Verwaltungsrat die
Verschmelzung und deren Datum des Inkrafttretens durch einen Beschluss ohne erforderliche Mindestanzahl von
Anteilinhabern zur Beschlussfahigkeit und mit einfacher Mehrheit der an einer solchen Versammlung abgegebenen
Stimmen zu beschlielRen.

(6) Ungeachtet der in Absatz 5 dieses Artikels gewahrten Befugnisse des Verwaltungsrats kann die Hauptversammlung der
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Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (bzw. der betreffenden Anteilklasse(n)) (1) mit einem
anderen Teilfonds der Gesellschaft oder (2) mit einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds der Gesellschaft oder
(3) mit einem anderen OGAW oder (4) mit einem anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilklasse eines solchen
OGAW zu verschmelzen. Hierzu besteht keine Erfordernis einer Mindestanzahl fir die Beschlussféhigkeit, und die
Verschmelzung kann durch einfache Mehrheit der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile
beschlossen werden. Ein solcher Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber ist fiir alle Anteilinhaber
verbindlich, die nicht von ihrem Recht Gebrauch machen, ihre Anteile wahrend des in Absatz 5 dieses Artikels
erwdhnten Zeitraums von dreilSig (30) Tagen zuriickzugeben oder umzutauschen.

Artikel 25 - Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober jeden Jahres und endet am 30. September des folgenden Jahres.

Artikel 26 - Verwendung der Ertrage

Die Hauptversammlung der Gesellschaft (Artikel 22) beschlief3t auf Vorschlag des Verwaltungsrats und innerhalb der
gesetzlichen Grenzen dariiber, wie die Ertrdge aus den Teilfonds hinsichtlich jeder bestehenden Anteilklasse zu verwenden
sind, und kann beschlieBen oder den Verwaltungsrat jeweils erméachtigen, Ausschittungen vorzunehmen.

Auf jede ausschittungsberechtigte Anteilklasse kann der Verwaltungsrat geméaR den gesetzlichen Bestimmungen
Zwischenausschittungen beschlielzen.

Die Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Namensanteilen erfolgt an deren im Anteilregister eingetragene
Adressen. Die Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Inhaberanteilen erfolgt gegen Vorlage des Kupons bei den
hierzu von der Gesellschaft naher bezeichneten Stellen.

Ausschittungen kdnnen in einer Wahrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat jeweils naher bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann Gratisaktien an Stelle von Barausschiittungen unter den Voraussetzungen und Bedingungen, wie
sie vom Verwaltungsrat naher festzulegen sind, beschlielen.

Jegliche Ausschittung, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach dem Beschluss Gber die Ausschiittung eingefordert wird,
verfallt zugunsten der an dem jeweiligen Teilfonds ausgegebenen Anteilklasse(n).

Auf Ausschittungen, die von der Gesellschaft beschlossen und fiir die Berechtigten zur Verfligung gehalten werden,
erfolgen keine Zinszahlungen.

Titel V. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 27 - Depotbank
Innerhalb des gesetzlich zwingenden Rahmens schliel3t die Gesellschaft einen Depotbankvertrag mit einer Bank im Sinne
des Gesetzes vom 5. April 1993 tiber den Finanzsektor (die ,,Depotbank™) ab.

Die Depotbank wird ihre Pflichten gemals dem Gesetz sowie dessen Abanderungen und Nachfolgegesetzen erfiillen.

Wenn die Depotbank den Depotbankvertrag kiindigen méchte, wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen
unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten nach wirksamer Kiindigung des Depotbankvertrags eine
Nachfolgedepotbank zu ernennen. Der Verwaltungsrat kann den Vertrag mit der Depotbank kiindigen, er kann jedoch die
Depotbank nicht aus ihren Funktionen entlassen, solange keine Nachfolgedepotbank bestellt wurde.

Artikel 28 - Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Hauptversammlung und vorbehaltlich des Quorums und der
Mehrheitserfordernisse gemaf Artikel 30 aufgeldst werden.
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Sofern das Gesellschaftsvermégen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermégens gemaf Artikel 5 fallt, wird der
Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der Hauptversammlung vorlegen. Die Hauptversammlung, die ohne Quorum
entscheiden kann, wird mit einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile entscheiden.

Die Frage der Auflésung der Gesellschaft wird des weiteren der Hauptversammlung vorgelegt, sofern das
Gesellschaftsvermdgen unter ein Viertel des Mindestgesellschaftsvermdgens gemald Artikel 5 fallt; in diesem Falle wird die
Hauptversammlung ohne Quorum abgehalten, und die Auflésung kann durch die Anteilinhaber entschieden werden, die
ein Viertel der auf der Hauptversammlung vertretenen stimmberechtigten Anteile halten.

Die Hauptversammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach Feststellung der
Tatsache, dass das Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Mindestbetrags
gefallen ist, abgehalten werden kann.

Artikel 29 - Liquidation

Die Liquidation wird durch einen oder mehrere Liquidatoren vorgenommen, bei denen es sich sowohl um natirliche als
auch um juristische Personen handeln kann und die der Hauptversammlung, die auch tiber deren Befugnisse und
Vergitung entscheidet, ernannt werden.

Artikel 30 - Anderungen der Satzung

Die Satzung kann auf einer Hauptversammlung, die die Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen im Hinblick auf die Beschlussfahigkeit
erflllen muss, gedndert werden.

Artikel 31 - Begriffsbestimmungen

Bezeichnungen in dieser Satzung in der Maskulinform schlieSen die entsprechende Bezeichnung der Femininform mit ein
und Verweise auf Personen oder Anteilinhaber umfassen auch Firmen, Soziet4ten und sonstige Personengesellschaften,
unabhéngig davon, ob sie als Kérperschaft eingetragen sind.

Artikel 32 - Anwendbares Recht
Fur samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen findet das Gesetz vom 10. August 1915 (ber
Handelsgesellschaften und das Gesetz einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen Anwendung.

FUR DEN VERWALTUNGSRAT

26



