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Der General Partner ist fir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach
bestem Wissen und Gewissen des General Partner (der sich mit angemessener Sorgfalt vergewissert
hat, dass dies der Fall ist) sind die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu dem hier an-
gegebenen Datum korrekt.

Dieser Prospekt stellt einen Wertpapierprospekt im Sinne des Gesetzes von 2010
und der ELTIF-Verordnung dar.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Aktien des Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV (die ,Gesellschaft) werden ausschlief3lich auf
Grundlage der in diesem Prospekt (wie nachstehend definiert), in der jeweiligen Teilfondsanlage (wie
nachstehend definiert) und in den darin genannten Berichten enthaltenen Informationen angeboten.

Im Zusammenhang mit dem in diesem Prospekt unterbreiteten Angebot ist niemand zur Erteilung von
Erklarungen oder zur Abgabe von Zusagen befugt, die nicht in diesem Prospekt und den darin ge-
nannten Dokumenten enthalten sind, und jede Zeichnung oder jeder Kauf von Anteilen durch eine
Person auf Grundlage von Erklarungen oder Zusagen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind
oder im Widerspruch zu den darin enthaltenen Informationen stehen, erfolgt ausschlie3lich auf Risiko
des Zeichners oder Kaufers.

Dieser Prospekt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und enthalt nicht notwendigerweise alle
Informationen, die ein potenzieller Investor fir seine Entscheidung, die Aktien zu zeichnen oder zu
kaufen, bendtigt. Die Gesellschaft, der General Partner, der AIFM oder der Investment Manager ge-
ben — weder zum jetzigen Zeitpunkt noch zukiinftig — ausdrickliche oder stillschweigende Zusiche-
rungen oder Gewahrleistungen ab und bernehmen keine Verantwortung oder Haftung in Bezug auf
die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Prospekts oder anderer schriftlicher oder miindlicher Infor-
mationen, die einem potenziellen Investor oder seinen Beratern im Zusammenhang mit einer weite-
ren Prifung der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt werden.

Die Gesellschaft, der General Partner, der AIFM und der Investment Manager lehnen ausdricklich
jegliche Haftung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder fur fehlerhafte oder 1U-
ckenhafte Informationen ab. Insbesondere wird keine Zusicherung oder Gewahrleistung fir die Rich-
tigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen oder fir das Erreichen oder die An-
gemessenheit von Prognosen, Schatzungen, Managementzielen, Aussichten oder Renditen abgege-
ben.

Etwaige Verluste der Gesellschaft werden ausschlieBlich von den Investoren der Gesellschaft
getragen. Die Investoren sollten in der Lage sein, die wirtschaftlichen Folgen eines Invest-
ments in die Gesellschaft zu tragen, einschlieBlich der Moglichkeit des Totalverlusts ihres In-
vestments.

Potenzielle Investoren sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als Anlage-, Rechts-, Geschéafts-,
Bilanz-, Steuer- oder sonstige Beratung verstehen. Potenzielle Investoren mussen sich bei ihrer An-
lageentscheidung auf ihre eigene Priifung der Gesellschaft und der Bedingungen des Angebots, ein-
schlieBlich der Vorteile und Risiken, verlassen. Jeder potenzielle Investor sollte sich in Bezug auf
rechtliche, geschaftliche, bilanzielle, steuerliche und damit zusammenhangende Fragen im Zusam-
menhang mit einer Investition in die Gesellschaft von seinen eigenen Rechtsanwalten, Unterneh-
mensberatern und/oder Steuerberatern beraten lassen. Eine Investition in die Gesellschaft ist mit
erheblichen Risiken verbunden. Potenzielle Investoren sollten tber die finanziellen Mdglichkeiten und
die entsprechende Bereitschaft verfliigen, die Risiken der Gesellschaft zu tragen.

Die Weitergabe dieses Prospekts oder das Angebot von Aktien bedeutet keinesfalls, dass die in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts kor-
rekt sind, noch impliziert oder stellt es eine Zusicherung dar, dass es seit dem Datum dieses Pros-
pekts keine Anderungen hinsichtlich der Geschéaftstatigkeiten oder Angelegenheiten der Gesellschaft
oder anderer in diesem Prospekt enthaltener Informationen gegeben hat.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur, die aus einem oder mehreren Teilfonds (jeweils ein , Teil-
fonds*) besteht. Potenzielle Investoren haben die Mdglichkeit, in einen oder mehrere Teilfonds zu
investieren, die von Zeit zu Zeit aufgelegt werden kénnen und deren Bedingungen sich erheblich
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unterscheiden konnen, u.a. im Hinblick auf ihre Anlagestrategie, Gebulhrenstruktur, Ausschiittungs-
politik, Investorenvoraussetzungen, Zahlungsbedingungen oder andere spezifische Merkmale. Die
Rechte und Pflichten der Investoren sind auf das Vermdgen des/der Teilfonds, in den/die sie inves-
tieren, beschrankt. Das Vermdgen eines jeden Teilfonds haftet nur in dem Umfang, in dem die Inves-
toren in den jeweiligen Teilfonds investiert sind, und entsprechend dem Umfang der Anspriche der-
jenigen Glaubiger, deren Anspriiche bei der Griindung des betreffenden Teilfonds oder im Zusam-
menhang mit der Verwaltung oder der Liquidation des Teilfonds entstanden sind. In Bezug auf die
Beziehungen zwischen den Investoren wird jeder Teilfonds als unabhangige Einheit behandelt. Jeder
Teilfonds kann einzeln liquidiert werden, ohne dass dies die Liquidation eines anderen Teilfonds zur
Folge hat. Die Merkmale der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen Teilfondsanlage ausfihrlicher
beschrieben.

Die Gesellschaft (einschlieRlich samtlicher Teilfonds) qualifiziert als europaischer langfristiger Invest-
mentfonds gemaf der ELTIF-Verordnung (wie unten definiert), und jeder Teilfonds wird einzeln von
der CSSF als europaischer langfristiger Investmentfonds zugelassen. Die Aktien dirfen weder wirt-
schaftlich noch rechtlich im Besitz von Personen sein oder von diesen gehalten werden, die keine
Zulassigen Investoren sind. Potenzielle Investoren sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es
sich bei langfristigen Vermogenswerten in der Regel um Vermégenswerte handelt, die illiquide
sind, langfristiges Kapital auf der Grundlage von Kapitalzufiihrungen erfordern und Verpflich-
tungen fiir einen betriachtlichen Zeitraum bedeuten, haufig eine spate Rendite bieten und im
Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil aufweisen. Daher sollte jeder potenzielle Inves-
tor sorgfiltig abwdgen, welcher Anteil seines gesamten Anlageportfolios investiert werden
soll.

Die Gesellschaft ist nur fur Investoren geeignet, die in der Lage sind, ein langfristiges und illiquides
Engagement einzugehen. Den Investoren wird empfohlen, nur einen kleinen Teil ihres gesamten
Anlageportfolios in die Gesellschaft zu investieren.

Verweise in diesem Prospekt auf Teilfonds umfassen auch alle neuen Teilfonds, die in Zukunft
aufgelegt werden kénnen. Wenn ein solcher neuer Teilfonds in der Zukunft aufgelegt wird,
wird dieser Prospekt jeweils entsprechend ergénzt (auch im Sinne der ELTIF-Verordnung) und
samtliche Bedingungen eines solchen neuen Teilfonds werden der ELTIF-Verordnung entspre-
chen.

Die Teilfonds kdnnen sowohl an Privatanleger als auch an professionelle Investoren vertrieben wer-
den. Soweit die Aktien im Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR®) oder im Vereinigten Konigreich
Privatanlegern zuganglich gemacht werden, wird jedem potenziellen Privatanleger im EWR oder im
Vereinigten Konigreich ein PRIIPs-Basisinformationsblatt im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisin-
formationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsprodukte (PRIIPs)
zur Verfigung gestellt, bevor er in die Gesellschaft investiert.

Aktien der Teilfonds durfen nur dann an einen Privatanleger vertrieben werden, wenn der Privatanle-
ger im Hinblick auf die Aktien eine Anlageberatung von einer Einrichtung erhalt, die ordnungsgeman
zur Erbringung einer solchen Dienstleistung zugelassen ist. Zudem sind geeignete Verfahren und
Vorkehrungen flr die Handhabung von Beschwerden von Privatanlegern in einer der Amtssprachen
des Heimatlandes des Privatanlegers zu treffen.

Dieser Prospekt unterliegt in seiner Gesamtheit den Bedingungen der Satzung der Gesellschaft (die
.Satzung®).
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Vertriebsbeschrankungen fiir die Aktien

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zur Ausgabe oder zum Verkauf noch eine Aufforderung zur
Zeichnung an eine Person in einem Land oder einer Rechtsordnung dar, (i) in dem/der ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zuldssig ist, (ii) in dem/der eine Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, dazu nicht berechtigt ist oder (iii) in dem/der ein sol-
ches Angebot oder eine solche Aufforderung anderweitig rechtswidrig ware.

Das Angebot von Aktien stellt weder ein unmittelbares noch ein mittelbares Angebot von Beteiligun-
gen an einer der Investitionen dar, und die Erwerber der hiermit angebotenen Aktien werden keine
unmittelbare Beteiligung an diesen Investitionen haben oder Uber Stimmrechte in Bezug auf diese
Investitionen verfigen. Die Investitionen oder die mit den Investitionen verbundenen Einrichtungen
kénnen andere Geschaftsbeziehungen mit der Gesellschaft, dem General Partner, dem AIFM, dem
Investment Manager und/oder seinen verbundenen Unternehmen unterhalten.

Es wurden keine MalRnahmen ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot der Aktien in einem Land oder
einer Rechtsordnung, in dem bzw. der solche Malinahmen zu diesem Zweck erforderlich sind, er-
moglichen wiirden oder darauf abzielen. Entsprechend diirfen die Aktien weder unmittelbar noch mit-
telbar angeboten oder verkauft werden, und weder dieser Prospekt noch andere Informationen, An-
tragsformulare, Bewerbungen oder sonstige Dokumente dirfen in einem Land oder einer Rechtsord-
nung vertrieben oder verdffentlicht werden, auBer unter Umstanden, die zur Wahrung der geltenden
Gesetze und Vorschriften dienen. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen
sich Uber alle rechtlichen Beschrankungen, die eine Zeichnung von Aktien betreffen, informieren und
diese beachten. Weder die Gesellschaft noch der General Partner, der AIFM oder der Investment
Manager geben gegenlber potenziellen Investoren Erklarungen oder Gewahrleistungen hinsichtlich
der RechtmaRigkeit einer Investition in die Gesellschaft durch eine solche Person nach MaRRgabe der
einschlagigen Wertpapiervorschriften oder ahnlicher Gesetze ab.

Hinweise fiir Investoren im Europdischen Wirtschaftsraum

Gemal der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (die ,AIFM-Richt-
linie®) stellen die Gesellschaft und jeder ihrer Teilfonds einen EU-AIF dar, deren AIFM ein EU-AIFM
ist. Jeder Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums hat Rechtsvorschriften zur Umsetzung
der AIFM-Richtlinie in nationales Recht erlassen. Gemaf der AIFM-Richtlinie ist der Vertrieb von Ak-
tien des betreffenden Teilfonds an (potenzielle) Investoren mit Wohnsitz oder Sitz im Europaischen
Wirtschaftsraum durch diese Gesetze beschrankt, und ein solcher Vertrieb darf nur in dem von diesen
Gesetzen erlaubten Umfang erfolgen. Potenzielle Investoren sollten sich vergewissern, dass ihnen
nach MalRgabe der oben genannten Gesetze die Zeichnung von Kommanditaktien des betreffenden
Teilfonds gestattet ist.

Die Teilfonds kénnen auf Grundlage der ELTIF-Verordnung innerhalb der EU sowohl an professio-
nelle Investoren als auch an Privatanleger nach MalRgabe der in der ELTIF-Verordnung festgelegten
Bestimmungen und Anforderungen vertrieben werden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die hier beschriebenen Kommanditaktien wurden und werden nicht gemafl dem Securities Act regis-
triert. Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nicht anders angegeben, werden die Kommanditaktien
(i) unter Berufung auf die Befreiung von der Registrierung gemal Regulation S des Securities Act
angeboten, (ii) nur an Investoren vertrieben, die vor der Zeichnung unter anderem versichern, dass
(a) die Aktien fir eigene Rechnung, ausschlieRlich zu Anlagezwecken und nicht im Hinblick auf deren
Weiterverkauf oder Vertrieb erworben werden, (b) bekannt ist, dass die Kommanditaktien nicht ge-
maR dem Securities Act registriert wurden und das Recht auf Ubertragung der Kommanditaktien ein-
geschrankt sein wird, und dass es keinen Markt fiir die Kommanditaktien gibt, und (c) der Investor
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keine ,US-Person® im Sinne von Regulation S ist, die im Rahmen des Securities Act erlassen wurde,
und (iii) dirfen die Kommanditaktien nicht Gbertragen oder weiterverauBert werden, es sei denn, dies
geschieht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Regulation S, die im Rahmen des Securi-
ties Act erlassen wurde.

Zulassigkeit von Investoren

Die Aktien der Gesellschaft dirfen nur von Zuldssigen Investoren und unter Einhaltung der in der
jeweiligen Teilfondsanlage aufgefuihrten zusatzlichen Zulassigkeitskriterien gezeichnet werden. Die
Gesellschaft oder einer ihrer Bevollmachtigten kann gegebenenfalls nach eigenem Ermessen die
Ausgabe oder Ubertragung von Anteilen verweigern, wenn nicht hinreichend nachgewiesen wird,
dass die Person, an die die Anteile verauliert oder libertragen werden, ein Zulassiger Investor ist und
die in der entsprechenden Teilfondsanlage aufgeflihrten Zulassigkeitskriterien erfillt.

Auslegung

Samtliche Zeitangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht anders angegeben, auf die
luxemburgische Zeit. In diesem Prospekt bezeichnet ,EUR" oder ,€* die Wahrung der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung gemal dem (1957 in Rom unterzeichneten)
Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft, gedndert durch den (am 7. Februar 1992 in
Maastricht unterzeichneten) Vertrag tiber die Europaische Union, eingefihrt haben. Sofern sich aus
dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, schlieRen die im Plural definierten Begriffe den Singular
ein und umgekehrt. Im Falle von Widerspriichen zwischen diesem Prospekt und der Satzung haben
die Dokumente im gesetzlich zulassigen Umfang in der folgenden Reihenfolge Vorrang: (a) die Sat-
zung und (b) dieser Prospekt. Dieser Prospekt ist in Zusammenhang mit der Satzung zu lesen.

In diesem Prospekt verwendete grof3geschriebene Begriffe haben die ihnen in Ziff. 1 ,Definitionen
und Auslegung® oder an anderer Stelle in diesem Prospekt zugewiesene Bedeutung.

Hinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die aktuelle Erwartungen oder Prognosen zu-
kinftiger Ereignisse wiedergeben. Woérter wie ,kann®, ,glaubt®, ,erwartet®, ,plant®, ,zuklinftig“, ,beab-
sichtigt“ und ahnliche Ausdriicke kénnen zukunftsgerichtete Aussagen kennzeichnen; jedoch bedeu-
tet das Fehlen dieser Worter nicht, dass die betreffende Aussage nicht zukunftsgerichtet ist. Zukunfts-
gerichtete Aussagen umfassen Aussagen Uber die Plane, Ziele, Erwartungen und Absichten der Ge-
sellschaft sowie andere Aussagen, die keine historischen Fakten darstellen. Zukunftsgerichtete Aus-
sagen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und Unwéagbarkeiten sowie unzutreffenden
Annahmen, die dazu fihren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von den erwarteten
oder in den zukunftsgerichteten Aussagen implizierten Ergebnissen abweichen. Potenzielle Investo-
ren sollten sich nicht zu sehr auf diese zukunftsgerichteten Aussagen verlassen, die nur zum Datum
dieses Prospekts gelten.

Datenschutz

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass sie mit der Zeichnung von Aktien der Gesellschaft In-
formationen zur Verfligung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der DSGVO (wie nachste-
hend definiert) und sonstiger EU- oder nationaler Rechtsvorschriften, die diese umsetzen oder er-
ganzen, darstellen kénnen. Die Verwendung der personenbezogenen Daten, die potenzielle Investo-
ren dem General Partner bei der Zeichnung von Kommanditaktien der Gesellschaft zur Verfigung
stellen, unterliegt der DSGVO und den Bedingungen einer Datenschutzerklarung, der Personen, de-
ren personenbezogene Daten von der Gesellschaft und dem AIFM sowie von deren Dienstleistern
verarbeitet werden, alle gesetzlich vorgeschriebenen Informationen Uber die Gber sie verarbeiteten
personenbezogenen Daten, die Griinde fur die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, die
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Identitat der Dienstleister mitsamt dem Land, in dem diese Unternehmen ansassig sind, und ihre
Rechte in Bezug auf diese Verarbeitung zur Verfliigung stellt. Die Investoren erhalten eine solche
Datenschutzerklarung bei der Zeichnung von Kommanditaktien der Gesellschaft.

Verhinderung von Geldwésche

Gemal internationalen Vorschriften und luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen (einschlief3-
lich, aber nicht beschrankt auf das gednderte Gesetz vom 12. November 2004 lber die Bekdmpfung
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung (das ,Gesetz von 2004“), der grol3herzoglichen
Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 Uber die
Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung in der durch die CSSF-Verordnung
20-05 vom 14. August 2020 geanderten Fassung, dem CSSF-Rundschreiben 15/609 tUber die Be-
kampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie samtlichen entsprechenden An-
derungen oder Ersatzbestimmungen wurden alle im Finanzsektor tatigen Akteure verpflichtet, den
Missbrauch von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche zu verhindern.
Der AIFM, die Gesellschaft, der General Partner und die anderen Dienstleister der Gesellschaft ver-
figen Uber Strategien und Verfahren zur Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften zur Be-
kampfung der Geldwasche im Hinblick auf Investoren, potenzielle Investoren und Investments.

Wird ein Investment in die Gesellschaft tiber einen Intermediar geman Art. 3 der CSSF-Verordnung
12-02 in der Fassung der CSSF-Verordnung 20-05 getatigt, stellt der AIFM sicher, dass der Administ-
rator verstarkte Sorgfaltspflichten gegentber Kunden gemaf Art. 3-2 des Gesetzes von 2004 erfillt.
Verstarkte Due-Diligence-Verfahren werden vom Administrator insbesondere in den Fallen von In-
vestments durch Intermediare durchgefiihrt.

Aufgrund dieser Bestimmungen muss die Register- und Transferstelle eines luxemburgischen Orga-
nismus fur gemeinsame Anlagen (OGA) die Identitdt des Zeichners gemal den luxemburgischen
Gesetzen und Vorschriften feststellen. Der AIFM oder der jeweilige Dienstleister ist auch verpflichtet,
gemal einem risikobasierten Ansatz eine Due Diligence hinsichtlich der Vermégenswerte der Gesell-
schaft durchzufiihren. Der Administrator kann von den Zeichnern jegliche Unterlagen anfordern, die
er fur die Identifizierung fur erforderlich halt.

Von Zeit zu Zeit kbnnen Aktionare aufgefordert werden, zuséatzliche oder aktualisierte Identitatsnach-
weise gemal den laufenden Sorgfaltspflichten der Kunden in Ubereinstimmung mit den einschlagi-
gen Gesetzen und Vorschriften vorzulegen.

Die Gesellschaft oder ein von ihr Bevollmachtigter wird ferner dem Luxemburger Register der wirt-
schaftlichen Eigentiimer (register of beneficial ownership, das ,RBO*), das gemafl dem Gesetz vom
13. Januar 2019 zur Errichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentliimer geschaffen wurde,
relevante Informationen Uber jeden Aktionar bzw. den/die wirtschaftlichen Eigentimer, der/die im
Sinne des Gesetzes von 2004 als wirtschaftlicher Eigentimer der Gesellschaft gilt/gelten, Gbermit-
teln. Diese Informationen werden der Offentlichkeit Giber den Zugang zum RBO zur Verfiigung ge-
stellt, wie dies in den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche
vorgeschrieben ist und unter den darin festgelegten Bedingungen. Dartber hinaus erkennt der Zeich-
ner an, dass das Versdumnis eines Aktionars bzw. wirtschaftlichen Eigentimers, der Gesellschaft
oder einem ihrer Bevollmachtigten sdmtliche Informationen und Unterlagen zur Verfiigung zu stellen,
die die Gesellschaft benétigt, um ihrer Verpflichtung nachzukommen, dem RBO ebendiese Informa-
tionen und Unterlagen zur Verfiigung zu stellen, in Luxemburg strafrechtlich geahndet wird.

Risikohinweise

Potenzielle Investoren sollten diesen Prospekt sorgfaltig lesen, bevor sie sich fir den Erwerb von
Aktien der Gesellschaft und ihres Teilfonds entscheiden, und insbesondere den in Ziff. 20 ,Risikohin-
weise” und in der jeweiligen Teilfondsanlage enthaltenen Informationen Beachtung schenken. Bei
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den Teilfonds und ihren jeweiligen Investments handelt es sich um langfristige spekulative Invest-
ments, die mit erheblichen Risiken verbunden sind.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird, und die Anlageer-
gebnisse kénnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken. Investments in die Gesellschaft sind nicht
als vollstandige Anlageprogramme fiir jeden Anleger gedacht. Potenzielle Investoren sollten sorgfaltig
abwagen, ob ein Investment in Aktien unter Berlcksichtigung ihrer personlichen Verhaltnisse und
finanziellen Ressourcen fir sie geeignet ist.
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RECHTSBERATER FUR
LUXEMBURGER RECHT

Linklaters LLP
35, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Groltherzogtum Luxemburg
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FUR DIE GESELLSCHAFT GENERELL GELTENDE BESTIMMUNGEN
1.  DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG

Definitionen

Sofern nicht an anderer Stelle in diesem Prospekt definiert oder aus dem Kontext ersichtlich, haben
die in diesem Prospekt grogeschriebenen Worter und Bezeichnungen die ihnen nachstehend zuge-
wiesene Bedeutung.

Hinweis: Fiir Zwecke dieser Ubersetzung ist die folgende Tabelle nicht alphabetisch, sondern ana-
log der Tabelle in der englischen Version des Prospekts angeordnet.

Gesetz von 1915 das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Giber Handelsgesell-
schaften, in seiner jeweils geltenden Fassung

Gesetz von 2004 das Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekamp-
fung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner je-
weils geltenden Fassung

Gesetz von 2010 das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils geltenden Fassung

Gesetz von 2013 das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alter-
nativer Investmentfonds, in seiner jeweils geltenden Fassung, mit
dem die AIFM-Richtlinie in Luxemburger Recht umgesetzt wurde

Administrationsvertrag der zwischen der Gesellschaft, dem AIFM und dem Administrator in
Bezug auf die Gesellschaft geschlossene Administrations

Administrationsgebiihr die vom AIFM fur bestimmte Administrationsdienstleistungen erhal-
tene Geblhr

Administrator Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg

Verbundene Unternehmen (a) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine juristische
Person handelt:

(i) die Holdinggesellschaft dieser Person oder eine Tochterge-
sellschaft dieser Person oder eine Tochtergesellschaft die-
ser Holdinggesellschaft oder eine Gesellschaft, die diese un-
mittelbar oder mittelbar Uber eine oder mehrere Zwischen-
gesellschaften kontrolliert;

(i) jede andere juristische Person, an der diese Person unmit-
telbar oder mittelbar 50 Prozent oder mehr einer Aktiengat-
tung halt;

(b) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung handelt:

(i) jede Tochtergesellschaft dieser Person;

(ii) jede andere juristische Person, an der diese Person unmit-
telbar oder mittelbar 50 Prozent oder mehr einer Aktiengat-
tung halt;
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(c) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine Kommandit-
gesellschaft handelt:

(i) der personlich haftende Gesellschafter dieser Person; und

(i) wenn der personlich haftende Gesellschafter dieser Person
eine juristische Person ist, jede Person, die ein verbundenes
Unternehmen des personlich haftenden Gesellschafters im
Sinne von (a) oben ist; oder

(d) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine nattirliche Per-
son, einen Trust oder eine andere nicht eingetragene Kérper-
schaft handelt:

(i) jede juristische Person, an der diese Person unmittelbar oder|
mittelbar 50 Prozent oder mehr einer Aktiengattung halt; oder
(i) der Ehegatte dieser Person;

vorausgesetzt, ein Investment wird nicht allein deshalb als ein ver-
bundenes Unternehmen der Gesellschaft oder des AIFM angesehen,
weil die Gesellschaft Eigentiimerin dieses Investments ist

AIF ein alternativer Investmentfonds, wie in der AIFM-Richtlinie definiert
AIFM Allianz Capital Partners GmbH, Niederlassung Luxemburg
AIFM-Vertrag der im Hinblick auf die Gesellschaft zwischen der Gesellschaft und

dem AIFM geschlossene AIFM-Vertrag

AIFM-Richtlinie

die Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investment-
fonds, in der jeweils geltenden Fassung

AIFM-Verordnung

die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom
19. Dezember 2012 zur Erganzung der AIFM-Richtlinie im Hinblick
auf Ausnahmen, die Bedingungen fir die Auslbung der Tatigkeit,
Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichti-
gung, in der jeweils geltenden Fassung

Allianz
Gruppengesellschaften

verbundene Unternehmen des AIFM

Allianz Sustainability Integra-
tion Framework

der Sustainability Integration Framework, welcher unter
https://lwww.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Alli-
anz_com/sustainability/documents/Allianz_Sustainability-Integra-

tion-Framework.pdf zu finden ist

Satzung die Satzung der Gesellschaft, in der jeweils geltenden Fassung

ATAD | die Richtlinie (EU) 2016/1164 des Rates vom 12. Juli 2016 mit Vor-
schriften zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken mit un-
mittelbaren Auswirkungen auf das Funktionieren des Binnenmarkts

ATAD I die Richtlinie (EU) 2017/952 des Rates vom 29. Mai 2017 zur Ande-

rung der Richtlinie (EU) 2016/1164 bezlglich hybrider Gestaltungen
mit Drittlandern
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Wirtschaftspriifer

PwC Luxembourg

BaFin

die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Basiswéahrung

die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds

Obergrenzen
fur die Fremdkapitalaufnahme

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 5 ,Investitionsziele und
Investitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung

Bankarbeitstag

jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg fur den Geschéftsver-
kehr gedffnet sind, sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts
anderes bestimmt ist

Kapitalabruf

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien* zu-
gewiesene Bedeutung

Kapitalabrufmitteilung

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien® zu-
gewiesene Bedeutung

Kapital-Einzahlungsverpflich-
tung

die Mindestzahlung, die ein Investor gemaf einer Kapitalabrufmittei-
lung an die Gesellschaft und ihren Teilfonds hinsichtlich der ange-
nommenen Zeichnung des Investors zu leisten hat

ZGP

zentrale Gegenpartei

Klasse

jede ausgegebene oder auszugebende Aktienklasse der einzelnen
Teilfonds der Gesellschaft

Closing Date(s)

hat die ihm/ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 6.3 ,Zeichnungspro-
zess" zugewiesene Bedeutung

Code

der U.S. Internal Revenue Code von 1986

Co-Investment

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 5.4 ,Co-Investments® zu-
gewiesene Bedeutung

Co-Investment Méglichkeit

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 5.4 ,Co-Investments® zuge-
wiesene Bedeutung

Kapitalzusage

in Bezug auf die einzelnen Investoren der jeweilige Gesamtbetrag,
der dem Teilfonds zugesagt und vom General Partner oder einer
Person, der entsprechende Befugnisse Ubertragen wurden, akzep-
tiert wurde (unabhangig davon, ob dieser Betrag ganz oder teilweise
eingebracht wurde), wobei dieser Betrag von Zeit zu Zeit gemal der
Satzung, diesem Prospekt und der entsprechenden Teilfondsanlage
geandert werden kann

Beitrag

in Bezug auf die einzelnen Investoren der jeweilige Betrag, der in
einen Teilfonds eingebracht wird und sich auf eine Kapitalzusage
des Investors in diesem Teilfonds bezieht, die vom General Partner
oder einer Person, der entsprechende Befugnisse Ubertragen wur-
den, akzeptiert wurde
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Beherrschende Personen

die natlirlichen Personen, die die Kontrolle tiber die Gesellschaft und
einen Teilfonds ausiben

CRS

der Common Reporting Standard, den die OECD am 29. Oktober
2014 angenommen hat

CRS-Gesetz

das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den auto-
matischen Austausch von Steuerinformationen Uber Finanzkonten
zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU im Hinblick auf
den obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Be-
reich der Steuern und des CRS

CSSF

die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxem-
burger Aufsichtsbehoérde fir den Finanzsektor

CSSF-Rundschreiben 24/856

das CSSF-Rundschreiben 24/856 iber den Anlegerschutz auf OGA-
Ebene

Wahrungsgesicherte Klassen

hat die ihnen in Annex | zugewiesene Bedeutung

Wahrungsrisiko

hat die ihm in Annex | zugewiesene Bedeutung

DAC

Luxemburgs Umsetzung der Bestimmungen der Richtlinie
2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des
Rates im Hinblick auf den obligatorischen automatischen Informati-
onsaustausch im Bereich der Besteuerung, insbesondere geandert
durch DAC 6

DAC 6

die Richtlinie 2018/822/EU des Rates vom 25. Mai 2018 lber den
obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Bereich
der Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige grenziberschreitende
Gestaltungen

Verzug

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Default Betrag

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien* zu-
gewiesene Bedeutung

Saumiger Investor

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien* zu-
gewiesene Bedeutung

Depotbank

Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg

Depotbankvertrag

der zwischen der Gesellschaft, der Depotbank und dem AIFM ge-
schlossene Vertrag

Vertriebsstelle

jede Vertriebsstelle, die vom AIFM oder einer Allianz Gruppengesell-
schaft fur die Zwecke des Vertriebs von Fondsanteilen ernannt
wurde

Falligkeitsdatum

das in einer Kapitalabrufmitteilung angegebene Datum, bis zu dem
die Investoren ihre in der Kapitalabrufmitteilung angegebene Kapital-
Einzahlungsverpflichtung leisten miissen
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EWR

der Europaische Wirtschaftsraum

Zulassige
Anlagevermégenswerte

die in Art. 10 der ELTIF-Verordnung genannte Kategorie von Vermo-
genswerten

Zulassiger Investor

ein Investor, der die Zulassigkeitskriterien der ELTIF-Verordnung ((i)
Professioneller Investor oder (ii) Privatanleger) und sémtliche zuséatz-
lichen Kriterien erfullt, die fir jeden Teilfonds in der entsprechenden
Teilfondsanlage aufgefihrt sind, und der kein Ausgeschlossener In-
vestor ist

ELTIF

ein europaischer langfristiger Investmentfonds im Sinne der ELTIF-
Verordnung

ELTIF-Anlagegrenzen

die in der ELTIF-Verordnung festgelegten Anlagegrenzen

ELTIF-Verordnung

die Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 29. April 2015 Uber europaische langfristige Invest-
mentfonds, geandert durch die Verordnung (EU) 2023/606 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 15. Marz 2023, sowie die
entsprechenden Umsetzungs- und/oder Erganzungsmaflinahmen,
einschliellich der Delegierten Verordnung 2018/480 der Kommis-
sion und der Delegierten Verordnung (EU) 2024/2759 der Kommis-
sion, jeweils in der von Zeit zu Zeit gednderten oder ersetzten Fas-
sung

EMIR

die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Ge-
genparteien und Transaktionsregister, in der jeweils geltenden Fas-
sung

Laufzeitende

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 16 ,Besondere Aktionarsbe-
lange*“ zugewiesene Bedeutung

ERISA der United States Employee Retirement Income Security Act von
1974

ESG Umwelt, Soziales und Governance

ESMA die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

EU die Europaische Union

EUR oder € der Euro

Verzugsereignis

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

FATCA

die Sections 1471 bis 1474 (Chapter 4 Subtitle A) des Code, alle der-
zeitigen oder kinftigen Verordnungen oder amtlichen Auslegungen
derselben, alle gemal Section 1471(b) des Code getroffenen Ver-
einbarungen oder alle Steuer- oder Regulierungsgesetze, -vorschrif-
ten oder -verfahrensweisen, die gemal einer zwischenstaatlichen
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Vereinbarung im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Sec-
tions des Code beschlossen wurden

FATCA-Gesetz

das Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung der Ver-
pflichtungen aus dem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen Lu-
xemburg und den USA in luxemburgisches Recht, in seiner jeweils
geltenden Fassung

FCPs hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 20.19 ,Gesetzgeberische
und aufsichtsrechtliche Entwicklungen® zugewiesene Bedeutung
Endbegiinstigte hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 10 ,Berechnung des Net-

toinventarwerts und Bewertung“ zugewiesene Bedeutung

Finanzintermediar

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 3.10 ,Finanzintermedi-
are" zugewiesene Bedeutung

Erstes Closing

der erste Zeichnungsschluss eines Teilfonds, wie in der Teilfondsan-
lage festgelegt

Geschiftsjahr

das Kalenderjahr

Zukunftsorientierte Strategie

hat die ihr in Annex | zugewiesene Bedeutung

Gesellschaft

Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV

Fondsdokumentation

zusammengefasst:

(a) dieser Prospekt;

(b) die Satzung; und

(c) gdf. das PRIIPs-Basisinformationsblatt

DSGVO

die EU-Datenschutzgrundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679)
vom 27. April 2016, in ihrer jeweils geltenden Fassung

General Partner

Allianz ELTIF Umbrella GP S.ar.l., eine nach luxemburgischem
Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (société a
responsabilité limitée) mit Sitz in 6A, Rte de Treves, L-2633 Sennin-
gerberg, Grolherzogtum Luxemburg, in ihrer Eigenschaft als ge-
schaftsfuhrende Komplementarin (associé gérant commandité) der
Gesellschaft

Deutscher Spezialfonds

jeder deutsche Spezial-AlF gemaR § 1 Abs. 6 KAGB

Globalurkunde

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 6.3 ,Zeichnungspro-
zess" zugewiesene Bedeutung

Absicherungswahrung

die Wahrung, gegen die eine Basiswahrung oder eine Referenzwah-
rung gemafl Annex | abgesichert ist

Holdinggesellschaft

eine juristische Person, eine Personengesellschaft, ein Trust, eine
Rechtsgestaltung oder ein anderes Vehikel, das sich ganz oder teil-
weise im Besitz der Gesellschaft oder eines Teilfonds befindet, um
unmittelbar oder mittelbar ein oder mehrere Investments zu halten
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Freigestellte Person

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 3 ,Management und Verwal-
tung® zugewiesene Bedeutung

Informations-
und Meldepflichten

CRS, DAC, FATCA sowie alle (i) Gesetze, Abkommen, Vertrage,
Vorschriften oder Leitlinien, die von einem Staat oder einer internati-
onalen Organisation abgeschlossen, erlassen oder verkiindet wur-
den, um die vorstehenden oder ahnliche Melde- und/oder Quellen-
steuerregelungen umzusetzen; (ii) andere zwischenstaatliche Ver-
einbarungen zwischen Staaten Uber die Erhebung und den Aus-
tausch von Informationen; (iii) derzeitige oder kiinftige Rechtsvor-
schriften, Regelungen oder Leitlinien, die von oder zwischen Rechts-
ordnungen oder internationalen Organisationen (einschlief3lich, aber
nicht beschrankt auf die OECD) erlassen wurden und sich auf die
unter (i) oder (ii) dieser Definition beschriebenen Punkte beziehen,
diese bewirken oder zur Folge haben

Institutioneller Investor

ein institutioneller Investor, wie von Zeit zu Zeit in den Richtlinien
oder Empfehlungen der zustandigen luxemburgischen Finanzauf-
sichtsbehdrde definiert, wie z.B. Finanzdienstleister (einschlieRlich
Banken und regulierte Finanzdienstleister, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften, Investmentfonds, Sozialversiche-
rungseinrichtungen und Pensionsfonds, karitative Einrichtungen, Fa-
mily Offices, lokale Behérden, Handels-, Industrie- und Finanzver-
bande), die auf eigene Rechnung handeln, sowie in bestimmten Fal-
len Finanzdienstleister, die in eigenem Namen, aber fiir fremde
Rechnung investieren, sofern die Investments im Rahmen eines Ver-
mdgensverwaltungsmandats getatigt werden und der Kunde des Fi-
nanzdienstleisters kein Recht oder keinen Anspruch gegen die Ge-
sellschaft direkt, sondern nur gegen den Finanzdienstleister hat

Anlageberater

das/die Unternehmen, dem/denen die Aufgaben eines Anlagebera-
ters in Bezug auf die Gesellschaft und/oder bestimmte Teilfonds
Ubertragen werden kénnen

Investment Management Ver-
trag

der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem AIFM
und dem Investment Manager in Bezug auf die vollstdndige oder teil-
weise Ubertragung der Portfolioverwaltungsfunktion fiir die Gesell-
schaft durch den AIFM

Investment Manager

das/die Unternehmen, dem/denen der AIFM teilweise oder vollstan-
dig die Aufgabe der Portfolioverwaltung Utbertragen hat, wie in der
jeweiligen Teilfondsanlage bestimmt

Investor jede Person, die gemal den Bestimmungen der Fondsdokumenta-
tion zur Zeichnung von Kommanditaktien eines Teilfonds zugelassen
ist

KAGB das Kapitalanlagegesetzbuch, in seiner jeweils geltenden Fassung

Liquide Investments

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 5 ,Investitionsziele und
Investitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung
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Luxembourg GAAP

der Luxemburger Rechnungslegungsstandard (Luxembourg gene-
rally accepted accounting principles)

Luxembourg RCS

das Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (registre de
commerce et des sociétés)

Management Gebiihr

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Gebuhren und Kos-
ten® zugewiesene Bedeutung

Management-Aktie

eine vom General Partner gehaltene Aktie an der Gesellschaft, wie
in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Gesellschaft* beschrieben

Wesentlichkeitsgrenze

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 10 ,Berechnung des Netto-
inventarwerts und Bewertung® zugewiesene Bedeutung

MiFID Il

die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, in der je-
weils geltenden Fassung

Nettoinventarwert oder NAV

der Nettoinventarwert der Gesellschaft, der Nettoinventarwert jedes
Teilfonds, der Nettoinventarwert jeder Klasse von Kommanditaktien
bzw. der Nettoinventarwert pro Aktie, der gemaf den Bestimmungen
der Satzung und dieses Prospekts berechnet wird

Nicht-FCPs

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 20.19 ,Gesetzgeberische
und aufsichtsrechtliche Entwicklungen® zugewiesene Bedeutung

Nicht-qualifizierte Person

jede Person, die nicht oder nicht mehr als Qualifizierter Investor gilt

OECD

die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung

Kommanditaktionare

Inhaber von Kommanditaktien der Gesellschaft, deren Haftung ge-
malk dem Gesetz von 1915 auf den Betrag ihrer Anlage in die Ge-
sellschaft beschrankt ist, wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die
Gesellschaft” beschrieben

Kommanditaktien

Aktien der Gesellschaft, die von Kommanditaktionaren gehalten wer-
den, wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Gesellschaft‘ beschrie-
ben

Sonstige Accounts

andere Investmentfonds, Sonderkonten und Pools von Fonds, die
zukiinftig vom AIFM oder einer Allianz Gruppengesellschaft verwal-
tet werden kénnen und die dhnliche oder andere Investitionsziele als
die Gesellschaft verfolgen

Teil Il des Gesetzes von 2010

Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils geltenden Fas-
sung

Performance Gebiihr

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Gebihren und Kos-
ten“ zugewiesene Bedeutung

PRIIPs-Basisinformationsblatt

Basisinformationsblatt fir Kleinanlegerprodukte und Versicherungs-
produkte gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, in ihrer jeweils
geltenden Fassung (einschlieBlich, sofern der Kontext dies erfordert,
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der Verordnung, die gemaf dem European Union (Withdrawal) Act
2018 in seiner jeweils geltenden Fassung im Vereinigten Konigreich

gilt)

Prinzipal

eine Person, fur die ein Sdumiger Anleger ihre Anteile als Finanzin-
termediar halt

Professioneller Investor

ein Investor, der als professioneller Kunde gilt oder auf Antrag als
professioneller Kunde im Sinne von Anhang Il der MiFID Il behandelt
wird

Ausgeschlossener Investor

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6.4 ,Ausgeschlossene In-
vestoren“ zugewiesene Bedeutung

Prospekt

dieser Prospekt, der fir die Gesellschaft oder einen bestimmten Teil-
fonds aufgelegt wurde, einschlieBlich der jeweiligen Teilfondsan-
lage(n), in der jeweils geltenden Fassung. Dieser Prospekt stellt ei-
nen Prospekt im Sinne des Gesetzes von 2010 und der ELTIF-Ver-
ordnung dar

Qualifiziertes
Portfoliounternehmen

ein Unternehmen, das zum Zeitpunkt der Erstinvestition die nachste-
hend genannten Anforderungen erfilllt:

(i) es handelt sich nicht um ein Finanzunternehmen, auf3er es han-
delt sich um ein Finanzunternehmen, das keine Finanzholding-
gesellschaft oder eine gemischte Holdinggesellschaft ist und das
vor weniger als 5 (funf) Jahren vor dem Zeitpunkt der Investition
zugelassen oder eingetragen wurde;

(i) es handelt sich um ein Unternehmen, das

(@) nicht zum Handel an einem geregelten Markt im
Sinne der MiFID Il oder Gber ein multilaterales Han-
delssystem zugelassen ist; oder

(b)  zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne der
MiIFID Il oder Uber ein multilaterales Handelssystem
zugelassen ist und eine Marktkapitalisierung von
héchstens EUR 1.500.000.000 aufweist;

(i) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem Drittland ansassig ist, sofern das Drittland

(@) nicht als Dritttand mit hohem Risiko eingestuft ist,
das in dem gemal Art. 9 Abs. 2 der Richtlinie (EU)
2015/849 erlassenen Delegierten Rechtsakt aufge-
fuhrt ist;

(a) nicht in Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates
zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht-kooperativer Steu-
ergebiete aufgeflihrt ist.

Abweichend hiervon kann ein qualifiziertes Portfoliounternehmen ein
Finanzunternehmen sein, das ausschlieBlich qualifizierte Portfolio-
unternehmen finanziert

Anlaufphase

hat die ihr ggf. in der jeweiligen Teilfondsanlage zugewiesene Be-
deutung
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RBO

das Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentumer (register
of beneficial ownership), das gemal dem Luxemburger Gesetz vom
13. Januar 2019 zur Errichtung eines Registers der wirtschaftlichen
Eigentimer eingerichtet wurde

Riickgebender Investor

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung

Riicknahmeschluss

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung

Riicknahmedatum

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung

Riicknahmepreis

in Bezug auf die Ricknahme von Kommanditaktien der Preis, der
den Nettoinventarwert pro Aktie der betreffenden Klasse zum jewei-
ligen Riicknahmedatum widerspiegelt, an dem die Riicknahme erfiillt
wird

Riicknahmeantrag hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Riicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung
Referenzwahrung die Wahrung der jeweiligen Klasse

Privatanleger

ein Anleger, der nicht als Professioneller Investor angesehen wird

Rom-Verordnungen

die Rom-I-Verordnung und die Rom-II-Verordnung zusammen

Rom-l-Verordnung

Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 17. Juni 2008 Uber das auf vertragliche Schuldver-
haltnisse anzuwendende Recht (Rom 1)

Rom-lI-Verordnung

Verordnung (EG) Nr. 864/2007 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 11. Juli 2007 Gber das auf auRervertragliche Schuld-
verhaltnisse anzuwendende Recht (Rom II)

Securities Act

der U.S. Securities Act von 1933, in seiner jeweils geltenden Fas-
sung

Service Gebiihr

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Geblhren und Kos-
ten“ zugewiesene Bedeutung

Dienstleister

die von der oder in Bezug auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds
bestellten Dienstleister, einschlieBlich AIFM, Investment Manager,
Anlageberater, Depotbank, Administrator, Vertriebsstellen, Platzie-
rungsstellen, Abschlusspriifer und aller anderen Unternehmen, die in
diesem Prospekt oder der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefihrt sind
oder anderweitig zur Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf
die Gesellschaft oder einen Teilfonds bestellt wurden

Aufrechnungsverbot

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 12 ,Ausschittungspoli-
tik* zugewiesene Bedeutung

Aufrechnungsverbotsbetrag

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 12 ,Ausschittungspoli-
tik“ zugewiesene Bedeutung
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Aktie(n) die ausgegebenen Namensaktien einer Klasse und eines Teilfonds,
wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Gesellschaft” beschrieben
Aktionar ein Inhaber von Aktien, der als solcher im Aktienregister der Gesell-

schaft eingetragen ist, wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Ge-
sellschaft” beschrieben

Bedeutende Investoren

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 20 ,Risikohinweise” zu-
gewiesene Bedeutung

Solvency Il Regime

die lokalen Gesetze und Vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie
2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 tber die Aufnahme und Ausiibung der Versiche-
rungs- und Ruckversicherungstatigkeit (Solvency IlI) und der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission sowie aller damit
verbundenen delegierten Rechtsakte

Teilfondsanlage

die besonderen Vorgaben fiir einen bestimmten Teilfonds in der je-
weils geltenden Fassung, die jeweils in einer entsprechenden Anlage
zu diesem Prospekt aufgefiihrt sind

Teilfonds

alle bestehenden oder kiinftigen Teilfonds der Gesellschaft, auf die
sich bestimmte Aktien und/oder Klassen beziehen

Zeichnungsdatum

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien* zu-
gewiesene Bedeutung

Ersatzaktionar

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Nachhaltigkeitsrisiken

Okologische, soziale oder Governance-Ereignisse oder -Bedingun-
gen, die, falls sie eintreten, tatséchliche oder potenzielle wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Investments haben kénn-
ten

Zielfonds

jeder Fonds, in die die Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Teilfonds,
investieren kann

Steuerbefreite Klassen

hat die ihnen in Annex | zugewiesene Bedeutung

Laufzeit

die Laufzeit der einzelnen Teilfonds, wie in der jeweiligen Teilfonds-
anlage beschrieben

Gesamtkapitalzusage

die Summe der Kapitalzusagen

Transaktionskosten

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Geblhren und Kos-
ten“ zugewiesene Bedeutung

Ubertragung

die direkte, indirekte oder synthetische VerauRerung, Ubertragung,
Abtretung, Treuhanderklarung, Schenkung, Vermachtnis, Beleh-
nung, Abtretung, Verpfandung, Uberlassung, Umtausch, eine Be-
zugnahme auf einen Derivatekontrakt oder eine sonstige Vereinba-
rung oder Verfiigung auf anderem Wege, ob entgeltlich oder unent-
geltlich und ob freiwillig oder unfreiwillig (einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf die Verwertung aufgrund einer Belastung oder kraft
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Gesetzes oder aufgrund eines Urteils, Einziehung, Beschlagnahme,
Zwangsvollstreckung, Konkurses oder eines sonstigen Gerichts-
oder Billigkeitsverfahrens)

Ubertragungsempfinger

die Person, an die die Ubertragung erfolgen soll

Ubertragender

der Investor, der die Ubertragung beabsichtigt

OGAW

ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
des Gesetzes von 2010

OGAW-Richtlinie

die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren, umgesetzt in Luxemburger Recht
durch das Gesetz von 2010

UK

das Vereinigte Kénigreich

Endinvestoren

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 3.10 ,Finanzintermedi-
are“ zugewiesene Bedeutung

Nicht abgerufene
Kapitalzusage

die Kapitalzusage eines Investors, die zu einem bestimmten Zeit-
punkt zum Abruf zur Verflgung steht, einschlie3lich der Betrage, die
zuruckgezahlt wurden und fur einen weiteren Abruf zur Verfigung
stehen

U.S. oder Vereinigte Staaten

die Vereinigten Staaten von Amerika, einschliel3lich ihrer Territorien,
Besitzungen oder Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit unterstehen

U.S. Person(en)

wie im Securities Act und den Regeln und Vorschriften der U.S.
Securities and Exchange Commission, die im Rahmen dieses Ge-
setzes erlassen wurden, definiert

VAG

das Versicherungsaufsichtsgesetz

VAG Investoren

deutsche Versicherungsunternehmen, Pensionskassen, Pensions-
fonds und andere Altersversorgungseinrichtungen (wie Versor-
gungswerke), die unmittelbar oder mittelbar (gemafl landesrechtli-
cher Bestimmungen und/oder ihren Griindungsunterlagen oder an-
derweitig) den Bestimmungen des VAG und/oder den Bestimmun-
gen der Verordnung Uber die Anlage des Sicherungsvermogens von
Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunterneh-
men (AnlV) oder der Verordnung Uber die Aufsicht Uber Pensions-
kassen, Sterbekassen und kleine Versicherungsunternehmen
(PFAV) unterliegen und die jeweils den General Partner hierliber in-
formiert haben

Bewertungstag

der Tag, an dem der Nettoinventarwert pro Aktie einer Klasse eines
Teilfonds berechnet wird, und zwar mindestens einmal pro Jahr, so-
fern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes bestimmt
ist
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MwSt

Mehrwertsteuer

Warehouse Investments

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 5.5 ,Warehousing“ zuge-
wiesene Bedeutung

Abwicklungsphase

der in Art. 17(1)(b) der ELTIF-Verordnung beschriebene Zeitraum
nach dem Ende der Laufzeit eines jeden Teilfonds, in dem der jewei-
lige Teilfonds seine Vermdgenswerte verdullert, um die Aktien seiner
Investoren zuriickzukaufen
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2. GENERELLE ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

Die folgenden Ausfiihrungen geben einen allgemeinen Uberblick (iber die Struktur und die wichtigsten
Merkmale der Gesellschaft. Sie sollten in Verbindung mit der Satzung und der jeweiligen Teilfonds-
anlage gelesen werden und werden durch diese in ihrer Gesamtheit bestimmt. Die Satzung ist auf
Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich und ist ein wesentlicher Bestandteil dieses
Angebots. Auf Anfrage erhalten die Investoren eine Kopie der Satzung oder werden tber den Ort
informiert, an dem die Satzung in dem Land, in dem sie ihren Wohnsitz oder Sitz haben oder gegrun-
det wurden, eingesehen werden kann. Fur den Fall, dass die in diesem Prospekt beschriebenen
Bedingungen nicht mit den Bedingungen der Satzung lbereinstimmen oder im Widerspruch zu die-
sen stehen, sind die Bedingungen der Satzung mafigebend. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds,
der aus einem oder mehreren Teilfonds besteht, die von Zeit zu Zeit aufgelegt werden kénnen. Dieser
Abschnitt enthalt die allgemeinen Bedingungen, die fir die Gesellschaft und alle ihre Teilfonds gelten,
und sollte zusammen mit den jeweiligen Teilfondsanlagen gelesen werden.

Die Gesellschaft qualifiziert als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’in-
vestissement a capital variable — SICAV), die in Form einer société en commandite par actions
(S.C.A.) nach dem Gesetz von 1915 organisiert ist und gemaf Teil Il des Gesetzes von 2010 gegriin-
det wurde.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds qualifizieren als AIF gemaR dem Gesetz von 2013, und die Ge-
sellschaft hat den AIFM zu ihrem Verwalter alternativer Investmentfonds und zum ELTIF-Verwalter im
Sinne der ELTIF-Verordnung ernannt. Die Zeichnung, der Verkauf und das Halten von Kommanditak-
tien ist auf Zulassige Investoren beschrankt, die in ihrem eigenen Namen zeichnen, oder auf Zulas-
sige Investoren, die im Namen anderer Zuldssiger Investoren zeichnen (vorbehaltlich des Ermes-
sensspielraums des General Partner oder einer Person, der diese Befugnisse vom General Partner
Ubertragen wurden, wie in diesem Prospekt und/oder in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben).

Zulassige Investoren mussen die Zulassigkeitskriterien der ELTIF-Verordnung erfillen. Gemaf der
ELTIF-Verordnung sind Zulassige Investoren (i) Professionelle Investoren und (ii) Privatanleger, so-
fern diese Kleinanleger Kommanditaktien nur zeichnen kénnen, nachdem sie von der betreffenden
Vertriebsstelle eine angemessene Anlageberatung im Sinne der MiFID |l erhalten haben.

Die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, die der General Partner nach eigenem
Ermessen von Zeit zu Zeit auflegen kann. Der General Partner kann sowohl offene als auch ge-
schlossene Teilfonds auflegen. Die Investments, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teil-
fonds werden von den Investments, Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten anderer Teilfonds ge-
trennt, und ein Teilfonds wird als eigenstandige Einheit betrachtet, sofern in der Teilfondsanlage nichts
anderes bestimmt ist.

Als S.C.A. hat die Gesellschaft zwei Arten von Aktionaren, die in diesem Prospekt zusammenfassend
als ,Aktionére“ bezeichnet werden:

(a) den geschéaftsfuhrenden Gesellschafter (associé-gérant-commandité), der gesamtschuldne-
risch fUr alle Verpflichtungen haftet, die nicht aus dem Vermégen der Gesellschaft erfullt wer-
den kénnen (der ,General Partner®), und der die ausschliel3lich dem General Partner vorbe-
haltene Management-Aktie (die ,Management-Aktie“) halt, und

(b) die Kommanditaktionare (associés commanditaires), deren Haftung auf den Betrag ihrer Be-
teiligung an der Gesellschaft beschrankt ist (die ,Kommanditaktionare®), und die Komman-
ditaktien an der Gesellschaft (die ,Kommanditaktien“) halten. Die Gesellschaft kann eine
unbegrenzte Anzahl von Kommanditaktionaren haben.
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Die Gesellschaft wurde in Luxemburg am 11. Juni 2024 auf unbestimmte Zeit mit einem Grundkapital
von EUR 30.000 (dreifBigtausend Euro) gegriindet, das sich aus 29 (neunundzwanzig) Kommanditak-
tien und 1 (einer) Management-Aktie zusammensetzt. Die Satzung wurde beim Luxembourg RCS
hinterlegt und im Recueil Electronique des Sociétés et Associations am 21. Juni 2024 verdffentlicht,
wo sie zur Einsichtnahme ausliegt und Kopien angefertigt werden kénnen. Kopien kénnen auch am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft angefordert werden. Die Gesellschaft ist im Luxembourg RCS
unter der Nummer B287143 eingetragen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist variabel und entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds und wird in Euro (EUR) ausgedriickt. Das Kapital der Gesellschaft
besteht aus teilweise oder voll eingezahlten Aktien ohne Nennwert. Anderungen des Kapitals werden
von Rechts wegen vorgenommen, und es gibt keine Bestimmungen, die eine Veroffentlichung und
Einreichung solcher Anderungen beim Luxembourg RCS vorschreiben.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfiinfzigtausend
Euro) oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung; dieser Betrag muss innerhalb von 12 (zwolf)
Monaten ab dem Datum erreicht werden, an dem die Gesellschaft als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d‘investissement a capital variable) gemaf Teil |l des Gesetzes von 2010
zugelassen wurde.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der aus verschiedenen Teilfonds bestehen kann. Jeder Teil-
fonds umfasst alles, was auf die Aktien des betreffenden Teilfonds gezahlt oder eingebracht wurde,
alles, was der betreffende Teilfonds mit den genannten Zahlungen und Beitrdgen erhalten hat, alle
sich daraus ergebenden Vorteile sowie alle Schulden, Verbindlichkeiten und sonstigen Verpflichtun-
gen, die die Gesellschaft fir Rechnung des betreffenden Teilfonds eingegangen ist. Jeder Teilfonds
und ggdf. jede in einem Teilfonds ausgegebene Klasse kann seine eigene Anlage-, Zeichnungs- und
Gewinnverteilungspolitik und/oder Ausschittungspolitik haben. Die Auflegung eines Teilfonds erfolgt
aufgrund eines entsprechenden Beschlusses des General Partner, der die Bedingungen des betref-
fenden Teilfonds festlegt. Jeder Teilfonds kann ahnliche oder unterschiedliche Anlagestrategien und
andere spezifische Merkmale aufweisen (einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf spezifische Anla-
geberater/Manager/Verwalter, falls vorhanden, spezifische Gebuhrenstrukturen, zuldssige Invest-
ments, Anlagebeschrankungen, Ausschittungspolitik und zulassige qualifizierte Investoren), die vom
General Partner von Zeit zu Zeit in Bezug auf jeden Teilfonds festgelegt werden und in der jeweiligen
Teilfondsanlage aufgefihrt sind.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds werden von den Vermdgenswer-
ten und Verbindlichkeiten der anderen Teilfonds getrennt, wobei Glaubiger nur auf die Vermdgens-
werte des betreffenden Teilfonds zurtickgreifen kdnnen. Im Verhaltnis zwischen den Aktionaren un-
tereinander wird jeder Teilfonds als eigenstéandige Einheit betrachtet. Die Rechte und Pflichten der
Investoren sind auf das Vermogen des/der Teilfonds, in den/die sie investieren, beschrankt. Die Ver-
mogenswerte der einzelnen Teilfonds haften nur in dem Umfang, in dem die Investoren in den jewei-
ligen Teilfonds investiert haben, und entsprechend dem Umfang der Forderungen derjenigen Glaubi-
ger, deren Forderungen bei der Auflegung des betreffenden Teilfonds oder im Zusammenhang mit
der Verwaltung oder der Liquidation des Teilfonds entstanden sind. Im Hinblick auf die Beziehung
zwischen den Investoren wird jeder Teilfonds unabhangig behandelt. Jeder Teilfonds kann einzeln
liquidiert werden, ohne dass dies die Liquidation eines anderen Teilfonds zur Folge hat.

Die in Bezug auf jeden Teilfonds auszugebenden Aktien kdnnen, wie in der entsprechenden Teil-
fondsanlage angegeben, verschiedenen Klassen zugeordnet werden, wobei die Klassen bestimmte
Merkmale aufweisen kdnnen, wie in diesem Prospekt naher beschrieben.

Die verschiedenen ausgegebenen oder auszugebenden Klassen der einzelnen Teilfonds der Gesell-
schaft (falls vorhanden) kénnen sich unter anderem in ihrer Gebuhrenstruktur, Ausschittungspolitik
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oder anderen vom General Partner festzulegenden Kriterien unterscheiden, die in der jeweiligen Teil-
fondsanlage beschrieben sind.

Die Erlése aus der Ausgabe von Aktien eines jeden Teilfonds werden gemal der vom AIFM oder dem
Investment Manager von Zeit zu Zeit fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegten und in der jeweiligen
Teilfondsanlage beschriebenen Anlagepolitik ausschlie3lich zugunsten des betreffenden Teilfonds in-
vestiert. Alle Aktien derselben Klasse eines bestimmten Teilfonds haben die gleichen Rechte in Bezug
auf (ggf.) beschlossene Dividenden, Ertrage, realisierte und nicht realisierte Renditen, Ricknahme-
rechte, Ricknahmeerldse und Liquidationserlése, vorbehaltlich anderslautender Vereinbarungen
oder Nebenabreden, die von Zeit zu Zeit mit einem Investor vereinbart werden kénnen, sofern dies
nach den einschlagigen Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist.

3. MANAGEMENT UND VERWALTUNG
3.1 General Partner

Der General Partner ist letztlich fir das Management der Gesellschaft, die Verwaltung sowie die In-
vestitionspolitik und -strategien der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds verantwortlich.

Der General Partner ist mit den weitestgehenden Befugnissen ausgestattet, um samtliche Verfi-
gungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszwecks vorzunehmen. Der Gene-
ral Partner behalt die rechtliche Entscheidungsbefugnis und ist allein fiir alle Entscheidungen zustan-
dig, die nicht ausdricklich an ein anderes Unternehmen oder einen anderen Dienstleister Ubertragen
oder diesem zugewiesen wurden, und beaufsichtigt direkt den AIFM, den Administrator, die Depot-
bank und alle anderen Dienstleister bei der Erfillung ihrer Aufgaben. Der General Partner hat den
AIFM ernannt, um die Funktion eines Verwalters alternativer Investmentfonds gemafl dem Gesetz
von 2013 zu erfillen, wie weiter unten beschrieben.

Der General Partner hat bestimmte Aufgaben in Bezug auf die Gesellschaft oder einen einzelnen
Teilfonds an bestimmte Dienstleister Ubertragen, und zwar insbesondere auf die in diesem Prospekt
aufgefuhrten.

Der General Partner wurde in Luxemburg als société a responsabilité limitée (S.a r.l.) nach dem Ge-
setz von 1915 gegrundet. Der Verwaltungsrat des General Partner der Gesellschaft setzt sich derzeit
aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

- Dr. Anja-Isabel Bohnen

- Michael Hartwig

- Paul van den Belt

Der General Partner kann unter den in der Satzung festgelegten Bedingungen abberufen werden.

Als Gegenleistung fir seine Managementfunktionen hat der General Partner Anspruch auf eine
marktubliche jahrliche Vergutung in Hohe von EUR 60.000 aus dem Vermdgen der Gesellschaft; so-
fern dieser Betrag nicht ausreicht, um die Kosten des General Partner in Bezug auf Rechts-, Verwal-
tungs-, Steuer-, Compliance- und/oder aufsichtsrechtliche Angelegenheiten zu decken, kann dieser
Betrag vom General Partner auf den Betrag aufgestockt werden, der sdmtlichen Kosten entspricht,
die dem General Partner in seiner Eigenschaft als personlich haftender Gesellschafter der Gesell-
schaft in dem betreffenden Jahr ordnungsgemaf entstanden sind, zuzlglich einer fremdublichen Net-
togewinnspanne, die gemaR den von der OECD festgelegten internationalen Verrechnungspreisstan-
dards ermittelt wird.
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32 AIFM
Generelle Angaben

Gemal dem AIFM-Vertrag hat der General Partner im Namen der Gesellschaft den AIFM dazu be-
stellt, als Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne der AIFM-Richtlinie und des KAGB und als
ELTIF-Verwalter im Sinne der ELTIF-Verordnung zu handeln, um in erster Linie Portfolio- und Risiko-
managementdienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen.

Die Allianz Capital Partners GmbH, die ausschlief3lich Gber ihre Niederlassung Luxemburg (succur-
sale) handelt, ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB, die als Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet wurde und von
der BaFin gemalt dem KAGB zugelassen ist, sowie eine im Rahmen des Europaischen Passes zu-
gelassene Niederlassung in Luxemburg. Der eingetragene Hauptsitz des AIFM befindet sich in der
Seidlstrale 24-24a, D-80335 Miinchen, Deutschland (Hauptsitz). Die Niederlassung Luxemburg be-
findet sich in 6A, Rte de Treves, L-2633 Luxemburg. Die Niederlassung Luxemburg wird die malf3-
geblichen Dienstleistungen fir die Gesellschaft erbringen.

Beschreibung der Aufgaben

Im Rahmen des AIFM-Vertrags wurden dem AIFM die folgenden Aufgaben gemaf der AIFM-Richtli-
nie und dem KAGB Ubertragen, namlich

(a) das Portfoliomanagement im Namen der einzelnen Teilfonds, was die Auswahl und das Tati-
gen von Investments im Namen der einzelnen Teilfonds gemaf der jeweiligen Investitions-
strategie der Teilfonds umfasst;

(b) das Risikomanagement flr die einzelnen Teilfonds, was das Risikomanagement auf diskreti-
onarer Basis fur das Tatigen, Halten und Realisieren von Investments unter Berlcksichtigung
des Investitionsziels und der Investitionsstrategie der Gesellschaft und der einzelnen Teil-
fonds umfasst;

(c) die Erfillung der Berichtspflichten der Gesellschaft gemaf den geltenden Gesetzen und Vor-
schriften, wie im AIFM-Vertrag festgelegt;

(d) bestimmte vertriebsbezogene Aktivitadten im Namen der Gesellschaft; und

(e) samtliche anderen Funktionen, die von Zeit zu Zeit zwischen dem General Partner im Namen
der Gesellschaft einerseits und dem AIFM andererseits vereinbart werden oder die erforder-
lich sind, damit der AIFM seinen Verpflichtungen als ,AIFM* (wie in der AIFM-Richtlinie defi-
niert) der Gesellschaft nachkommen kann.

Die Aufgaben des AIFM sind im AIFM-Vertrag vollstandig beschrieben; Kopien des AlFM-Vertrags
sind am Sitz des AIFM und der Gesellschaft erhaltlich.

Bei Management, Verwaltung und Vertrieb der Gesellschaft handelt der AIFM gemafl den Empfeh-
lungen und Anweisungen des General Partner in Bezug auf Struktur, Bewerbung, Verwaltung, Anla-
gemanagement und Vertrieb der Gesellschaft.

Der General Partner hat den AIFM gemaf den Bedingungen des AIFM-Vertrags zur Domizilierungs-
stelle der Gesellschaft ernannt.
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Berufshaftung

Gemal den Anforderungen des KAGB halt der AIFM zur Deckung seines Berufshaftungsrisikos, das
sich aus den von ihm ausgetbten Tatigkeiten ergeben kann, ausreichende zusatzliche Eigenmittel
vor, die geeignet sind, potenzielle Haftungsrisiken aus einer Verletzung beruflicher Sorgfaltspflichten
zu decken.

Ubertragung von Befugnissen

Der AIFM wurde in Bezug auf seine Aufgaben vom General Partner erméchtigt, in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie und des KAGB Vertreter zu benennen. Informationen tber
Interessenkonflikte, die sich aus dieser Ubertragung von Befugnissen ergeben kénnen, sind am Sitz
des AIFM erhaltlich.

Der AIFM kann insbesondere beschlieRen, seine Befugnisse in Bezug auf das diskretionare Portfoli-
omanagement der einzelnen Teilfonds, unter Beibehaltung seiner vollen Verantwortung, ganz oder
teilweise auf den jeweiligen Investment Manager zu Ubertragen, wie in der jeweiligen Teilfondsanlage
beschrieben.

Der AIFM wird die Tatigkeiten der Dritten, auf die er Aufgaben Ubertragen hat, laufend tiberwachen.
Die zwischen dem AIFM und den jeweiligen Dritten geschlossenen Vertrage sehen vor, dass der
AIFM diesen Dritten jederzeit weitere Anweisungen erteilen kann und dass er deren Beauftragung
unter bestimmten Umstanden und nach entsprechender Benachrichtigung des General Partner un-
verzlglich zurtickziehen kann.

Bewertung

Der AIFM bleibt weiterhin fur die Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft und der Teilfonds
in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie und der ELTIF-Verordnung verantwortlich. Der AIFM er-
bringt bestimmte Bewertungsdienstleistungen in Bezug auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft und
ist fir die Erstellung, Aufrechterhaltung, Umsetzung und Uberprifung der damit verbundenen Bewer-
tungsgrundsatze und -verfahren verantwortlich.

Das fiir die Bewertung der Vermdgenswerte der Gesellschaft verantwortliche Team des AIFM handelt
unabhéangig von dem Team des AIFM, das fir das Portfoliomanagement und das Risikomanagement
der Gesellschaft zustandig ist.

Der AIFM kann einen externen Bewerter mit der Durchfiihrung der Bewertung beauftragen. Die Haf-
tung des AIFM gegeniber der Gesellschaft und ihren Investoren wird jedoch durch die Tatsache,
dass der AIFM einen solchen externen Bewerter bestellt hat, nicht berthrt.

Weder die Depotbank noch der Administrator werden die Investments fir die Bewertung prifen. Der
Administrator wird jedoch bestimmte Dienstleistungen zur Berechnung des Nettoinventarwerts er-
bringen, wie zwischen dem AIFM und dem Administrator im Rahmen des Verwaltungsvertrags ver-
einbart.

Umgang mit Interessenkonflikten

Die Grundsatze des AIFM bei der Auslibung seiner Geschéafte bestehen darin, jede Handlung oder
Transaktion zu identifizieren, zu steuern und erforderlichenfalls zu untersagen, die einen Konflikt zwi-
schen den Interessen des AIFM und der Gesellschaft oder ihrer Investoren sowie zwischen den Inte-
ressen eines oder mehrerer Investoren und den Interessen eines oder mehrerer anderer Investoren
darstellen kdnnten. Der AIFM hat Verfahren eingefiihrt, die sicherstellen sollen, dass Geschaftstatig-
keiten, die mit den Interessen der Gesellschaft oder ihrer Investoren kollidieren konnten, mit einem
angemessenen Grad an Unabhangigkeit durchgefiihrt und Konflikte fair geldst werden.
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Trotz geblhrender Sorgfalt und bester Bemiihungen des AIFM besteht das Risiko, dass die von ihm
getroffenen organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen zum Umgang mit Interessenkon-
flikten nicht ausreichen, um sicherzustellen, dass das Risiko einer Beeintrachtigung der Interessen
der Gesellschaft oder ihrer Investoren vermieden wird. In einem solchen Fall werden die Investoren
Uber diese nicht neutralisierten Interessenkonflikte sowie die getroffenen Entscheidungen informiert.

Liquiditatsrisikomanagement

Der AIFM verfugt tUber Richtlinien zum Liquiditdtsmanagement, die es ihm ermoglichen sollen, das
Liquiditatsrisiko der Teilfonds zu berwachen. Die vom AIFM in dieser Hinsicht eingesetzten Systeme
und Verfahren gestatten es ihm, verschiedene Instrumente und Vorkehrungen anzuwenden, die er-
forderlich sind, um angemessen auf Riicknahmeantrage zu reagieren. Wenn dies in der entsprechen-
den Teilfondsanlage vorgesehen ist, kann ein Teilfonds — vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung
durch die CSSF — erméachtigt werden, sog. ,Side Pockets” zu schaffen, indem bestimmte Vermogens-
werte, die von auBergewohnlichen Umstanden oder Faktoren betroffen sind, die sie illiquide machen,
getrennt verbucht werden. Das gilt jedoch nicht fir ungehebelte geschlossene Teilfonds im Sinne der
AIFM-Verordnung und der ESMA-Leitlinien 2012/844.

Richtlinien zum Risikomanagement

Der Risikomanagementprozess des AIFM wurde so ausgestaltet, dass er die von der BaFin erlasse-
nen Vorschriften sowie die geltenden europaischen Richtlinien und Verordnungen in ihrer jeweils gel-
tenden Fassung widerspiegelt. Dies wird durch eine standige Risikomanagementfunktion erreicht,
die durch eine breitere Gruppenaufsicht und einen Eskalationsweg bis zum Aufsichtsrat des AIFM
unterstutzt wird. Untermauert wird dies durch einen vom AIFM geschaffenen Governance-Rahmen
fur das Management der Risiken und der Interdependenzen zwischen den wichtigsten Risikokatego-
rien, z.B. Markt-, Kontrahenten-, Kredit-, Bewertungs-, operationelle und Liquiditatsrisiken (ein-
schlie3lich Nachhaltigkeitsrisiken) sowie alle weiteren wesentlichen Risikoarten, die fur die verwalte-
ten AlFs malgeblich sind. Hauptziel der Risiko-Governance ist es, die Einhaltung der treuh&nderi-
schen Pflichten des AIFM zu gewahrleisten, im besten Interesse der Kunden gemal den geltenden
vertraglichen, regulatorischen und treuh@nderischen Standards zu handeln und gleichzeitig das Ka-
pital und den Ruf der Gruppe zu schitzen. Sie deckt (i) sowohl die OGAW- als auch die AIF-Produkt-
palette, (ii) Aspekte des Risikomanagements des Unternehmens und der Risikobereitschaft ab und
definiert (iii) die Erwartungen auf Unternehmensebene mit den auf Produktebene durchgefiihrten Ak-
tivitaten.

Der Risikomanagementprozess wird jahrlich, bei Bedarf auch haufiger, aktualisiert, was bedeutet,
dass jeder Fonds bewertet und der Risikomanagementprozess gegebenenfalls angepasst wird, um
sicherzustellen, dass er geeignet ist. Ein wesentliches Ziel ist es, sicherzustellen, dass Abhilfemal-
nahmen im Falle einer tatséchlichen oder erwarteten Uberschreitung eines Risikolimits rechtzeitig,
im besten Interesse der Investoren und in Absprache mit der Portfoliomanagementfunktion getroffen
werden. Falls VerstdRe gegen vorab festgelegte Grenzen festgestellt werden, werden diese, soweit
von der AIFM-Richtlinie vorgesehen, sowohl an den AIFM und die Leitungsgremien als auch an die
BaFin eskaliert.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsentscheidungen

Der AIFM berlcksichtigt bei dem Investitionsprozess der einzelnen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken
wie folgt:

. Bei Zulassigen Anlagevermégenswerten werden Nachhaltigkeitsrisiken sowohl im Investiti-
onsprozess als auch bei der laufenden Vermogensverwaltung berticksichtigt. In vielen Fallen
werden sie auch gezielt anhand von Leitlinien fiir Nachhaltigkeitsrisiken oder Mindestaus-
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schlusslisten geprift. Diese Richtlinien oder Filter fir Nachhaltigkeitsrisiken basieren auf in-
ternationalen Best-Practice-Standards und umfassen Aspekte wie Klimawandel, biologische
Vielfalt, Unternehmensfiihrung und Auswirkungen auf die Belegschaft und lokale Gemein-
schaften. Wird ein Nachhaltigkeitsrisiko wahrend des Entstehungsprozesses identifiziert,
kann das Investmentteam eine Reihe von Methoden anwenden, um diese identifizierten
Nachhaltigkeitsrisiken zu entscharfen und zu steuern, sei es durch kommerzielle Bedingun-
gen oder die Dokumentation von Sonderbedingungen oder sogar durch die Ablehnung der
Transaktion, wenn die Nachhaltigkeitsrisiken als unzureichend entscharft angesehen werden.
Die Investments werden im Rahmen des Asset-Management-Prozesses aktiv (iberwacht. Auf
sich abzeichnende Nachhaltigkeitsrisiken wird schnell und entschlossen reagiert, indem mit
dem Management oder den Sponsoren der Unternehmen, in die Allianz Capital Partners fir
seine Kunden investiert, Kontakt aufgenommen wird.

. Bei liquiden Investments werden die Nachhaltigkeitsrisiken anhand von externen Daten aus
Nachhaltigkeitsstudien und/oder internem Research und Analysen bewertet. Sowohl das ex-
terne als auch das interne Research zielen darauf ab, potenzielle finanzielle Risiken eines
Investments in Wertpapiere eines Emittenten im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit zu
ermitteln. Bei den Emittenten kann es sich um Unternehmen, staatliche Emittenten oder un-
terstaatliche Emittenten handeln. Der AIFM berlcksichtigt die Nachhaltigkeitsrisiken im In-
vestitionsprozess, indem er gegentiber Portfolio Managern, die in Wertpapiere zu investieren
beabsichtigen, deren Emittent als potenzielles Nachhaltigkeitsrisiko eingestuft wurde, Pre-
Trade-Warnungen ausspricht. Dadurch wird sichergestellt, dass die Portfolio Manager auf
mogliche Nachhaltigkeitsrisiken aufmerksam gemacht werden, bevor sie ihre Investitionsent-
scheidung treffen. Darlber hinaus fuhrt der AIFM ein regelmafiges Portfolio-Screening der
Nachhaltigkeitsrisiken durch und bietet so den Portfolio Managern Transparenz Uber das
Nachhaltigkeitsrisikoprofil ihrer jeweiligen Portfolios. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisi-
ken erstreckt sich nicht auf Barmittel und Einlagen, Derivate und nicht bewertete Anlagen.
Dariiber hinaus sind die Anlageexperten des AIFM bestrebt, die Nachhaltigkeitsrisiken bor-
sennotierter Unternehmen durch aktive Verantwortung, wie z.B. gezieltes Engagement in Un-
ternehmen und Stimmrechtsausibung, abzumildern und zu verbessern.

Die Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der
einzelnen Teilfonds wird in jeder Teilfondsanlage offengelegt.

Verglitung

Der AIFM hat eine Vergutungspolitik etabliert, die fur alle identifizierten Mitarbeiter gilt, wie in der
AIFM-Delegierten Verordnung und den ESMA-Leitlinien 2013/201 festgelegt. Alle relevanten Anga-
ben werden in den Jahresabschlissen, falls zutreffend, in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2013 gemacht.

Gebiihren und Kosten

Der AIFM hat Anspruch auf eine Management Gebihr und eine Administrationsgebihr, wie in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben. Dariiber hinaus hat der AIFM Anspruch auf die Erstattung
seiner Auslagen gemaR dem AlIFM-Vertrag.

3.3 Investment Manager

Der AIFM kann fir jeden Teilfonds einen Investment Manager ernennen, der als Investmentmanager
in erster Linie die ganz oder teilweise Ubertragenen Portfoliomanagementdienstleistungen fir die Ge-
sellschaft oder den jeweiligen Teilfonds sowie bestimmte andere Dienstleistungen gemal dem In-
vestment Management Vertrag (wie in diesem Prospekt naher beschrieben) erbringt. Das Risikoma-
nagement der Gesellschaft verbleibt jedoch beim AIFM. Informationen Uber die jeweiligen Investment
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Manager sind in der entsprechenden Teilfondsanlage enthalten. Wird vom AIFM kein Investment Ma-
nager ernannt, bezieht sich der Begriff ,Investment Manager” auf den AIFM.

3.4 Administrator
Generelle Angaben

Die Gesellschaft hat gemal dem Administrationsvertrag die Bank of New York Mellon SA/NV, Nie-
derlassung Luxemburg, zum zentralen Administrator des Fonds bestellt. Die Haupttatigkeit des Ad-
ministrators besteht in der Erbringung von Finanzdienstleistungen im Rahmen der Fondsverwaltung.

Die Bank of New York Mellon SA/NV ist ein nach belgischem Recht gegriindetes und bestehendes
Kreditinstitut mit der Gesellschaftsnummer 0806.743.159 und Sitz in 46 Rue Montoyer, B-1000 Briis-
sel, Belgien, das Uber seine Niederlassung Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg, 2-4, Rue
Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg, tatig ist und beim Luxembourg RCS unter der Nummer
B105087 registriert ist.

Beschreibung der Aufgaben

Gemal den Bedingungen des Administrationsvertrag ist der Administrator fir die Fondsbuchhaltung,
die Erstellung und Meldung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft fir jede Klasse, falls erforderlich,
die Erstellung von Jahresabschlissen und die Unterstiitzung bei der Erstellung von Steuererklarun-
gen, die in Bezug auf die Gesellschaft und jeden Teilfonds abzugeben sind, sowie fiir die Abwicklung
der Abschlussprifung verantwortlich. Auf Anweisung der Gesellschaft stellt der Administrator Mittei-
lungen und Berichte fir die Investoren bereit, fihrt ein Aktienregister und nimmt die von den Luxem-
burger Aufsichtsbehérden geforderten Uberpriifungen der Kundenidentitat und der Geldwéaschebe-
kampfung vor.

Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts stutzt sich der Administrator auf die Bewertungen, die (i)
vom AIFM oder (ii) von einem vom AIFM mit der Erstellung solcher Bewertungen beauftragten Unter-
nehmen vorgelegt werden, sofern diese Bewertungen vom AIFM genehmigt wurden und den vom
AIFM festgelegten Bewertungsgrundsatzen und -verfahren entsprechen. Vorbehaltlich der Durchfiih-
rung aller erforderlichen Compliance-Prifungen von Preisquellen (d.h. unabhangigen Anbietern) tragt
der Administrator keine Verantwortung oder Haftung fur die Preisfestsetzung/Bewertung von Vermo-
genswerten, die vom AIFM oder der Gesellschaft bereitgestellt werden und die Grundlage fir die
endglltige Berechnung des Nettoinventarwerts durch den Administrator bilden. Der Administrator
wird aus dem Vermdgen der Gesellschaft fur jeden Verlust entschadigt, der ihm dadurch entsteht,
dass er die von der Gesellschaft, dem General Partner oder dem AIFM Ubermittelten Anweisungen
und Preise/Bewertungen annimmt und gemaf diesen Anweisungen und Preisen/Bewertungen han-
delt und die Berechnung des Nettoinventarwerts auf der Grundlage und in Ubereinstimmung mit die-
sen Anweisungen und Preisen/Bewertungen abschlief3t.

Der Administrator ist weder direkt noch indirekt an den geschéaftlichen Belangen, der Organisation,
dem Sponsoring oder dem Management der Gesellschaft beteiligt und ist nicht fir die Erstellung
dieses Prospekts verantwortlich. Der Administrator Gbernimmt keine Verantwortung fir die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen, die tiber die obige Beschreibung hinausgehen.

Dariiber hinaus ist der Administrator nicht fiir die Uberwachung der Einhaltung von Investitionsregeln
und -beschrankungen verantwortlich, die in der Fondsdokumentation und/oder in anderen Dienstleis-
tungsvertragen zwischen der Gesellschaft und ihren Dienstleistern enthalten sind.

Die oben genannten Aufgaben sind im Administrationsvertrag ausfihrlicher beschrieben; eine Kopie
des Administrationsvertrags ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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3.5 Depotbank
Generelle Angaben

Gemal dem Depotbankvertrag hat die Gesellschaft die Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlas-
sung Luxemburg, gemaf dem Gesetz von 2013, dem Gesetz von 2010 und Art. 29 der ELTIF-Ver-
ordnung als Depotbank fir ihre Vermdgenswerte bestellt.

Aufgaben der Depotbank

Die Depotbank ist verantwortlich fir (i) die Verwahrung aller Finanzinstrumente der Gesellschaft und
der einzelnen Teilfonds, die gemaR der AIFM-Verordnung verwahrt werden miissen, (ii) die Uberpri-
fung der Besitzverhaltnisses an anderen Vermdgenswerten der Gesellschaft und der einzelnen Teil-
fonds, (iii) die Uberwachung der Barmittel des Fonds und der einzelnen Teilfonds sowie (iv) zusétzli-
chen Uberwachungsfunktionen, wie in Art. 21(9) der AIFM-Richtlinie festgelegt, namlich

(a) Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die Annul-
lierung von Aktien in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Vorschriften und Best-
immungen sowie der Fondsdokumentation durchgefiihrt werden;

(b) Sicherstellung, dass der Wert der Aktien in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften
und Verordnungen, der Fondsdokumentation und den Bewertungsverfahren, die in Bezug auf
die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie festgelegt wurden, berechnet
wird;

(c) Ausfiihrung erteilter Weisungen, sofern diese Weisungen nicht im Widerspruch zu den gel-
tenden Vorschriften und der Fondsdokumentation stehen;

(d) Uberwachung der Einhaltung der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebeschrankungen
und Leverage-Limits durch die Gesellschaft;

(e) Sicherstellung, dass bei Transaktionen, die das Vermdgen der Gesellschaft betreffen, die
entsprechenden Gegenleistungen innerhalb der Ublichen Fristen an die Gesellschaft Gber-
wiesen werden; und

(f) Sicherstellung, dass die Einkiinfte der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen, Regeln und Vorschriften sowie der Fondsdokumentation verwendet werden.

Die Pflicht der Depotbank zur Uberwachung der Zahlungsstréme gilt nicht fir Barmittel, die von fi-
nanziellen und/oder (ggf.) rechtlichen Strukturen gehalten werden, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft kontrolliert werden.

Ubertragung von Befugnissen, Interessenkonflikte

Die Depotbank darf keine Tatigkeiten in Bezug auf den Fonds austben, die zu Interessenkonflikten
zwischen der Gesellschaft, den Aktionaren und der Depotbank selbst fliihren kdnnten, es sei denn,
sie hat diese potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal identifiziert, die Ausfihrung ihrer Auf-
gaben als Depotbank funktional und hierarchisch von ihren anderen potenziell kollidierenden Aufga-
ben getrennt und die potenziellen Interessenkonflikte werden ordnungsgemal identifiziert, gehand-
habt, Gberwacht und den Aktionaren gegeniber offengelegt. Die Depotbank bestatigt, dass sie keine
Tatigkeiten in Bezug auf die Gesellschaft ausiiben wird, die zu Konflikien zwischen der Gesellschaft,
den Aktionaren, dem AIFM und ihr selbst flihren konnten, es sei denn, die Depotbank hat die Ausfiih-

31



— Unverbindliche Ubersetzung —

rung ihrer Aufgaben als Depotbank funktional und hierarchisch von ihren anderen potenziell kollidie-
renden Aufgaben getrennt und die potenziellen Interessenkonflikie werden ordnungsgemalf identifi-
ziert, gehandhabt, Uberwacht und den Aktionaren gegentber offengelegt.

Die Depotbank ist verpflichtet, unabhangig von der Gesellschaft und dem AIFM, ausschlie3lich im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionére und in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2013,
Teil Il des Gesetzes von 2010 und der ELTIF-Verordnung zu handein.

Die Depotbank ist weder direkt noch indirekt an den geschéftlichen Belangen, der Organisation, dem
Sponsoring oder dem Management der Gesellschaft beteiligt, ist nicht fur die Erstellung dieses Pros-
pekts verantwortlich und tbernimmt keine Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen In-
formationen, die Uber die Beschreibung ihrer Aufgaben hinausgehen.

Die Depotbank wird sich mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit davon
Uberzeugen, dass jeder Beauftragte in der Lage ist, einen angemessenen Sicherheitsstandard zu
wahren.

Haftung

Wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlandes vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-
mente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden und es keine ortsansassige Einrichtun-
gen gibt, die allen Anforderungen an eine Ubertragung der Aufgabe der Verwahrung geniigen, kann
die Depotbank eine ortsansassige Einrichtung beauftragen, vorausgesetzt, die Investoren wurden
ordnungsgemal informiert und es wurden von der oder fiir die Gesellschaft geeignete Anweisungen
zur Beauftragung der entsprechenden ortsansassigen Einrichtung erteilt.

Die Depotbank muss bei der Ausibung ihrer Pflichten angemessene Sorgfalt walten lassen und haftet
gegenuber der Gesellschaft und den Aktionaren fiir den Verlust eines verwahrten Finanzinstruments,
unabhangig davon, ob es direkt oder von einem ihrer Beauftragten oder Unterverwahrer verwahrt
wird. Die Depotbank haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf ein dufReres
Ereignis zurtickzufiihren ist, das sich ihrer Kontrolle entzieht und dessen Folgen trotz aller angemes-
senen Bemuhungen unvermeidbar gewesen waren. Die Depotbank haftet auch fur Verluste, die sich
aus der fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung ihrer Pflichten ergeben, einschlielich aller
Pflichten gemall dem Gesetz von 2013, Teil || des Gesetzes von 2010 und der ELTIF-Verordnung.

Die Teilfonds kénnen neben Professionellen Investoren auch an Privatanleger vertrieben werden. Im
Falle einer erfolgreichen Vermarktung an Privatanleger kann die Haftung der Depotbank nicht durch
den Depotbankvertrag ausgeschlossen oder beschrankt werden, und die Depotbank kann sich nicht
von ihrer Haftung befreien.

Die oben genannten Aufgaben sind im Depotbankvertrag ausfuhrlicher beschrieben; eine Kopie des
Depotbankvertrags ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Vertragsbeendigung

Der Depotbankvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist von 90 (neunzig) Tagen
schriftlich gekiindigt werden, wobei die weiteren Bedingungen des Vertrags zu beachten sind. Eine
neue Depotbank wird innerhalb von 2 (zwei) Monaten ernannt. Bis zu ihrer Ersetzung ergreift die
zurlicktretende/ausgeschiedene Depotbank alle erforderlichen MalRnahmen, um die Wahrung der In-
teressen der Aktionare zu gewabhrleisten.

Unabhéngigkeit von der Gesellschaft

Die Depotbank ist weder direkt noch indirekt an den geschéftlichen Belangen, der Organisation, dem
Sponsoring oder dem Management der Gesellschaft beteiligt und ist nicht fiir die Erstellung dieses
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Prospekts verantwortlich. Die Depotbank tGibernimmt keine Verantwortung fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen, die Uber die obige Beschreibung hinausgehen.

3.6 Vergiitung des Administrators und der Depotbank

Die Depotbank und der Administrator haben Anspruch auf eine Vergltung aus der Administrations-
gebihr, die gemaf der in Luxemburg Ublichen Bankpraxis berechnet wird, wie im Depotbankvertrag
und im Verwaltungsvertrag naher beschrieben. Diese Vergutung fallt an jedem Bewertungstag an und
ist aus der dem jeweiligen Teilfonds zugewiesenen Administrationsgebihr zu zahlen. Die an die De-
potbank und den Administrator gezahlte Vergitung kann je nach der Art der Investments der einzel-
nen Teilfonds und der Lander und/oder Markte, in denen die Investments getatigt werden, variieren.
Die Depotbank und der Administrator haben zudem Anspruch auf Erstattung angemessener Ausla-
gen, die ihnen bei der Erflllung ihrer Aufgaben entstanden sind.

3.7 Wirtschaftspriifer

Die im Jahresbericht des Fonds ausgewiesenen Bilanzdaten werden von einem Wirtschaftsprufer
(réviseur d'entreprises agréé) gepruft, der von den Aktionaren der Gesellschaft bestellt und von der
Gesellschaft vergiitet wird. Die Gesellschaft hat PwC Luxembourg zu ihrem Wirtschaftsprifer er-
nannt. Der Wirtschaftsprifer nimmt die im Gesetz von 2010, im Gesetz von 1915 und in samtlichen
anderen anwendbaren Gesetzen vorgeschriebenen Aufgaben wahr.

Die Gesellschaft wird jahrlich geprtift.
3.8 Vertriebsstellen

Die vom AIFM oder von einer Allianz Gruppengesellschaft, die vom AIFM entsprechend erméachtigt
wurde, ernannten Vertriebsstellen ibernehmen den Vertrieb des Angebots der Teilfonds und kénnen
ihre Vertriebsfunktion in Bezug auf die einzelnen Teilfonds gemal den Bedingungen des AIFM-Ver-
trags auf Untervertriebsstellen Ubertragen. Jeder Teilfonds ist zur Zahlung samtlicher Gebihren ver-
pflichtet, die an die Vertriebsstellen (oder ihre Beauftragten) in ihrer Eigenschaft als Vertriebsstellen
in Bezug auf diesen Teilfonds zu leisten sind. Diese Gebuhren werden aus der Management Gebihr
gezahlt, sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist.

Der Vertrieb an EU-Privatanleger wird von einer fir diese Dienstleistungen ordnungsgemaf zugelas-
senen Einrichtung wahrgenommen.

Die Vertriebsstellen sind dafiir verantwortlich, Privatanlegern eine angemessene Anlageberatung zu
geben, bevor sie Kommanditaktien zeichnen, und kein Privatanleger darf Kommanditaktien zeichnen,
bevor er eine solche Anlageberatung erhalten hat. Neben den Anforderungen, die allgemein fiir den
Vertrieb von Finanzinstrumenten wie Investmentfondsanteilen gelten, sind die Vertriebsstellen aul3er-
dem dafur verantwortlich, sicherzustellen, dass potenzielle Investoren die in der ELTIF-Verordnung
festgelegten Zulassigkeitskriterien erfullen und dass der jeweilige Teilfonds fur Privatanleger im Hin-
blick auf deren Erfahrung, finanzielle Situation und Anlageziele geeignet ist. Vertriebsstellen, die den
Anforderungen der MiFID Il unterliegen, missen tiber angemessene Vorkehrungen verfligen, um alle
erforderlichen Informationen (ber die von ihnen vertriebenen Produkte und ihre Zielmarkte zu be-
schaffen.

3.9 Platzierungsstellen

Die Kommanditaktien kénnen Gber von den Vertriebsstellen fallweise ernannte Platzierungsstellen
vermarktet werden.
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3.10 Finanzintermediare

Die Investoren investieren in den Fonds entweder (i) unmittelbar oder (ii) mittelbar Gber einen Inter-
mediar, der die Kommanditaktien im Namen oder als Treuhander fiir diese Investoren halt (nachfol-
gend der ,Finanzintermediar®). Im Hinblick auf Investoren, die mittelbar Gber einen Finanzinterme-
diar in die Gesellschaft investieren (die ,Endinvestoren®), bezieht sich daher jede Bezugnahme in
diesem Prospekt auf ,Investoren® auf den jeweiligen Finanzintermediar und/oder ggf. die Endinves-
toren und etwaige StrafmafRnahmen, Sanktionen und Auflagen, die gegen einen Investor verhangt
werden kdénnen, werden in Bezug auf den betreffenden Finanzintermediar auf den entsprechenden
Pro-Rata-Anteil der Kommanditaktien des betreffenden Finanzintermediars angewendet, der dem
(den) betreffenden Endinvestor(en) entspricht, und zwar in Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich
der Bestimmungen dieses Prospekts. Ebenso werden die Stimmrechte von den Finanzintermediaren
— je nach den Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung mit den einzelnen Endinvestoren — entweder
durch eine getrennte Stimmabgabe gemal den Anweisungen zur Stimmabgabe der Endinvestoren
oder durch die Ausibung der Stimmrechte aufgrund einer allgemeinen Vollmacht zur Stimmabgabe
im Namen der jeweiligen Endinvestoren ausgetbt. Jeder Endinvestor muss als Zulassiger Investor
qualifizieren, was vom Finanzintermediar Gberprift wird. Dartber hinaus wird jede Beteiligung eines
Finanzintermediars fir Rechnung eines Endinvestors als eine Beteiligung behandelt, die sich von
den anderen Beteiligungen dieses Finanzintermediars unterscheidet (z.B. fur Ausgleichszwecke und
die Behandlung nachfolgender und bestehender Investoren, fiir Ausschittungszwecke und Wieder-
anlage, fir Zwecke des Rickrufs von an Investoren ausgeschiitteten Betragen, Verzugsregelungen
usw.), und zwar in Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Prospekts.

Die Gesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass jeder Investor seine Anlegerrechte (insbeson-
dere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen) nur dann in vollem Umfang direkt gegeniber
Gesellschaft geltend machen kann, wenn er in seinem eigenen Namen im Aktienregister der Gesell-
schaft eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Endinvestor sein Investment in die Gesellschaft Uber
einen Finanzintermediar tatigt, der das Investment in seinem eigenen Namen, aber fir Rechnung des
Endinvestors tatigt, kdnnen nicht notwendigerweise alle Anlegerrechte vom Endinvestor direkt ge-
genulber der Gesellschaft geltend gemacht werden. Auf3er unter bestimmten Umstanden im Zusam-
menhang mit dem Ausfall des Finanzintermediars oder eines Endinvestors handelt der Endinvestor
nicht als Aktionar der Gesellschaft und hat keine direkten Ruckgriffsrechte gegen die Gesellschaft
oder den AIFM. Den Investoren wird empfohlen, sich Gber ihre diesbezlglichen Rechte zu informie-
ren.

3.11 Freistellung

Vorbehaltlich der Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften stellt die Gesellschaft jedes Mitglied
des General Partner, des AIFM, des Investment Managers, des Anlageberaters, ihre verbundene Un-
ternehmen sowie jeden leitenden Angestellten und deren Erben, Testamentsvollstrecker und Nach-
lassverwalter (jeweils eine ,Freigestellte Person®) von allen Kosten frei, die diesen im Zusammen-
hang mit einer Klage, einem Prozess oder einem Verfahren entstehen, an denen sie beteiligt sind,
weil sie Mitglied des General Partner, des AIFM, des Investment Managers, des Anlageberaters, ihrer
verbundenen Unternehmen oder leitender Angestellter sind oder waren, oder auf deren Verlangen
Mitglied eines anderen Unternehmens sind oder waren, dessen Investoren oder Glaubiger die Ge-
sellschaft oder ein Teilfonds ist und von dem sie keinen Anspruch auf Entschadigung haben, es sei
denn, es handelt sich um Angelegenheiten, fur die sie von einem Gericht wegen vorsatzlichen Fehl-
verhaltens, Bésglaubigkeit oder grober Fahrldssigkeit rechtskraftig fur haftbar erklart werden kénnen.
Im Falle eines Vergleichs wird die Entschadigung nur in Verbindung mit solchen Angelegenheiten
gewabhrt, die durch den Vergleich abgedeckt sind und bei denen die Gesellschaft durch einen Rechts-
berater davon Uberzeugt ist, dass die zu entschadigende Person kein vorsatzliches Fehlverhalten,
keine Bdsglaubigkeit oder grobe Fahrlassigkeit begangen hat. Eine Entschadigung wird nur gewahrt,
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wenn die betreffende Person nach Erhalt ordnungsgemalfer Anweisungen und im Rahmen der Be-
dingungen einer vertraglichen Vereinbarung gehandelt hat, die zwischen der Freigestellten Person
und der Gesellschaft in vollem Umfang in Kraft ist. Der Freistellungsanspruch schlie3t andere Rechte,
die einer Freigestellten Person zustehen kdnnen, nicht aus.

Bevollmachtigte und Dienstleister der Gesellschaft sowie deren Direktoren, Manager, leitende Ange-
stellte und Mitarbeiter kdnnen ebenfalls von der Gesellschaft entschadigt werden, wie in diesem Pros-
pekt weiter ausgeflhrt und vorbehaltlich der Bedingungen und Bestimmungen der jeweiligen Dienst-
leistungsvertrage.

Eine Freigestellte Person, die eine Entschadigung gemaf diesem Abschnitt beantragt, erhalt auf ent-
sprechenden Antrag von der Gesellschaft einen Vorschuss auf die Kosten (einschliel3lich Anwalts-
und Gerichtskosten), die ihr bei der Verteidigung gegen ein Verfahren gegen sich vor dessen endgiil-
tigem Abschluss entstanden sind; Voraussetzung hierfir ist, dass sich die Freigestellte Person schrift-
lich bereit erklart hat, diesen Betrag innerhalb von 3 (drei) Monaten nach dem Datum, an dem end-
gultig festgestellt wird, dass sie keinen Anspruch auf die in diesem Abschnitt vorgesehene Entscha-
digung hat, an die Gesellschaft zurlickzuzahlen.

4, INVESTMENT MANAGER

Informationen ber den Investment Manager der einzelnen Teilfonds (falls vorhanden) sind der jewei-
ligen Teilfondsanlage zu entnehmen.

5. INVESTITIONSZIELE UND INVESTITIONSSTRATEGIE
5.1 Investitionsziele und Investitionsstrategie

Das primare Investitionsziel der Gesellschaft besteht darin, den Investoren Zugang zu Privatmarkt-
Strategien zu ermoglichen, unter anderem durch Investments in offene und geschlossene Fonds,
Aktien und Schuldtitel oder andere Instrumente, die gemal der ELTIF-Verordnung als Anlagen in
Frage kommen. Jeder Teilfonds investiert gemaf den Investitionszielen und der Investitionsstrategie,
wie in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben, und den nachstehend aufgefiihrten Anforderun-
gen.

5.2 Anlagebeschrankungen

Die Teilfonds unterliegen der ELTIF-Verordnung (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und tatigen ihre
Investments in Ubereinstimmung mit dieser Verordnung, so dass die folgenden allgemeinen Anlage-
beschrankungen gelten. GroRRgeschriebene Begriffe beziehen sich auf die Definitionen dieser Begriffe
in der ELTIF-Verordnung:

(i) Aufler wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase missen mindestens 55% des
Teilfondsvermdgens als Zulassige Anlagevermogenswerte gemaf Art. 9, 10 und 11 der EL-
TIF-Verordnung qualifizieren, insbesondere (a) qualifizierte Portfoliounternehmen, (b) Ziel-
ELTIF, EuVECAs, EuSEFs, OGAWSs und alternative EU-Investmentfonds, die von Verwaltern
alternativer Investmentfonds aus der EU verwaltet werden (jeweils ein Zielfonds), vorausge-
setzt, diese Fonds investieren selbst in Zulassige Anlagevermdégenswerte und haben nicht
mehr als 10% ihres Vermogens in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen investiert,
(c) Sachwerte im Sinne der ELTIF-Verordnung, (d) einfache, transparente und standardisierte
Verbriefungen mit zugrundeliegenden Risikopositionen, wie in der ELTIF-Verordnung katego-
risiert, oder (e) dkologisch nachhaltige Schuldverschreibungen, die von einem qualifizierten
Portfoliounternehmen ausgegeben werden. Fir Zulassige Anlagevermdgenswerte gelten die
folgenden Diversifizierungsanforderungen:
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AuBer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase darf ein Teilfonds nicht
mehr als 20% des Teilfondsvermdgens in einen einzigen Zulassigen Anlagevermo-
genswert investieren. Diese Obergrenze gilt nicht fir Teilfonds, die ausschlieRlich an
Professionelle Investoren vertrieben werden;

im Hinblick auf qualifizierte Portfoliounternehmen dirfen Investments eines Teilfonds
nur in Landern innerhalb der Europaischen Union oder auRerhalb der Europaischen
Union getatigt werden, die geman Art. 11(1)(c) der ELTIF-Verordnung (x) keine Hoch-
risiko-Drittlander sind und (y) nicht in Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates
Uber die EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke aufgefihrt
sind;

die Teilfonds dirfen nicht in Zulassige Anlagevermogenswerte investieren, an denen
der AIFM eine direkte oder indirekte Beteiligung halt oder eingeht, sofern der AIFM
oder eine Allianz Gruppengesellschaft gemeinsam mit einem Teilfonds in dieselben
Zulassigen Anlagevermogenswerte investieren kann, sofern der AIFM organisatori-
sche und administrative Vorkehrungen getroffen hat, um Interessenkonflikte zu erken-
nen, zu vermeiden, zu steuern und zu Uberwachen, und sofern solche Interessenkon-
flikte in angemessener Weise offengelegt werden;

erfullt ein qualifiziertes Portfoliounternehmen, nachdem darin investiert wurde, nicht
langer die Bedingung, dass es entweder nicht bérsennotiert ist oder, falls es bérsen-
notiert ist, eine Marktkapitalisierung von weniger als EUR 1.500.000.000 aufweist, so
wird ein solches Investment fur einen Zeitraum von héchstens 3 (drei) Jahren ab dem
Zeitpunkt, zu dem die Bedingung nicht mehr erfullt ist, weiterhin als Zulassiger Anla-
gevermogenswert verbucht.

AuBer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase durfen nur bis zu 45% des Teil-
fondsvermdgens aus liquiden Vermdgenswerten gemaf Art. 9(1)(b) der ELTIF-Verordnung
bestehen, insbesondere aus Ubertragbaren Wertpapieren, Bankeinlagen, OGAW oder gleich-
wertigen Zielfonds und Geldmarktinstrumenten, die die entsprechenden Kriterien erfiillen (die
,Liquiden Investments®). Fir Liquide Investments gelten die folgenden Diversifizierungsan-
forderungen:

(a)

(b)

Gemal der ELTIF-Verordnung durfen die in Liquide Investments investierten Vermo-
genswerte zu keinem Zeitpunkt, auler wahrend der Anlaufphase und der Abwick-
lungsphase, 45% des Teilfondsvermdgens lbersteigen; und

die Teilfonds dirfen, auBer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase,
nicht mehr als 10% des jeweiligen Teilfondsvermdgens in einzelne Liquide Invest-
ments investieren, wobei diese Obergrenze fir Schuldverschreibungen, die von ei-
nem europaischen Kreditinstitut begeben werden, unter den in Art. 13(5) der ELTIF-
Verordnung festgelegten Bedingungen auf 25% erhdht werden kann. Diese Ober-
grenze gilt nicht fur Teilfonds, die ausschlie3lich an Professionelle Investoren vertrie-
ben werden.

Zusatzliche Anlagebeschréankungen, die fur die Teilfonds gelten:

(@)

(b)

Die Teilfonds werden keine Leerverkdufe tatigen und keine direkten oder indirekten
Engagements in Rohstoffe eingehen;

gemal der ELTIF-Verordnung darf ein derivatives Finanzinstrument nur zur Absiche-
rung von Risiken verwendet werden, die sich aus den in Art. 9(1) der ELTIF-Verord-
nung genannten Vermdégenswerten ergeben;
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(c) ein Wertpapierleihgeschaft oder ein umgekehrtes Pensionsgeschaft darf nicht mehr
als 10% des Teilfondsvermdgens betreffen;

(d) das Gesamtrisiko gegeniiber einer Gegenpartei aus OTC-Derivatgeschaften, Pensi-
onsgeschéften oder umgekehrten Pensionsgeschaften darf 10% des Teilfondsvermé-
gens nicht Uberschreiten. Diese Obergrenze gilt nicht fir Teilfonds, die ausschlieRlich
an Professionelle Investoren vertrieben werden;

(e) der Teilfonds darf nicht mehr als 30% der Anteile oder Aktien eines einzelnen ELTIF,
EuVECA, EuSEF, OGAW oder eines EU-AIF, der von einem EU-AIFM gemaf Art. 15
der ELTIF-Verordnung verwaltet wird, erwerben. Diese Obergrenze gilt nicht fur Teil-
fonds, die ausschlieRlich an Professionelle Investoren vertrieben werden;

(f) im Hinblick auf Liquide Investments ist jeder Teilfonds an die in Art 56(2) der Richtlinie
2009/65/EG festgelegten Konzentrationsgrenzen gebunden. Diese Obergrenze gilt
nicht fir Teilfonds, die ausschlieRlich an Professionelle Investoren vertrieben werden.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Art. 14 der ELTIF-Verordnung ergreift der AIFM oder ggf. der
Investment Manager (ggf. in Zusammenarbeit mit dem AIFM) innerhalb eines angemessenen Zeit-
raums und unter geblhrender Beriicksichtigung der Interessen der Aktionare die erforderlichen Mal3-
nahmen, um Situationen zu bereinigen, wenn eine der oben aufgefiihrten Anlagebeschrankungen
aullerhalb der Anlaufphase aus Griinden verletzt wird, die auerhalb der Kontrolle des AIFM oder
des Investment Managers liegen.

Ungeachtet des vorstehenden Absatzes gilt im Falle eines VerstolRes gegen die oben genannten
Anlagebeschrankungen oder einer Uberschreitung der Anlagebeschrankungen das CSSF-Rund-
schreiben 24/856 fiir die Heilung eines solchen VerstoRes oder einer solchen Uberschreitung.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kénnen bestimmte Teilfonds in und/oder neben ei-
nem oder mehreren zugrunde liegenden Fonds (jeweils ein ,Zielfonds®) investieren. Einzelheiten zu
solchen Investments in Zielfonds werden gegebenenfalls in der entsprechenden Teilfondsanlage auf-
gefihrt. In jedem Fall stellt das Angebot von Aktien an der Gesellschaft kein direktes oder indirektes
Angebot von Beteiligungen an einem Zielfonds dar, und die Erwerber der hier angebotenen Aktien
haben keine direkte Beteiligung oder Stimmrechte an einem Zielfonds. Jeder Zielfonds oder mit je-
dem Zielfonds verbundene Dienstleister kdnnen andere Geschéaftsbeziehungen mit der Gesellschaft,
dem General Partner, dem AIFM und den Allianz Gruppengesellschaften unterhalten.

Darlber hinaus durfen die Teilfonds vorbehaltlich der Austbungsrechte keine Anlagen tatigen, die
nicht (und/oder deren zugrunde liegende Anlagen nicht) mit dem Allianz Sustainability Integration
Framework und anderen geltenden Bestimmungen vereinbar sind.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, wird die Gesellschaft keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne von Art. 3 Nr. 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wert-
papierfinanzierungsgeschaften und die Wiederverwendung in Bezug auf einen der Teilfonds tatigen.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, beabsichtigt die Gesellschaft
nicht, Indizes zu verwenden, die unter die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die als Benchmarks fur Finanzinstrumente und Finanz-
kontrakte oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 fal-
len. Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen kann die Gesellschaft in ihren Marketingunterlagen
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oder anderen Dokumenten Indizes verwenden, um den Investoren einen Uberblick tiber die Wertent-
wicklung der Gesellschaft im Vergleich zu diesen Indizes zu geben. Die Gesellschaft wird nicht als
Benchmark-Administrator im Sinne der vorgenannten Verordnung (EU) 2016/1011 tatig.

Das jeweilige Investitionsziel und die Investitionsstrategie sowie gegebenenfalls die individuellen An-
lagebeschrankungen der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefinhrt.

Jede Anderung des Investitionsziels, der Investitionsstrategie oder der Anlagebeschrankungen eines
Teilfonds wird in der entsprechenden Teilfondsanlage angegeben.

ES KANN NICHT GEWAHRLEISTET WERDEN, DASS DIE INVESTITIONSZIELE DER TEIL-
FONDS TATSACHLICH ERREICHT WERDEN. DIE INVESTITIONSERGEBNISSE KONNEN IM
LAUFE DER ZEIT ERHEBLICH SCHWANKEN.

5.3 Fremdkapitalaufnahme

Der Fonds kann Leverage fur unmittelbare und/oder mittelbare Investments, allgemeines Betriebs-
kapital und Fondsausgaben in Ubereinstimmung mit den geltenden gesetzlichen Bestimmungen je-
weils nur auf Ebene der einzelnen Teilfonds einsetzen.

Die maximale Fremdkapitalaufnahme (wenn Uberhaupt) auf Teilfondsebene darf die in der jeweiligen
Teilfondsanlage vorgesehenen Obergrenzen fiir die Fremdkapitalaufnahme nicht tberschreiten.

Der General Partner oder eine vom General Partner dazu bevollmachtigte Person kann im Namen
und fur Rechnung eines Teilfonds die Fremdkapitalaufnahme des betreffenden Teilfonds unter ande-
rem durch Verpfandung der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds und/oder nicht abgerufenen
Kapitalzusagen von Investoren besichern.

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung kénnen die Teilfonds Mittel aufnehmen, vorausge-
setzt, dass diese Fremdkapitalaufnahme:

(i) nicht mehr als 50% des Nettoinventarwerts des Teilfonds entspricht bzw. nicht mehr als 100%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds, wenn der betreffende Teilfonds ausschlief3lich an Pro-
fessionelle Investoren vertrieben wird;

(i) dem Zweck dient, ein Investment zu tatigen oder Liquiditat bereitzustellen (einschliellich der
Zahlung von Kosten und Auslagen), sofern die Bestande an Barmitteln oder Barmittelaquiva-
lenten des Teilfonds nicht ausreichen, um das betreffende Investment zu tatigen;

(iii) in der gleichen Wahrung abgeschlossen wird wie die mit den aufgenommenen Mitteln zu er-
werbenden Vermdgenswerte oder in einer anderen Wahrung, wenn das Wahrungsrisiko an-
gemessen abgesichert wurde; und

(iv) eine Laufzeit hat, die das Laufzeitende des Teilfonds, und insgesamt die ,Obergrenzen fiir
die Fremdkapitalaufnahme®, nicht tGberschreitet.

Bei der Aufnahme von Mitteln kann die Gesellschaft zur Umsetzung der Fremdkapitalaufnahmestra-
tegie Vermogenswerte belasten.

Gemal Art. 16(1a) der ELTIF-Verordnung gelten Fremdkapitalaufnahmen, die vollstandig durch nicht
abgerufene Kapitalzusagen abgedeckt sind, nicht als Fremdkapitalaufnahme im Sinne dieser Ziffer.

Im Hinblick auf Art. 16(4) der ELTIF-Verordnung werden die Obergrenzen fiir die Fremdkapitalauf-
nahme voribergehend ausgesetzt, wenn der betreffende Teilfonds zusatzliches Kapital aufnimmt
oder sein bestehendes Kapital herabsetzt, sofern die Aussetzung auf den Zeitraum beschrankt ist,
der unter gebuhrender Beriicksichtigung der Interessen der Aktionare unbedingt erforderlich ist, und
12 (zwdlf) Monate nicht Uberschreitet.

38



— Unverbindliche Ubersetzung —

5.4 Co-Investments
5.41 Co-Investments durch den Teilfonds

Von Zeit zu Zeit konnen der AIFM und der Investment Manager eine Co-Investmentmadglichkeit (eine
,Co-Investmentmaoglichkeit®) verfolgen, damit ein Teilfonds zusammen mit einem oder mehreren
Dritten, einschlieRBlich anderer Teilfonds und Zielfonds, investieren kann (jeweils ein ,Co-Invest-
ment®).

Co-Investmentmoglichkeiten werden nach Ermessen des AIFM und des Investment Managers von
Fall zu Fall wahrgenommen. Co-Investmentmdglichkeiten kdnnen wahrgenommen werden, wenn der
AIFM oder der Investment Manager nach vernlnftigem Ermessen entscheidet, dass sie mit den in
der Satzung festgelegten und hierin oder in der entsprechenden Teilfondsanlage beschriebenen Be-
dingungen vereinbar sind.

5.4.2 Co-Investments durch Investoren

Bieten der AIFM und der Investment Manager den Investoren eine Co-Investmentmdglichkeit an und
besteht eine ausreichende Nachfrage, kdnnen sie fur Zwecke des/der Co-Investmentmadglichkeit(en)
ein oder mehrere Investmentvehikel errichten, die die Wertentwicklung des/der jeweiligen Co-Invest-
ment(s) nachbilden.

Der AIFM und der Investment Manager sind nicht verpflichtet, eine Co-Investmentmdglichkeit einem
Teilfonds oder den Investoren anzubieten, sondern kdnnen diese nach eigenem Ermessen ganz oder
teilweise einem oder mehreren Dritten, einschlief3lich Personen, die keine Investoren sind, anbieten.

5.5 Warehousing

Unbeschadet der Bestimmungen von Ziff. 5.2 und vorbehaltlich der in der jeweiligen Teilfondsanlage
ausgefihrten Bedingungen ist die Gesellschaft berechtigt, jedes Investment (ein ,Warehouse Invest-
ment“) von einer Allianz Gruppengesellschaft zu einem Kaufpreis zu erwerben, der der Summe aus
(i) den Anschaffungskosten (oder dem entsprechenden Teil davon) in der Finanzierungswahrung,
einschlieBlich aller Gebuhren, entspricht, einschlief3lich aller Gebuhren, Auslagen und Kosten, die
der Allianz Gruppengesellschaft im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Ubertragung
eines solchen Warehouse Investments entstanden sind (abzuglich aller jahrlich berechneten Ein-
kiinfte, Ertrage oder VeraulRerungsgewinne, abzlglich etwaiger Steuern, die die Allianz Gruppenge-
sellschaft aus einem solchen Warehouse Investment erhalten hat), zuzlglich (ii) eines zusatzlichen
Betrags, der von der Gesellschaft gemaR der entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt wird.

Dabei wird unterstellt, dass jeder Investor durch seine Zeichnung des betreffenden Teilfonds der

Ubertragung von Warehouse Investments zugestimmt hat.

6. AUSGABE VON AKTIEN
6.1 Teilfondsanlage

Die besonderen Aspekte im Zusammenhang mit dem Angebot von Aktien der einzelnen Teilfonds
sind in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgeflhrt.

6.2 Aktien

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, ist General Partner
oder eine vom General Partner entsprechend bevollmachtigte Person ohne Einschrankung berech-
tigt, jederzeit und fir einen beliebigen Zeitraum eine unbegrenzte Anzahl von vollstandig oder teil-
weise eingezahlten Kommanditaktien einer beliebigen Klasse zu einem Preis und gemaf den Bedin-
gungen und Verfahren auszugeben, die in der entsprechenden Teilfondsanlage vorgesehen sind,
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ohne den bestehenden Investoren ein Vorzugsrecht zur Zeichnung der auszugebenden Komman-
ditaktien einzuraumen. Diese Klassen kénnen unterschiedlichen Bedingungen unterliegen, ein-
schliellich moéglicherweise unterschiedlicher Gebihren, Zuldssiger Investoren, Mindestanlagebe-
trage, Referenzwéhrungen, Absicherungsstrategien, Ausschiittungspolitik, Handels-, Ubertragungs-,
Informationsoffenlegungs- oder Liquiditatsvereinbarungen. Diese unterschiedlichen Bedingungen
kénnen fur die Investoren der betreffenden Klassen vorteilhaft sein. Diese Klassen kénnen allen Arten
von Investoren zur Verfligung gestellt werden, unabhangig davon, ob diese rechtliche oder wirtschaft-
liche Verbindungen zum AIFM oder zur Gesellschaft haben. Die Gesellschaft gibt ausschliel3lich Na-
mens-Kommanditaktien aus. Die Investoren haben kein Vorzugsrecht auf die Zeichnung neuer Kom-
manditaktien, es sei denn, diese Kommanditaktien werden zu einem Preis unter ihrem Nettoinven-
tarwert ausgegeben.

Bruchteilsaktien werden bis zu einem Tausendstel einer Aktie ausgegeben, wobei kleinere Bruchteile
gerundet werden. Bruchteils-Kommanditaktien verleihen kein Stimmrecht, berechtigen aber zur an-
teiligen Beteiligung an der Ausschittung der Nettogewinne und an den Liquidationserlésen des je-
weiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse.

Ein Teilfonds kann als offener oder als geschlossener Teilfonds konzipiert sein. Obwohl beide Formen
bestimmte Merkmale teilen kénnen, weisen sie doch einige grundlegende Unterschiede auf. Grund-
satzlich ermoglicht ein offener Teilfonds den Investoren, unter bestimmten Bedingungen, die in der
entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt sind, die Riicknahme ihrer Kommanditaktien zu beantra-
gen. Ein offener Teilfonds ist normalerweise in der Lage, als Reaktion auf die von den Investoren
beantragten Zeichnungen bzw. Riicknahmen sein eingezahltes Kapital wahrend seiner Laufzeit zu
erhéhen oder zu verringern. Manche Teilfonds haben zwar eine bestimmte Laufzeit, die in der ELTIF-
Verordnung als ,End of Life* bezeichnet wird, kdnnen jedoch Merkmale aufweisen, die bestimmte
Liquiditatsrechte in dhnlicher Weise wie bei offenen Teilfonds bieten. Insbesondere kénnen die Teil-
fonds Rucknahmen von Kommanditaktien unter den in der ELTIF-Verordnung festgelegten Bedin-
gungen (und wie in der jeweiligen Teilfondsanlage naher ausgefiihrt) zulassen. Ein geschlossener
Teilfonds gewahrt den Investoren kein Recht auf Ricknahme ihrer Kommanditaktien. In der Praxis
bedeutet dies im Wesentlichen, dass das maximal eingezahlte Kapital des Teilfonds bei einem oder
mehreren Closings zu Beginn des Teilfonds festgelegt wird und die Investoren danach nicht die Mog-
lichkeit haben, die Ricknahme ihrer Kommanditaktien zu verlangen. Kommanditaktien kdnnen in je-
dem Teilfonds in einer oder mehreren Klassen ausgegeben werden, wobei jede Klasse Merkmale
aufweist oder verschiedenen Arten von Zulassigen Investoren angeboten wird, wie in der entspre-
chenden Teilfondsanlage naher beschrieben.

Weitere Informationen zu den Klassen finden Investoren in ,Annex | — Anteilsklassen®, die von der
Gesellschaft herausgegeben werden kann; hier sind die Klassen, die der General Partner fiir jeden
Teilfonds zur Verfligung stellen kann, sowie deren Merkmale aufgefihrt.

6.3 Zeichnungsprozess

Der Zeichnungsprozess, der fur jede Klasse in jedem Teilfonds gilt, erfolgt in der Regel durch Einzah-
lung bei Zeichnung im Falle offener Teilfonds oder durch Kapitalabrufe im Falle geschlossener Teil-
fonds, sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist.

Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Kommanditaktien und alle kiinftigen Transakti-
onen werden erst bearbeitet, wenn der Antragsteller schriftlich oder mittels elektronischer Kommuni-
kation, die vom General Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevolimachtigten Per-
son akzeptiert wird, die von der Gesellschaft oder von in ihrem Namen handelnden Vertretern gefor-
derten Informationen vorgelegt hat, einschlielich, aber nicht beschrankt auf die erforderliche ,Know
your customer*- und Anti-Geldwasche-Dokumentation und alle anderen erforderlichen Informationen.
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Mit der Zeichnung eines Teilfonds erkennt jeder Investor die Fondsdokumentation, die die vertragli-
chen Beziehungen zwischen den Investoren, der Gesellschaft, dem General Partner, dem AIFM und
anderen Vertretern der Gesellschaft sowie zwischen den Investoren selbst regeln, in vollem Umfang
an und akzeptiert sie. Alle Aktionare haben Anspruch auf die Rechte aus den Bestimmungen der
Satzung und sind an diese gebunden; es wird unterstellt, dass sie diese zur Kenntnis genommen
haben. Die Bestimmungen der Satzung sind fur die Gesellschaft, die Aktionare und alle Personen,
die aufgrund dieser Bestimmungen Anspriiche geltend machen, verbindlich. Die Fondsdokumenta-
tion unterliegt Luxemburger Recht, und die Gerichte des Groflherzogtums Luxemburg haben in Be-
zug auf diese Dokumente die ausschlieRliche Gerichtsbarkeit.

Der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevolimachtigten Person ist be-
rechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrdge ganz oder teilweise ohne Angabe von
Griinden abzulehnen und kann insbesondere die VerauBerung, die Ubertragung oder den Umtausch
von Kommanditaktien an natlrliche oder juristische Personen in bestimmten Landern untersagen
oder einschranken, wenn eine solche Transaktion der Gesellschaft schaden oder dazu fuhren kénnte,
dass die Kommanditaktien unmittelbar oder mittelbar von einer ausgeschlossenen Person gehalten
werden, die kein Zuldssiger Investor ist, oder wenn eine solche Zeichnung, Ubertragung oder ein
solcher Umtausch in dem betreffenden Land gegen die dort geltenden Gesetze verstoft.

Sowohl bei offenen als auch bei geschlossenen Teilfonds werden keine Zeichnungen in Form von
Sachleistungen angenommen, es sei denn, dies ist in einer Teilfondsanlage vorgesehen oder vom
General Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollmachtigten Person als im bes-
ten Interesse des betreffenden Teilfonds liegend genehmigt worden.

Vorbehaltlich gesonderter Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen kann
der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollmachtigte Person einen
neuen Investor in den Teilfonds aufnehmen, und zwar auf Grundlage der Informationen, die in der
vom General Partner oder einem Beauftragten als ausreichend fir diesen Zweck erachteten Form
vorgelegt werden.

Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Kommanditaktien und alle zukiinftigen
Transaktionen werden erst dann bearbeitet, wenn die von der Gesellschaft oder den Dienst-
leistern geforderten Informationen, einschlieRlich, aber nicht beschrinkt auf die Uberpriifung
der Kundenidentitat und der Geldwéschebekampfung, eingegangen sind.

A) Offene Teilfonds

Bei offenen Teilfonds muss jeder Investor, dessen Zeichnung angenommen und der als Investor zu-
gelassen wird, in der Regel eine Barzahlung gegen Lieferung der Kommanditaktien oder eine Bar-
zahlung im Voraus oder in einigen Fallen eine oder mehrere Barzahlungen von Zeit zu Zeit (wie weiter
unten beschrieben) an den betreffenden Teilfonds leisten, um seine Zeichnung abzuschlieRen, wie in
der entsprechenden Teilfondsanlage ndher ausgefihrt.

Im Falle eines offenen Teilfonds werden die Investoren zu diesem Teilfonds zugelassen und kénnen
zu den in der entsprechenden Teilfondsanlage beschriebenen Zeiten und auf der dort genannten
Grundlage Aktien zeichnen und zurtickgeben. In der Regel kann ein Investor die Zeichnung von Kom-
manditaktien in bestimmten Abstanden (jeweils ein ,Zeichnungsdatum") beantragen, indem er dies
mindestens innerhalb einer vorgegebenen Frist vor dem jeweiligen Zeichnungsdatum, an dem er
Kommanditaktien zeichnen méchte, oder wahrend eines Angebotszeitraums schriftlich mitteilt. Vor-
behaltlich der Bedingungen des jeweiligen Teilfonds kénnen Zeichnungsantrage am jeweiligen Zeich-
nungstag ganz oder teilweise angenommen, aufgeschoben, in die Warteschlange gestellt und/oder
abgelehnt werden. Der General Partner stellt eine faire Behandlung der Investoren sicher.
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Die Ausgabe nicht verbriefter Kommanditaktien an eine zentrale Wertpapierverwahrungsstelle erfolgt
vorbehaltlich der Ausgabe einer oder mehrerer Globalurkunden (die ,Globalurkunden®), sofern dies
von der zentralen Wertpapierverwahrungsstelle, bei der die Kommanditaktien gehalten werden, ge-
fordert wird.

Zeichnungsauftrage fir den Erwerb von Kommanditaktien, die in Form von Globalurkunden verbrieft
sind, werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an den Administrator weiter-
geleitet. Die Globalurkunden werden vom Administrator nach Abrechnung durch Zahlungs-/Liefervor-
gange, d.h. gegen Zahlung des vereinbarten Zeichnungsbetrags, an die Stelle Ubertragen, bei der
der Investor sein Depot unterhalt.

Die betreffende Teilfondsanlage kann einen Mindestzeichnungsbetrag vorsehen und dabei zwischen
einem Mindestbetrag flr die Erstzeichnung und einem Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen unter-
scheiden; dieser Zeichnungsbetrag kann auch die in der betreffenden Teilfondsanlage beschriebenen
Gebihren (einschlieRlich etwaiger darauf entfallender Steuern) und den Pro-Rata-Anteil des Inves-
tors an allen Gebiihren, Kosten und Aufwendungen der Gesellschaft, einschlieBlich organisatori-
scher, betrieblicher und Angebotskosten abdecken, wie in Ziff. 13 ,Geblhren und Kosten“ beschrie-
ben. Soweit nach geltendem Recht zulédssig, kann der General Partner oder eine vom General Part-
ner entsprechend bevollmachtigte Person nach eigenem Ermessen entscheiden, einen geringeren
Betrag von einem bestimmten Investor zu akzeptieren.

Stellt der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollmachtigte Person fest,
dass der gesamte Erstzeichnungsbetrag fiir einen Teilfonds nicht ausreicht, kann das Angebot von
Kommanditaktien nach dem alleinigen Ermessen des General Partner oder einer vom General Part-
ner entsprechend bevollmachtigte Person beendet werden. In einem solchen Fall werden die betref-
fenden Investoren von ihrer Verpflichtung zur Zahlung ihrer Zeichnungsbetrdge entbunden, und die
bereits in den betreffenden Teilfonds eingezahlten Betrdge werden den Investoren ohne Zinsen zu-
ruckerstattet. Der General Partner kann jedoch beschliel3en, das Angebot wieder zu eréffnen und den
Teilfonds zu einem spateren Zeitpunkt aufzulegen.

Einige offene Teilfonds kdnnen ahnlich wie typische geschlossene Teilfonds arbeiten, indem sie meh-
rere Closings durchfihren und/oder von den Investoren verlangen, zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
von Zeit zu Zeit mehrere Barzahlungen an den betreffenden Teilfonds zu leisten.

B) Geschlossene Teilfonds

Bei geschlossenen Teilfonds ist jeder Investor, dessen Zeichnung angenommen und der als Investor
zugelassen wird, in der Regel verpflichtet, von Zeit zu Zeit (nach Bedarf) eine oder mehrere Barzah-
lungen an den betreffenden Teilfonds zu leisten, um seine Kapitalzusage zu erflllen, wie in der ent-
sprechenden Teilfondsanlage naher beschrieben.

Die entsprechende Teilfondsanlage kann eine Mindestkapitalzusage vorsehen, und diese kann auch
die in der Teilfondsanlage beschriebenen Gebihren (einschlieBlich etwaiger darauf erhobener Steu-
ern) und den Pro-Rata-Anteil des Investors an allen Gebuhren, Kosten und Auslagen der Gesell-
schaft, einschliellich organisatorischer, betrieblicher und Angebotskosten abdecken, wie in Ziff. 13
»,Gebuhren und Kosten® beschrieben. Soweit nach geltendem Recht zuldssig, kann der General Part-
ner nach eigenem Ermessen entscheiden, einen geringeren Betrag von einem bestimmten Investor
zu akzeptieren.

Nach Griindung der Gesellschaft kann jeder geschlossene Teilfonds einen oder mehrere Zeichnungs-
schlisse (jeweils ein ,Closing Date®) haben, wie in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben und
vom General Partner in seinem alleinigen und uneingeschrankten Ermessen festgelegt, an denen
Investoren in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds in die Gesellschaft aufgenommen werden.
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In dem Fall, dass ein geschlossener Teilfonds mehr als ein Closing durchfiihrt und der General Part-
ner oder eine vom General Partner entsprechend bevollméachtigte Person feststellt, dass die Gesamt-
kapitalzusage in Bezug auf einen geschlossenen Teilfonds unzureichend ist, kann das Angebot von
Kommanditaktien in Bezug auf diesen Teilfonds im alleinigen Ermessen des General Partner riick-
wirkend beendet werden. In diesem Fall werden die betreffenden Investoren von ihrer Verpflichtung
entbunden, einer Kapitalabrufmitteilung nachzukommen, und alle bereits in den Teilfonds eingezahl-
ten Betrage werden den Investoren ohne Zinsen zurilickerstattet. Der geschlossene Teilfonds kann
jedoch durch einen Beschluss des General Partner wiedereroffnet werden.

6.4 Beitrage und Kapitalabrufe

Bei Teilfonds mit einer Commitment-Struktur wird die Kapitalzusage ganz oder teilweise von den In-
vestoren nach und nach oder in einer einmaligen Zahlung nach Bedarf abgerufen, um Investments
zu tatigen und um Gebiihren, Kosten, andere Verpflichtungen, Verbindlichkeiten und Aufwendungen
der Gesellschaft zu begleichen. Jede Zahlungsaufforderung des General Partner oder einer vom Ge-
neral Partner entsprechend bevollmachtigten Person an einen Investor wird hier als ,Kapitalabruf*
bezeichnet.

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nicht anders angegeben, erhalten die Investoren min-
destens 10 (zehn) Geschaftstage vor jedem Kapitalabruf eine schriftliche Mitteilung (die ,Kapital-
abrufmitteilung®). In jeder Kapitalabrufmitteilung ist der von den Investoren an den Teilfonds zu zah-
lende Betrag, die Angabe, ob das Kapital zur Erfillung der Kapitalzusage des Investors abgerufen
wird, und das Falligkeitsdatum fiir diese Zahlung anzugeben. Kapitalabrufe erfolgen in der Refe-
renzwahrung der betreffenden Klasse.

Der AIFM, in Absprache mit dem Investment Manager, darf von einem Investor keinen Gesamtbetrag
abrufen, der dessen Kapitalzusage Ubersteigt, es sei denn, in der entsprechenden Teilfondsanlage
ist etwas anderes festgelegt. Kapitalzusagen werden von Investoren einer bestimmten Klasse im
Verhaltnis zu ihren nicht abgerufenen Kapitalzusagen abgerufen. Vorbehaltlich des Grundsatzes der
Gleichbehandlung von Investoren kann der AIFM Kapitalzusagen auf einer anderen als der anteiligen
Basis abrufen, wenn er dies fur notwendig oder ratsam halt, um steuerliche, aufsichtsrechtliche oder
andere Anforderungen zu erfillen, die gelten fur:

(i) die Gesellschaft; oder

(i) jeden Investor, mit der MalRgabe, dass im Falle dieser Ziffer (ii) eine Abweichung vom Pro-
Rata-Grundsatz nur auf Antrag des betreffenden Investors und nach Erhalt einer schriftlichen
Erklarung dieses Investors, in der der genaue Grund fir die Unfahigkeit des betreffenden
Investors, an dem betreffenden Kapitalabruf teilzunehmen, erlautert wird.

Nach Zahlung des in der Kapitalabrufmitteilung angegebenen Betrags durch einen Investor auf das
in der Kapitalabrufmitteilung angegebene Konto gibt die Gesellschaft an diesen Investor die Anzahl
von Kommanditaktien aus, die entsprechend dem Verhaltnis zwischen dem vom Investor eingezahl-
ten Betrag und dem Emissionspreis der Kommanditaktien, wie in der entsprechenden Teilfondsan-
lage angegeben, berechnet wird.

Das Versdumnis, eine Kapitalabrufmitteilung an einen Investor zu versenden oder der Nichterhalt
einer solchen Mitteilung durch einen Investor bedeutet fir sich genommen nicht, dass dieser Investor
nicht verpflichtet ist, dem Kapitalabruf nachzukommen. In Bezug auf einen solchen Investor beginnt
die Zahlungsfrist mit dem Tag, an dem der Kapitalabruf tatsachlich erfolgt und die entsprechende
Mitteilung versandt und vom Investor empfangen wurde oder als empfangen gilt. Dem Investor wer-
den keine Zinsen in Rechnung gestellt und es stellt keinen Verzug des Investors dar, wenn dem
Kapitalabruf innerhalb der Zahlungsfrist nachgekommen wird.
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Die nicht rechtzeitige Erfiillung einer Kapital-Einzahlungsverpflichtung gemal einem Kapitalabruf
stellt einen Verzug des Investors dar und unterwirft diesen Investor den in der folgenden Ziffer und in
der Fondsdokumentation ndher beschriebenen Folgen.

6.5 Verzug

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, fallen fiir den Fall, dass
ein Investor zu irgendeinem Zeitpunkt (i) den in der Kapitalabrufmitteilung geforderten Beitrag oder
(i) den im Zeichnungsschein fir das betreffende Zeichnungsdatum angegebenen Betrag nicht recht-
zeitig in voller Héhe zahlt (ein ,Verzug®), Zinsen in Hohe des in der entsprechenden Teilfondsanlage
angegebenen Betrags an (der ,Default Betrag®).

Bei Eintritt eines Verzugs hat die Gesellschaft den Investor, der in Verzug geraten ist, unverziglich
Uber den Eintritt des Verzugs zu benachrichtigen, wobei ein Versaumnis der Gesellschaft, eine solche
Benachrichtigung zu bermitteln, keinen Verzicht auf den Verzug darstellt und keine Benachrichti-
gung fir das Auflaufen von Zinsen gemaR diesem Absatz erforderlich ist.

Jeder Verzug, der nicht

(i) von dem in Verzug geratenen Investor innerhalb von 5 (fiinf) Geschéaftstagen (oder einer an-
deren in der jeweiligen Teilfondsanlage angegebenen Frist), nachdem die Gesellschaft den
Investor Uber das Auftreten des Verzugs informiert hat, geheilt wird; oder

(i) von der Gesellschaft zu den von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten Be-
dingungen aufgegeben wird, bevor der Verzug andernfalls zu einem Verzugsereignis im Sinne
von Ziffer (i) oben wird,

stellt ein ,Verzugsereignis“ dar und der Investor, der den Verzug verursacht hat, der zu einem Ver-
zugsereignis geworden ist, stellt einen ,Saumigen Investor* dar.

Bei Eintritt eines Verzugsereignisses kann die Gesellschaft vorbehaltlich anderslautender Bestim-
mungen in diesem Dokument (einschlieRlich der entsprechenden Teilfondsanlage) nach eigenem Er-
messen einzelne oder alle nachstehend genannten Rechte ausiiben:

- veranlassen, dass der Saumige Investor auf alle oder einen Teil der Ausschittungen aus der
Gesellschaft, die nach einem solchen Verzugsereignis erfolgen oder erfolgen sollen, verzich-
tet; im Fall eines Saumigen Investors, der ein VAG Investor ist, wird die Gesellschaft diesen
Saumigen Investor jedoch nicht dazu veranlassen, auf einen Betrag in Héhe von mehr als
20% der diesem Saumigen Investor zustehenden Ausschittung zu verzichten;

- einen zusatzlichen Strafzins auf den Default Betrag erheben, wie in der entsprechenden Teil-
fondsanlage angegeben, und veranlassen, dass Ausschuttungen, die andernfalls an den Sau-
migen Investor erfolgen wirden, zur Begleichung dieses Betrags verwendet werden;

- auf die Kommanditaktien des Sdumigen Investors alle zusatzlichen Kosten aufschlagen, die
dem betreffenden Teilfonds infolge eines solchen Verzugs entstehen;

- einen Zwangsverkauf der Kommanditaktien des Saumigen Investors an eine beliebige Per-
son (einschlieRlich, nach Ermessen der Gesellschaft, einen oder mehrere der anderen Inves-
toren) zu einem Preis veranlassen, den die Gesellschaft in Anbetracht der Marktbedingungen
nach verninftigem Ermessen flr erzielbar halt; im Fall eines Sdumigen Investors, der ein
VAG Investor ist, gilt jedoch Ziff. 7 dritter Absatz, und der Preis aller oder eines Teils der Kom-
manditaktien dieses Sdumigen Investors betragt mindestens 80% des aktuellen Nettoinven-
tarwerts dieser Kommanditaktien. Die betreffende(n) Person(en) wird (werden) gegebenen-
falls nach Unterzeichnung von Urkunden und Abgabe von Stellungnahmen und anderen Do-
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kumenten, die in Form und Inhalt den General Partner oder eine vom General Partner ent-
sprechend bevollmachtige Person zufriedenstellen, als Ersatzaktionar (der ,Ersatzaktionar)
oder Aktionar in Bezug auf diese Kommanditaktien in die Gesellschaft aufgenommen und als
solcher in den Blchern und Aufzeichnungen der Gesellschaft ausgewiesen. Nach Durchfuh-
rung eines Zwangsverkaufs wird der Sdumige Investor so behandelt, als hielte er keine wei-
tere Beteiligung an der Gesellschaft;

- veranlassen, dass der Sdumige Investor sein Recht auf Beteiligung an einem Teil der unmit-
telbaren oder mittelbaren Investments eines Teilfonds verliert, die nach einem solchen Ver-
zugsereignis getatigt werden;

- den Saumigen Investor dazu veranlassen, die Gesellschaft fir die Folgen des Verzugs zu
entschadigen, um die Kosten und Aufwendungen zu decken, die der Gesellschaft dadurch
entstanden sind, dass sie ggf. den Default Betrag aus einer Uberbriickungsfazilitat in An-
spruch nehmen musste;

- ein Verfahren gegen den Sdumigen Investor einleiten, um den Default Betrag zuriickzuerhal-
ten;

- dem Saumigen Investor Berichte oder andere Informationen vorenthalten, auf die er ansons-
ten Anspruch hatte, mit Ausnahme der Berichte, auf die die VAG Investoren und andere In-
vestoren, die dem Solvency-ll-Regime unterliegen, gemaf Ziff. 16.1 Anspruch haben;

- das Recht des Saumigen Investors auf Teilnahme an Abstimmungen, Genehmigungen oder
Zustimmungen der Investoren aussetzen;

- jeden anderen nach luxemburgischem Recht verfugbaren Rechtsweg einschlagen.

Erganzend zu oder abweichend von den vorgenannten Rechten kann jede Teilfondsanlage eigene
Mechanismen in Bezug auf ein Verzugsereignis vorsehen.

Die in dieser Ziffer ,Verzug®“ genannten Rechte und Rechtsmittel gelten zusatzlich zu allen anderen
Rechten, die der Gesellschaft oder dem General Partner gemaf diesem Prospekt oder nach dem
Gesetz zustehen, und schranken diese nicht ein. Ein Verzugsereignis eines Investors in Bezug auf
einen Beitrag entbindet keinen anderen Investor von seiner Verpflichtung, Beitrage im Rahmen die-
ses Prospekts zu leisten.

Darlber hinaus entbindet ein Verzugsereignis eines Sdumigen Investors diesen nicht von seiner Ver-
pflichtung, auch nach diesem Verzugsereignis Beitrage zu leisten.

6.6 Ausgeschlossene Investoren

Der General Partner kann das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum an Kommanditaktien ein-
schranken oder verhindern oder bestimmte Praktiken wie Late Trading und Market Timing durch eine
Person (Einzelperson, Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft oder andere Korperschaft) untersa-
gen, wenn (i) eine solche Person kein Zuldssiger Investor ist oder (ii) nach Ansicht des General Part-
ner ein solches Eigentum oder solche Praktiken (a) zu einem Verstol3 gegen die Bestimmungen der
Satzung, des Prospekts oder der Gesetze oder Vorschriften einer Rechtsordnung fihren kdnnen oder
(b) dazu fuhren, dass die Gesellschaft, der AIFM oder der Investment Manager verpflichtet sind, sich
nach den Gesetzen oder Vorschriften registrieren zu lassen, oder dazu fiihren, dass die Gesellschaft
Registrierungsanforderungen in Bezug auf ihre Aktien zu genligen hat, sei es in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder in einer anderen Rechtsordnung, oder (c) dazu fiihren, dass der Gesellschaft,
dem AIFM oder dem Investment Manager oder den Investoren rechtliche, aufsichtsrechtliche, steu-
erliche, verwaltungstechnische oder finanzielle Nachteile entstehen, die ihnen andernfalls nicht ent-
standen wéren (ein ,Ausgeschlossener Investor®).
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7. UBERTRAGUNG VON AKTIEN UND NICHT ABGERUFENEN KAPITALZUSAGEN

Ein Investment in einen geschlossenen Teilfonds ist in der Regel illiquide, und die Investoren haben
kein Recht, die Ricknahme ihrer Kommanditaktien (oder gegebenenfalls die Annullierung ihrer Kapi-
talzusagen) zu verlangen, es sei denn, in der entsprechenden Teilfondsanlage ist etwas anderes
vorgesehen. Die Investoren eines offenen Teilfonds haben in der Regel das Recht, die Ricknahme
ihrer Kommanditaktien zu verlangen, wobei die Mdglichkeit eines Investors, seine Kommanditaktien
zurlckzugeben, bestimmten Beschrankungen unterliegt, die in der jeweiligen Teilfondsanlage ange-
geben sind. Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, unterliegt
jede beabsichtigte Ubertragung durch einen Investor den folgenden Bedingungen:

(i) die Person, auf die die Ubertragung erfolgen soll (ein ,Ubertragungsempfinger*), qualifiziert
als Zulassiger Investor;

(i) der Investor, der die Ubertragung vorschlagt (ein ,Ubertragender*), oder der Ubertragungs-
empfanger verpflichtet sich, alle angemessenen Auslagen zu zahlen, die dem betreffenden
Teilfonds, dem General Partner oder einer vom General Partner im Namen des betreffenden
Teilfonds bevollmachtigen Person im Zusammenhang damit entstehen;

(iii) die Ubertragung wird durch eine schriftliche Vereinbarung nachgewiesen, die von dem Uber-
tragenden, dem/den Ubertragungsempfanger(n) und dem General Partner unterzeichnet
wird, und die hinsichtlich Form und Inhalt fir den General Partner oder eine vom General
Partner entsprechend bevollmachtigte Person zufriedenstellend ist;

(iv) die Gesellschaft erhalt vom Ubertragungsempfanger diejenigen Dokumente, die vom General
Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollmachtigten Person fur hilfreich
oder notwendig erachtet werden, um der Ubertragung zuzustimmen und den Ubertragungs-
empfanger als Kommanditaktionar des betreffenden Teilfonds aufzunehmen; und

(v) der General Partner hat seine vorherige schriftliche Zustimmung zu einer solchen Ubertra-
gung erteilt, wobei diese Zustimmung nicht unbillig verweigert werden darf,

vorausgesetzt, dass jede Ubertragung von Kommanditaktien eines Investors, der als VAG Investor
oder Deutscher Spezialfonds qualifiziert, sei es unmittelbar oder mittelbar, freiwillig oder unfreiwillig
(einschlieRlich an ein verbundenes Unternehmen oder kraft Gesetzes), ohne die vorherige schriftliche
Zustimmung des General Partner glltig und wirksam ist, sofern (a) die unter (i) bis (iv) oben aufge-
fuhrten Voraussetzungen erfllt sind, (b) der Erwerber ein institutioneller Anleger ist, der als Versiche-
rungsunternehmen, Pensionskasse, Sozialversicherungstrager, Pensionsfonds, Investmentgesell-
schaft, Bank oder Stiftung qualifiziert, und (c) der Erwerber kein Wettbewerber der Gesellschaft, des
General Partner, des AIFM, des Investment Managers oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Un-
ternehmen ist (wobei verbundene Unternehmen alle Investmentvehikel sind, die eine ahnliche Inves-
titionsstrategie wie die Gesellschaft oder der betreffende Teilfonds verfolgen oder anderweitig mit der
Gesellschaft, dem betreffenden Teilfonds, dem General Partner, dem AIFM, dem Investment Manager
oder einem ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen um &hnliche Investments wie die Investments
des betreffenden Teilfonds konkurrieren), wie vom General Partner nach verninftigem Ermessen
festgestellt.

Bei der Ubertragung aller oder eines Teils der Kommanditaktien eines VAG Investors an einen Er-
satzaktionar Ubernimmt der Ersatzaktionar alle Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammen-
hang mit diesen Kommanditaktien und wird der VAG Investor von allen Verbindlichkeiten und Ver-
pflichtungen in Bezug auf diese Kommanditaktien befreit (und hat keine weiteren Verbindlichkeiten
jeglicher Art, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf sekundare oder gesamtschuldnerische Haftung
in Bezug auf diese Kommanditaktien), sofern in den geltenden Ubertragungsunterlagen nichts ande-
res bestimmt ist.
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Soweit und solange eine Kommanditaktie zum Sicherungsvermdgen eines VAG Investors gehért und
dieser VAG Investor entweder gemal § 128 VAG gesetzlich zur Bestellung eines Treuhanders ver-
pflichtet ist oder sich freiwillig einer solchen Verpflichtung unterworfen hat, kann die Kommanditaktie
dieses VAG Investors grundsatzlich nicht ohne die vorherige schriftliche Zustimmung seines Treu-
handers oder eines von diesem bevollméchtigten Vertreters (ibertragen werden; ist die Ubertragung
im Rahmen eines Notverkaufs einer Kommanditaktie innerhalb kurzer Frist (binnen finf (5) Ge-
schéftstagen) erforderlich, kann diese Ubertragung mit vorheriger schriftlicher Zustimmung des Treu-
handers in Textform (d.h. per E-Mail oder Fax) erfolgen, wobei diese Zustimmung anschlief3end un-
verzuglich schriftlich nachzureichen ist, und dieser Zustimmungsvorbehalt (Treuhandersperrvermerk)
wird in Bezug auf jeden betroffenen VAG Investor vermerkt.

Eine versuchte Ubertragung oder Auswechslung wird von der Gesellschaft im Namen des betreffen-
den Teilfonds nicht anerkannt, und jegliche beabsichtigte Ubertragung oder Auswechslung ist unwirk-
sam, es sei denn, sie erfolgt in Ubereinstimmung mit der Satzung und diesem Prospekt und ist da-
nach zulassig.

Vorbehaltlich gesonderter Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen kann
der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollimachtigte Person einen
neuen Investor in den Teilfonds aufnehmen, und zwar auf Grundlage der gesondert vorgelegten In-
formationen und in der Form, die vom General Partner oder einem Beauftragten als fur diesen Zweck
ausreichend angesehen wird.

8. RUCKNAHME UND EINZIEHUNG
8.1 Rickgabe von Aktien an offenen Teilfonds

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, wendet die Gesell-
schaft die nachstehend beschriebene Riicknahmepolitik fiir offene Teilfonds in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der ELTIF-Verordnung an. Die genauen Bedingungen, zu denen ein Investor ei-
nes offenen Teilfonds seine Kommanditaktien am Teilfonds zurlickgeben kann, werden in der ent-
sprechenden Teilfondsanlage beschrieben. Insbesondere werden in der entsprechenden Teilfonds-
anlage die Umstande beschrieben, unter denen der General Partner Rlicknahmeantrage (wie unten
definiert) ablehnen oder aufschieben kann.

In der Regel kdnnen die Aktien der Teilfonds auf Antrag der Aktionare nicht vor dem Ende der Laufzeit
des betreffenden Teilfonds zuriickgegeben werden. Ricknahmen kénnen jedoch vor dem Ende der
Laufzeit des betreffenden Teilfonds gestattet werden, sofern die in Art. 18(2) der ELTIF-Verordnung
festgelegten Voraussetzungen erfiillt sind.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kann ein Investor (ein ,Riickgebender Investor) zu
bestimmten Zeiten (jeweils ein ,Ricknahmedatum®) die Riicknahme von Kommanditaktien verlan-
gen (ein ,Riicknahmeantrag®), indem er den Ricknahmeantrag mindestens innerhalb einer vorge-
gebenen Frist vor dem entsprechenden Ricknahmedatum (der ,Ricknahmeschluss®), zu dem er
die Ricknahme seiner Kommanditaktien wiinscht, schriftlich mitteilt.

Die Kommanditaktiondre missen dem Administrator vor Ricknahmeschluss fir das gewinschte
Rucknahmedatum auf elektronischem Wege Anweisungen fur die Rlickgabe von Kommanditaktien
erteilen (es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie des betreffenden Teilfonds ist
ausgesetzt und die Ricknahmen werden daher ebenfalls ausgesetzt). Gehen die entsprechenden
Anweisungen erst nach dem Rlcknahmeschluss ein, wird die Ricknahme bis zum nachsten Ruick-
nahmedatum verschoben.
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Die Gesellschaft erfillt Riicknahmeantrage auf der Grundlage und zu den Bedingungen, die in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben sind. Darin kénnen z.B. Grenzen fir die Anzahl der Riicknah-
meantrage einer Einzelperson oder aller Riickgebenden Investoren zum betreffenden Ricknahme-
datum bis zum Héchstbetrag der liquiden Anlagen des betreffenden Teilfonds zu diesem Zeitpunkt
festgelegt werden. Vorbehaltlich der Bedingungen des jeweiligen Teilfonds kénnen Rucknahmean-
trage am jeweiligen Riicknahmedatum angenommen, aufgeschoben, in eine Warteschlange gestellt
und/oder ganz oder teilweise abgelehnt werden. Der General Partner stellt eine faire Behandlung der
Investoren sicher.

De Gesellschaft kann au3erdem in Absprache mit dem AIFM beschlielRen, Riicknahmen fiir einen
Zeitraum auszusetzen, den sie fir angemessen halt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
des Teilfonds in Ubereinstimmung mit Ziff. 11 ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts*
dieses Prospekts ausgesetzt wurde.

Die Kommanditaktien werden zum Ricknahmepreis zurickgenommen.

Ricknahmen gegen Sachleistungen aus einem Teilfonds sind moglich, sofern in der entsprechenden
Teilfondsanlage nicht ausdriicklich etwas anderes vorgesehen ist und die nachstehenden Bedingun-
gen eingehalten werden:

(i) alle Investoren werden fair behandelt;

(i) der Investor beantragt schriftlich, durch einen Anteil am Vermdgen des betreffenden Teilfonds
entschadigt zu werden; und

(iii) es gibt keine besonderen Vorschriften, die die Ubertragung dieser Vermdgenswerte ein-
schranken.

Jede Rlicknahme gegen Sachleistungen wird in einem Sonderbericht des Wirtschaftsprifers oder
eines anderen unabhangigen Wirtschaftsprifers, der von der Gesellschaft genehmigt wurde und als
.réviseur d‘entreprises agréé“ qualifiziert, unabhangig bewertet, und alle im Zusammenhang mit einer
Rucknahme gegen Sachleistungen anfallenden Kosten, einschlief3lich der Kosten fiir die Erstellung
eines Bewertungsberichts, sind vom Riickgebenden Kommanditaktionare oder einem anderen von
der Gesellschaft bestimmten Dritten zu tragen.

Gemal der Satzung ist eine Ricknahme von Kommanditaktien im Ermessen des General Partner
auch im Falle einer Liquidation und einer Zwangsricknahme, wie in diesem Prospekt naher beschrie-
ben, moglich.

8.2 Geschlossene Teilfonds: Ausscheiden von Investoren

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, kann ein Investor bei
geschlossenen Teilfonds wahrend der Laufzeit keine Betrage freiwillig aus dem entsprechenden Teil-
fonds abziehen oder die Ricknahme seiner Kommanditaktien veranlassen.

8.3 Zwangsriicknahme oder Einziehung

Wenn ein Investor ein Ausgeschlossener Investor ist oder wird, kann der General Partner seine Aktien
zwangsweise zuriickkaufen (einziehen). Kommanditaktion werden zum Rucknahmepreis zuriickge-
nommen.

Wenn die erwarteten laufenden Gebihren und Kosten eines Teilfonds einen wesentlichen Teil des
verbleibenden Engagements dieses Teilfonds in seinen Investments ausmachen oder das weitere
Halten einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an den Investments des Teilfonds nicht mehr
sinnvoll ist, kann der General Partner dariber hinaus in eigenem Ermessen einen Sekundarmarkt-
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Broker einsetzen und versuchen, die betreffenden Investments zu den besten Bedingungen zu ver-
aufern, die ihm von diesem Sekundarmarkt-Broker vorgelegt werden. Sollte es dem Teilfonds gelin-
gen, alle seine Investments zu verduflern, wird der Teilfonds eine vorzeitige Zwangsricknahme bzw.
Einziehung aller Aktien durchfihren.

9. UMTAUSCH VON AKTIEN

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, sind die Kommandit-
aktionare nicht berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Kommanditaktien einer Klasse
eines Teilfonds in Kommanditaktien derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder in Kommanditak-
tien einer anderen bestehenden Klasse dieses oder eines anderen Teilfonds zu verlangen.

10. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND BEWERTUNG
10.1 Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Referenzwahrung der Gesellschaft ist der Euro. Jeder Teilfonds (und jede Klasse) kann eine
andere Basiswahrung bzw. Referenzwahrung haben. Der Nettoinventarwert der Aktien eines jeden
Teilfonds wird in der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds ausgedriickt, und innerhalb eines je-
den Teilfonds wird der Nettoinventarwert jeder Klasse gegebenenfalls in der Referenzwahrung der
betreffenden Klasse ausgedriickt, wie in der entsprechenden Teilfondsanlage ndher beschrieben. Der
Nettoinventarwert der Gesellschaft und jedes Teilfonds (und jeder Klasse) wird in den in der jeweiligen
Teilfondsanlage angegebenen Intervallen berechnet.

Der Nettoinventarwert je Aktie einer Klasse wird ermittelt, indem der Wert des gesamten Nettovermo-
gens eines Teilfonds, das dieser Klasse an einem beliebigen Bewertungstag zuzurechnen ist, durch
die Gesamtzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile derselben Klasse geteilt wird.
Der Wert des gesamten Nettovermdgens eines Teilfonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, entspricht
der Differenz zwischen dem Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds, die einer Klasse zuzurechnen
sind, und dem Anteil der Verbindlichkeiten des Teilfonds, der dieser Klasse zuzurechnen ist.

Die Vermbgenswerte eines Teilfonds umfassen:

1. Kassenbestande, Forderungen und Einlagen, einschlief3lich der darauf aufgelaufenen Zin-
sen;
2. auf Anforderung zahlbare Wechsel und Solawechsel sowie fallige Rechnungen (einschliel3-

lich der Erl6se ausverkauften, aber nicht gelieferten Wertpapieren);

3. Wertpapiere, Aktien, Obligationen, Schuldscheine, besonderen Vorzugsaktien, Einzahlungs-
rechte, Optionsscheine und andere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und ahnliche Vermo-
genswerte, die sich im Besitz des Teilfonds befinden oder fur die er Vertrage abgeschlossen
hat;

4. aufgelaufene Zinsen aus verzinslichen Vermdgenswerten, sofern sie nicht im Nominalbetrag
dieser Vermogenswerte enthalten oder ausgewiesen sind;

5. Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschittungen, die der Teilfonds erhalt, soweit
dem Teilfonds hinreichende Informationen daruber zur Verfligung stehen;

6. die vorlaufigen Aufwendungen des betreffenden Teilfonds, soweit diese nicht bereits abge-
schrieben wurden, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe und den Vertrieb von Aktien des
betreffenden Teilfonds, soweit sie nicht abgeschrieben wurden und soweit sie dem Teilfonds
erstattet werden mussen;
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7. die Marketing- und Vertriebskosten des betreffenden Teilfonds, die (nur in Bezug auf die
Rechnungslegung des betreffenden Teilfonds) gleichmaRig Gber einen Zeitraum von bis zu
5 (funf) Jahren abgeschrieben werden kénnen;

8. den Liquidationswert aller Terminkontrakte und aller Kauf- oder Verkaufsoptionen, in denen
der Teilfonds einen offenen Posten hat; und

9. alle sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art und Beschaffenheit.
Die Verbindlichkeiten eines Teilfonds umfassen:
1. Darlehen, Rechnungen und Verbindlichkeiten;

2. aufgelaufene Zinsen fir Darlehen (einschlieRlich der aufgelaufenen Gebulhren fir die Bereit-
stellung der Darlehen);

3. aufgelaufene oder zu zahlende Kosten (einschlieRlich Verwaltungskosten, Beratungs- und
Managementgebuhren, einschlieBlich leistungsbezogener Gebuhren, Depotbankgebihren
und Gebihren fiur andere Dienstleister);

4. bekannte gegenwartige oder zukunftige Verbindlichkeiten, einschlielich aller falligen vertrag-
lichen Verpflichtungen zur Zahlung von Geld, einschlieRlich des Betrags der vom Teilfonds
erklarten, noch nicht geleisteten Ausschittungen;

5. eine angemessene Rickstellung fir kiinftige Steuern auf der Grundlage des Kapitals und der
Ertrédge bis zum Berechnungstag, wie von Zeit zu Zeit vom Teilfonds festgelegt, und ggf. an-
dere vom General Partner autorisierte und genehmigte Riicklagen sowie ein Betrag, den der
General Partner als angemessene Ruckstellung fur Eventualverbindlichkeiten des Teilfonds
ansieht;

6. alle sonstigen gemaf den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen ausgewie-
senen Verbindlichkeiten jeglicher Art und Beschaffenheit; und

7. die im Zusammenhang mit der Férderung der Geschéftstatigkeiten des Teilfonds (falls zutref-
fend) und mit den Aktionarsversammlungen anfallenden Kosten und Auslagen von Ausschis-
sen.

Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und sonstige Kosten regelmaRiger oder wiederkehrender Art auf
jahrlicher Basis oder fir andere Zeitrdume im Voraus berechnen und zu gleichen Teilen Uber einen
solchen Zeitraum abgrenzen.

Tritt bei der Berechnung des Nettoinventarwerts (eines Teilfonds oder einer Klasse) ein Fehler auf,
gilt das CSSF-Rundschreiben 24/856, um festzustellen, ob ein solcher Fehler wesentlich ist; in einem
solchen Fall ist die Gesellschaft verpflichtet, den darin beschriebenen Verfahrensweisen zu folgen.
Das genannte Rundschreiben gilt auch fiir eine Verletzung oder Uberschreitung einer Anlage- oder
Fremdkapitalaufnahmebeschrankung, die in der entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt ist.

10.2 Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft und der Teilfonds

Der Wert der Vermogenswerte der Gesellschaft ist ihr beizulegender Zeitwert, der vom AIFM (ge-
meinsam mit dem Administrator) gemaR der AIFM-Richtlinie und der auf die Gesellschaft angewen-
deten Bewertungspolitik des AIFM bestimmt wird. Die Bewertungen werden auf Grundlage der Best-
immungen der Satzung, dieses Prospekts und ggf. der jeweiligen Teilfondsanlage vorgenommen.

Der AIFM ist fir die Bewertung der Vermdgenswerte der Gesellschaft verantwortlich.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, erfolgt die Bewertung der
Vermdgenswerte jedes Teilfonds gemal der AIFM-Richtlinie und wird wie folgt ermittelt:
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1. bei marktfahigen Wertpapieren, (i) die hauptsachlich an einer Wertpapierbérse gehandelt
werden, der Durchschnitt ihrer Schlusskurse an der wichtigsten Wertpapierboérse, an der sie
gehandelt werden, fur jeden Geschéaftstag wahrend des Zeitraums, der flinf Tage vor dem Tag
der betreffenden Ausschuittung oder des Feststellungszeitpunkts beginnt und am letzten Tag
vor dem Tag einer solchen Ausschittung endet, oder, wenn an diesem Tag keine Verkaufe
stattgefunden haben, der Mittelwert zwischen dem Schlusskurs ,Geld“ und dem Schlusskurs
,Brief* an diesem Tag und (ii) fir deren Hauptmarkt, der Freiverkehrsmarkt ist oder als solcher
gilt, der von der Bérse oder dem geregelten Markt veroffentlichte Durchschnitt ihrer Schluss-
kurse an jedem Geschaftstag wahrend des unter Ziffer (i) beschriebenen Zeitraums oder, falls
an einem dieser Tag kein solcher Kurs veréffentlicht wird, der Mittelwert zwischen dem
Schlusskurs ,,Geld” und dem Schlusskurs ,Brief* an diesem Tag, wobei diese Kurse bei jedem
seridsen Preisdienst, Makler oder Handler erfragt werden kénnen; und

2. hinsichtlich aller sonstigen Vermégenswerte oder Beteiligungen an jedem Teilfonds, ausge-
nommen Bargeld, der beizulegende Zeitwert, der vom AIFM gemal dem Gesetz von 2013
und den Bewertungsgrundsatzen des AIFM in gutem Glauben und unter Berticksichtigung
aller als relevant erachteten Faktoren, Informationen und Daten ermittelt wird.

Der AIFM kann nach seinem Ermessen die Anwendung anderer Bewertungsmethoden zulassen,
wenn er der Auffassung ist, dass diese Methoden eine genauere Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts eines Vermdgenswertes der Gesellschaft ermdglichen wirden. Falls erforderlich wird der
beizulegende Zeitwert eines Vermogenswertes vom AIFM, von einem vom AIFM eingesetzten Aus-
schuss oder von einem Beauftragten des AIFM bestimmt. Alle Bewertungsvorschriften und -bestim-
mungen werden gemal den in der jeweiligen Teilfondsanlage angegebenen Bewertungs-/Buchfih-
rungsgrundsatzen interpretiert und vorgenommen.

Fur jeden Teilfonds werden angemessene Ruckstellungen fir entstandene Kosten gebildet, und au-
Rerbilanzielle Verbindlichkeiten werden nach fairen und umsichtigen Kriterien berticksichtigt.

Fur jeden Teilfonds und fir jede Klasse wird der Nettoinventarwert pro Aktie in der jeweiligen Refe-
renzwahrung auf jeden Bewertungstag berechnet, indem das dem jeweiligen Teilfonds oder der je-
weiligen Klasse zurechenbare Nettovermégen (das den Vermogenswerten abzlglich der dem jewei-
ligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse zurechenbaren Verbindlichkeiten entspricht) durch die An-
zahl der ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien dieses Teilfonds oder dieser Klasse geteilt
wird. Auf Fremdwahrungen lautende Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden auf Grundlage
der jeweiligen Wechselkurse in die entsprechende Referenzwahrung umgerechnet. Der Nettoinven-
tarwert pro Aktie wird auf vier Dezimalstellen gerundet.

Das Nettovermdgen der Gesellschaft entspricht der Summe der Nettovermdgen aller ihrer Teilfonds.

Zum Zwecke der Zuordnung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu den einzelnen Teilfonds
legt der General Partner fir jeden Teilfonds ein Portfolio von Vermbgenswerten in der folgenden
Weise an:

1. Die Erlése aus der Ausgabe von Aktien eines jeden Teilfonds sind in den Bichern der Gesell-
schaft dem fiir diesen Teilfonds gebildeten Portfolio von Vermégenswerten zuzuordnen, und
die diesem Portfolio zuordenbaren Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und
Aufwendungen werden vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen diesem Portfolio zuge-
rechnet:

2. ist ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet, wird er in den Bichern
der Gesellschaft demselben Portfolio zugeordnet wie der Vermdgenswert, von dem er abge-
leitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts werden der Wertzuwachs
oder die Wertminderung dem betreffenden Portfolio zugeordnet;
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3. geht die Gesellschaft eine Verbindlichkeit ein, die sich auf einen Vermdgenswert eines be-
stimmten Portfolios oder auf eine in Verbindung mit einem Vermogenswert eines bestimmten
Portfolios ergriffene MaRnahme bezieht, wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Portfolio
zugeordnet;

4. kann ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als einem bestimm-
ten Portfolio zuordenbar angesehen werden, wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbind-
lichkeit in der Regel allen Teilfonds anteilig zu ihrem Nettoinventarwert zugewiesen; ungeach-
tet der vorstehenden Ausfuhrungen kann ein solcher Vermoégenswert oder eine solche Ver-
bindlichkeit, wenn besondere Umstande dies rechtfertigen, allen Teilfonds zu gleichen Teilen
zugewiesen werden; und

5. werden an die Inhaber von Aktien eines Teilfonds Dividenden gezahlt, wird der Nettoinventar-
wert dieses Teilfonds um den Betrag dieser Dividenden gekirzt.

Gegenuber Dritten haftet das Vermogen eines bestimmten Teilfonds nur fir die Schulden, Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen. In den Beziehungen zwischen den Ak-
tionaren wird jeder Teilfonds als separate Einheit behandelt.

10.3 Schutz der Aktiondre im Falle einer fehlerhaften Berechnung des Nettoinventar-
werts

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Klasse wird gemaf den gesetzlichen Bestimmun-
gen, der Satzung und diesem Prospekt einschlielich der jeweiligen Teilfondsanlage berechnet, wo-
bei diese Bestimmungen, die Satzung und der Prospekt einheitlich und nach Treu und Glauben auf
der Grundlage aktueller und zuverlassiger Informationen, die zum Zeitpunkt der Berechnung verfiig-
bar sind, angewendet werden. Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts kénnen jedoch
nicht ausgeschlossen werden. In diesem Abschnitt wird erlautert, wann solche Fehler die Wesent-
lichkeitsgrenze erreichen und wie diese wesentlichen Fehler bei der Berechnung des Nettoinventar-
werts ausgeglichen werden.

Bei einem vom AIFM festgestellten wesentlichen Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
werden der Verwalter und die Depotbank unverziglich entsprechend informiert. Ein wesentlicher Feh-
ler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts liegt insbesondere dann vor, wenn die im CSSF-Rund-
schreiben 24/856 festgelegte und erwahnte Toleranzschwelle (die ,Wesentlichkeitsgrenze®, die fur
einen spezifischen Fondstyp gilt) Uberschritten wurde.

Eine Entschadigung ist nur flr Zeitpunkte obligatorisch, an denen die Fehler bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts im oben genannten Sinne wesentlich waren. Der AIFM hat Plane und Verfahren
eingeflhrt, die die Korrektur und Behebung von wesentlichen Fehlern bei der Berechnung des Net-
toinventarwerts fur den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Klasse sicherstellen.

Diese Plane und Verfahren umfassen die folgenden MaRnahmen:

. Identifizierung und Berichtigung eines wesentlichen Fehlers bei der Berechnung des Nettoin-
ventarwerts;

. Bestimmung des berichtigten Nettoinventarwerts fir den betreffenden Berechnungszeitraum;

. Anwendung des berichtigten Nettoinventarwerts auf Zeichnungen und Riicknahmen wahrend

des betreffenden Zeitraums;

. entsprechende Anpassung der Konten und Aufzeichnungen des betreffenden Teilfonds oder
der betreffenden Klasse (einschlieBlich etwaiger Ruckerstattungsverpflichtungen, die sich
aus der fehlerhaften Berechnung des Nettoinventarwerts ergeben);
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. Benachrichtigung der betroffenen Aktionare tber den Fehler und den entsprechenden Abhil-
feplan;

o ggof. Entschadigung des Teilfonds oder der Klasse und ihrer Aktionare fur Verluste oder Scha-
den; und

. Aufstellung eines Abhilfeplans, um ahnliche Fehler in Zukunft zu vermeiden.

Die Entschadigung kommt in der Regel den betroffenen Aktiondren zugute, die zum Zeitpunkt
des Auftretens des wesentlichen Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts in den
betreffenden Teilfonds oder die betreffende Klasse investiert waren (die ,,Endbegiinstigten®).
Endbegiinstigte (die moglicherweise die Dienste von Finanzintermediaren in Anspruch ge-
nommen haben, um Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse zu zeichnen) sind
moglicherweise nicht im Aktienregister aufgefiihrt, das vom Administrator gefiihrt wird. An-
stelle des Namens der Endbegiinstigten erscheint der Finanzintermediar in seiner Funktion
als Vertragspartei, die die Aktien des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse gezeich-
net hat, im Namen der Endbegiinstigten im Aktienregister.

Der AIFM stellt sicher, dass alle maRgeblichen Informationen liber einen wesentlichen Fehler
bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und der entsprechende Abhilfeplan (einschlieR-
lich, aber nicht beschrankt auf eine moégliche Entschadigung betroffener Aktionare) an den
Administrator weitergegeben werden, um sicherzustellen, dass der Administrator alle ihm be-
kannten Finanzintermediare, die Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse im Na-
men eines Endbegiinstigten gezeichnet oder zuriickgegeben haben, tiber die Entschadigung
informieren kann.

Da die Endbegiinstigten jedoch nicht im vom Administrator gefiihrten Aktienregister aufge-
fiihrt (und daher dem Administrator oder dem AIFM nicht bekannt) sind, wird ausdriicklich
darauf hingewiesen, dass die Zahlung einer Entschadigung von der Beteiligung der jeweiligen
Finanzintermedidre abhdngen kann. Folglich kénnen die Rechte von Endbegiinstigten, die
tiber einen Finanzintermediiar Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse gezeichnet
oder zuriickgegeben haben, im Falle einer vom AIFM aufgrund eines Fehlers bei der Berech-
nung des Nettoinventarwerts eingeleiteten Entschadigungszahlung beeintrachtigt werden.

11. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der General Partner kann in den folgenden Fallen die Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder
gegebenenfalls die Zeichnung, die Ricknahme und/oder den Umtausch von Anteilen fir einen oder
mehrere Teilfonds aussetzen:

(i) wenn eine Bérse oder ein geregelter Markt, der den Preis fir die Vermdgenswerte eines Teil-
fonds liefert, geschlossen ist oder wenn die Transaktionen an einer solchen Bérse oder einem
solchen geregelten Markt ausgesetzt sind, Beschrankungen unterliegen oder nicht in einem
Umfang ausgefiihrt werden kénnen, der die Ermittlung eines angemessenen Preises ermog-
licht;

(i) wenn die normalerweise zur Bestimmung des Wertes der Vermdgenswerte eines Teilfonds
verwendeten Informationen oder Berechnungsquellen nicht verfligbar sind;

(iii) wahrend eines Zeitraums, in dem es zu einem Ausfall oder einer Stérung des Kommunikati-
onsnetzes oder der IT-Medien kommt, die normalerweise fiir die Ermittlung des Preises oder
des Wertes der Vermdgenswerte eines Teilfonds eingesetzt werden oder die fir die Berech-
nung des Nettoinventarwerts pro Aktie erforderlich sind;
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wenn Devisen-, Kapitaltransfer- oder sonstige Beschrankungen die Durchfiihrung von Trans-
aktionen eines Teilfonds verhindern oder die Durchfiihrung von Transaktionen zu den fiir sol-
che Transaktionen Ublichen Wechselkursen und Bedingungen verhindern;

wenn Devisen-, Kapitaltransfer- oder sonstige Beschrankungen die Rickfiihrung von Vermo-
genswerten eines Teilfonds zum Zwecke der Zahlung von Ricknahmeerlésen von Aktien ver-
hindern oder die Durchfiihrung einer solchen Ruckfihrung zu normalen Wechselkursen und
Bedingungen fir eine solche Ruckflhrung verhindern;

wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militarische oder monetare Umfeld oder ein
Ereignis hdherer Gewalt die Gesellschaft daran hindert, die Vermoégenswerte eines Teilfonds
auf normale Weise zu verwalten und/oder deren Wert in angemessener Weise zu bestimmen;

wenn eine Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts oder der Ausgabe-, Riick-
nahme- oder Umtauschrechte durch den/die Investmentfonds, in den/die ein Teilfonds inves-
tiert ist, erfolgt;

nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Ausgabe, der
Ricknahme und des Umtauschs auf Ebene eines Master-Fonds, in den ein Teilfonds als Fee-
der-Fonds investiert;

wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Werte der Vermdgenswerte eines Teilfonds
nicht unverziglich oder genau ermittelt werden kdnnen oder wenn es aus anderen Griinden
nicht moglich ist, die Vermoégenswerte des Teilfonds auf die Ubliche Weise und/oder ohne
wesentliche Beeintrachtigung der Interessen der Investoren zu veraulRern;

im Falle einer Mitteilung an die Aktionare der Gesellschaft, mit der eine aulRerordentliche Ak-
tionarshauptversammlung zum Zwecke der Auflésung und Liquidation der Gesellschaft ein-
berufen wird, oder um sie Uber die Beendigung und Liquidation eines Teilfonds oder einer
Klasse zu informieren, und ganz allgemein wahrend des Liquidationsprozesses der Gesell-
schaft, eines Teilfonds oder einer Klasse;

bei der Bestimmung der Umtauschverhaltnisse im Rahmen einer Verschmelzung, einer Ein-
bringung von Vermoégenswerten, einer Aufteilung von Vermoégenswerten oder Aktien oder ei-
ner anderen Restrukturierungsmaflinahme;

wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit den Kommanditaktien eines Teilfonds oder
einer Klasse an einer relevanten Bérse, an der diese Kommanditaktien notiert sind, ausge-
setzt, eingeschrankt oder geschlossen ist; und

bei aulergewodhnlichen Umstanden, wenn der General Partner dies fir erforderlich halt, um
irreversible nachteilige Auswirkungen auf die Gesellschaft, einen Teilfonds oder eine Klasse
zu vermeiden, unter Beachtung des Grundsatzes der fairen Behandlung der Investoren und
in deren bestem Interesse.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder gegebenenfalls der Zeichnung, der
Rucknahme und/oder des Umtauschs von Aktien wird den betreffenden Personen mit allen der Ge-
sellschaft verninftigerweise zur Verfigung stehenden Mitteln mitgeteilt, es sei denn, der General
Partner ist der Ansicht, dass eine Verdffentlichung angesichts des kurzen Zeitraums der Aussetzung
nicht erforderlich ist.

Ein entsprechender Aussetzungsbeschluss wird allen Kommanditaktionaren mitgeteilt, die die Rick-
nahme oder den Umtausch ihrer Kommanditaktien beantragen, falls zutreffend.

Die in diesem Abschnitt vorgesehenen Aussetzungsmaflinahmen kénnen auf einen oder mehrere
Teilfonds beschrankt werden.
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12. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschittungen der Barerldse eines bestimmten Teilfonds oder der Barerlose, die einer bestimmten
Klasse in einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, entweder wahrend der Laufzeit eines solchen
Teilfonds oder einer solchen Klasse oder vor oder bei dessen/deren Liquidation, erfolgen im alleinigen
Ermessen des General Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollmachtigten Per-
son oder wie anderweitig in der entsprechenden Teilfondsanlage vorgesehen, in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen gemaf Art. 22 der ELTIF-Verordnung.

Der AIFM kann dem General Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollmachtigten
Person Empfehlungen in Bezug auf Ausschittungen aussprechen. Der General Partner wird auf
Grundlage dieser Empfehlung, letztlich aber in alleinigem Ermessen, den Zeitpunkt und die Héhe der
Ausschiittungen der einzelnen Teilfonds an die Investoren festlegen. Im Falle eines Teilfonds, der in
einen oder mehrere Zielfonds investiert, stehen die Ausschiittungen unter dem Vorbehalt, dass der
betreffende Teilfonds Ausschittungen von dem/den Zielfonds erhalten hat und dass er seine samtli-
chen Verbindlichkeiten erfiillt oder Rickstellungen gebildet hat.

Der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollméachtigte Person kann ent-
scheiden, Ausschittungen an alle Investoren vorzunehmen. Ungeachtet der vorstehenden Ausfiih-
rungen kann der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollmachtigte nach
billigem Ermessen von jeder Bar- oder Sachausschuttung an einen Investor Betrage einbehalten, die
dieser Investor der Gesellschaft, dem General Partner oder einem Finanzintermediar schuldet oder
die diesem Investor zuzurechnen sind, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf den Anteil dieses
Investors an den Ausgaben der Gesellschaft.

Sachausschuittungen bedirfen im Falle eines Kommanditaktionars, der ein VAG Investor ist, der vor-
herigen Zustimmung dieses VAG Investors.

Ausschuttungen kénnen auch in Form einer Riicknahme von Kommanditaktien erfolgen, die anteilig
an alle Investoren des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse erfolgen muss.

Der General Partner kann auch thesaurierende Kommanditaktien ausgeben und alle Ertrage (unter
Berucksichtigung des Ertragsausgleichs) abzuglich zu zahlender Gebuhren, Abgaben, Steuern und
sonstiger Aufwendungen einbehalten und diese Betrage wieder anlegen. Es wird erwartet, dass keine
Ausschuttungen an die Inhaber von thesaurierenden Kommanditaktien gezahlt werden.

Ausschuttungen dirfen nicht vorgenommen werden, wenn dies dazu filhren wirde, dass das Netto-
vermdgen des Fonds unter EUR 1.250.000 fallt.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes und nur in Bezug auf Aktionare, die VAG Investoren sind
oder dem General Partner schriftlich bestatigt haben, dass sie aufgrund geltender Gesetze oder Vor-
schriften bestimmte Aufrechnungs- oder Einbehaltungsrechte in Bezug auf Ertrage des Teilfonds, die
ansonsten an diese Aktionare zu zahlen waren, nicht ausiben diirfen (ein ,Aufrechnungsverbot®),
wird der General Partner davon absehen, Betrage, die der Teilfonds gemal den Bedingungen dieses
Prospekts an diesen Aktionar zu zahlen hat, mit solchen Betragen aufzurechnen oder diese einzube-
halten, die dieser Aktionar an den Teilfonds zu zahlen hat (was auch die Verrechnung von Betragen,
die ein Aktionar an den Teilfonds zu zahlen hat, und die Ausiibung von Zurtickbehaltungsrechten,
Pfandrechten und anderen Rechten in Bezug auf Barmittel oder andere Forderungen in Bezug auf
Kommanditaktien, die gemafR den Bedingungen dieses Prospekts an diesen Aktiondr ausschittungs-
fahig sind, beinhalten kann), soweit dies in Bezug auf diesen Aktionar durch das Aufrechnungsverbot
untersagt ist, einschlief3lich im Falle der Insolvenz dieses Aktionars. Vor der Anwendung der Bestim-
mungen dieses Absatzes in Bezug auf einen Aktionar, der kein VAG Investor ist, ist der General Part-
ner berechtigt, in angemessener Weise eine schriftliche Stellungnahme eines renommierten Rechts-
beraters (auf Kosten des betreffenden Aktionars) in einer fiir den General Partner zufriedenstellenden
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Form und mit einem fiir den General Partner zufriedenstellenden Inhalt zu verlangen, in der bestatigt
wird, dass das Aufrechnungsverbot fiir diesen Aktionar gilt und in welchem Umfang und mit welcher
Wirkung das Aufrechnungsverbot auf diesen Aktionar Anwendung findet.

Unterliegt ein Aktionar einem Aufrechnungsverbot und werden Betrage von einem Teilfonds an diesen
Aktionar gezahlt und nicht mit Betragen verrechnet, die — jeweils aufgrund der Anwendung des vor-
stehenden Absatzes — von diesem Aktionar zu zahlen oder von der Gesellschaft einzubehalten sind
(dieser Betrag ein ,Aufrechnungsverbotsbetrag”), hat dieser Aktionar (i) den Teilfonds in Bezug auf
den Aufrechnungsverbotsbetrag freizustellen und schadlos zu halten, und (ii) nach einer Frist von
zehn (10) Geschaftstagen nach Mitteilung des Komplementars an diesen Anteilinhaber unverziiglich
alle gemaf Klausel (i) falligen Betrage an den Komplementar (und/oder einen anderen vom Komple-
mentar benannten Dienstleister des Fonds) zu zahlen (wobei, zur Vermeidung von Zweifeln, samtli-
che gemaR dieser Ziff. (ii) an diesen anderen Dienstleister gezahlten Betrage eine Gegenleistung fiir
die von diesem Aktionar gemaR Ziff. (i) zu zahlenden Betrage darstellen).

13. GEBUHREN UND KOSTEN

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, werden alle Gebihren und
Kosten, die bei der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation der Gesellschaft und ihrer Teilfonds
anfallen, wie folgt aufgeteilt (wobei alle GebuUhren und Kosten, auf die nachfolgend Bezug genommen
wird, auch alle anwendbaren Steuern umfassen):

a) Kosten fiir die Auflegung des Teilfonds

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes angegeben ist, tragt jeder Teilfonds samtliche
Gebihren und Kosten, die der Auflegung, Organisation und Zulassung des Teilfonds und dem Ange-
bot von Kommanditaktien des Teilfonds an die Investoren zuzurechnen sind, einschlielich aller Ver-
waltungs-, Regulierungs-, Verwahrungs-, Depot-, Dienstleistungs- und Prufungskosten im Zusam-
menhang mit der Auflegung dieses Teilfonds, unabhangig davon, ob sie an den AIFM oder an einen
Dritten gezahlt werden. Der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevoll-
machtigte Person kann ferner beschlieen, die Kosten im Zusammenhang mit der Errichtung der
Gesellschaft einem oder mehreren Teilfonds zuzuweisen, wenn er dies fir sachgerecht halt.

b) Management Gebiihr und Performance Gebiihr

Der AIFM erhalt aus dem Vermogen eines Teilfonds eine Management Gebuhr (die ,Management
Gebiihr®). Die Bedingungen und der Héchstbetrag der Management Gebuhr werden fir jeden Teil-
fonds in der entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt.

Der AIFM oder der Investment Manager (oder ein anderes vom General Partner jeweils zu diesem
Zweck benanntes Unternehmen) kénnen Anspruch auf eine direkt oder indirekt aus dem Vermogen
des Teilfonds zu zahlende erfolgsabhangige Vergiitung (die ,Perfomance Gebiihr“) haben, deren
Bedingungen und Hoéchstbetrag flr jeden Teilfonds in der jeweiligen Teilfondsanlage festgelegt wer-
den. Alternativ oder zusatzlich zur Performance Gebuhr kdnnen der AIFM oder der Investment Ma-
nager (oder ein anderes vom General Partner jeweils zu diesem Zweck benanntes Unternehmen)
Anspruch auf einen direkt oder indirekt aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlenden Carried Inte-
rest haben, dessen Bedingungen und Héchstbetrag fir jeden Teilfonds in der jeweiligen Teilfondsan-
lage festgelegt werden.

c) Vertriebskosten

Die Vertriebsstellen kdnnen Anspruch auf eine Servicegebihr (die ,Servicegebiihr®) haben, die alle
mit dem Vertrieb verbundenen Verwaltungs-, Regulierungs-, Dienstleistungs- und Prifungskosten
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umfasst. Die Bedingungen und der Hochstbetrag der Servicegeblhr werden fir jeden Teilfonds in der
jeweiligen Teilfondsanlage festgelegt.

Die Servicegebuhr kann auch vom AIFM aus der Management Gebulhr gezahlt werden, die in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben ist.

d) Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdgenswerten

Jeder Teilfonds tragt die Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb seiner Vermdgenswerte, die alle
Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-, Verwahrungs-, Dienstleistungs- und Prufungskosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds umfassen, unab-
héngig davon, ob diese Kosten an den AIFM oder an einen Dritten gezahlt werden. Die Héhe dieser
Kosten wird in der jeweiligen Teilfondsanlage angegeben.

e) Sonstige Kosten

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, zahlt jeder Teilfonds und jede
Klasse, sofern zutreffend, eine Verwaltungsgebihr an den AIFM, deren Hohe in der jeweiligen Teil-
fondsanlage angegeben wird. Der AIFM zahlt aus der Administrationsgebuihr die folgenden Betriebs-
kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Betrieb des Teilfonds entstehen:

(i) die Gebuhren der Depotbank;

(ii) die Gebuhren des Administrators;

(iii) die Vergltung des Wirtschaftsprufers;

(iv) die Gebuhren der Zahl- und Informationsstelle(n);

(v) Kosten fiir die Erstellung (einschlieRlich Ubersetzung) und Verbreitung dieses Prospekts, des
PRIIPs-Basisinformationsblatts, der Satzung sowie der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwi-
schenberichte und sonstiger Berichte und Mitteilungen an die Kommanditaktionare;

(vi) Kosten fur die Verodffentlichung des PRIIPs-Basisinformationsblatts, der Satzung und der Jah-
res-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte sowie sonstiger Berichte und Mitteilungen an die
Aktionare, der steuerlichen Informationen, des Zeichnungspreises und des Ricknahmeprei-
ses und der offiziellen Bekanntmachungen an die Kommanditaktionare;

(vii) Kosten fur die Registrierung der Kommanditaktien zum 6ffentlichen Vertrieb und/oder die Auf-
rechterhaltung dieser Registrierung;

(viii)  Kosten fur die Erstellung von Kommanditaktienzertifikaten und ggf. Kupons und Kuponerneu-
erungen;

(ix) Kosten fur die Bewertung der Teilfonds durch national und international anerkannte Rating-
Agenturen;

(x) Kosten im Zusammenhang mit der Verwendung von Indexnamen, insbesondere Lizenzge-
buhren;

(xi) Geblhren und Kosten, die der Gesellschaft oder von der Gesellschaft beauftragten Dritten
im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Nutzung und der Wartung der vom AIFM, den In-
vestment Managern und den Anlageberatern verwendeten internen oder externen Computer-
systeme entstehen;

(xii) Gebulhren und Kosten, die der Gesellschaft, der Depotbank und von der Gesellschaft oder
der Depotbank beauftragten Dritten im Zusammenhang mit der Uberwachung der Anlage-
grenzen und -beschrankungen entstehen;
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alle Kosten im Zusammenhang mit dem gemaf diesem Prospekt zulassigen Abschluss, der
Umsetzung und der Aufrechterhaltung von Anleihe- und Kreditfazilitaten;

die Kosten fir Sitzungen der Ausschusse und die Erstattung angemessener Kosten fur die
Mitglieder dieser Ausschiisse sowie die Kosten fir die Einberufung und Abhaltung von Aktio-
narsversammlungen (einschliellich angemessener Reise- und Unterbringungskosten sowie
Auslagen) und die Kosten fir die Einberufung und Abhaltung von Verwaltungsratssitzungen
des General Partner, einschlielich, aber nicht beschrankt auf angemessene Reise- und Un-
terbringungskosten sowie Auslagen, die Vorbereitung von Unterlagen und die Erstellung von
Sitzungsprotokollen;

alle Gebiihren und Kosten aufgrund gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Entwicklungen, die
direkt auf die Gesellschaft oder ihre Investoren oder einen der Dienstleister anwendbar sind,
soweit diese gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Entwicklungen MaRnahmen der Gesell-
schaft erfordern (insbesondere FATCA, CRS und EMIR);

alle Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit der Fondsbuchhaltung, Rechts- und Rech-
nungslegungsdienstleistungen, Finanzen, Portfoliomanagement, Vermégens- und Risikoma-
nagement, Verwaltung, Due-Diligence-Prifung, Vermégensverwaltung, Steuerkoordinierung,
Informationstechnologie, Bargeldverwaltung, Unterhaltung von Unternehmen, die zur Erleich-
terung der Investments des Teilfonds gegriindet wurden, und anderen Dienstleistungen, die
vom General Partner in eigenem Ermessen oder vom AIFM, dem Investment Manager oder
dem Anlageberater (falls vorhanden) im Rahmen ihrer jeweiligen Funktionen festgelegt wer-
den;

Kosten fur die Berechnung der Risiko- und Leistungskennzahlen und die Berechnung der
Performance Gebuhr fur den AIFM (oder einen anderen Empfanger) durch damit beauftragte
Dritte;

Kosten im Zusammenhang mit der Beschaffung von Informationen Uber Aktionarshauptver-
sammlungen oder andere Versammlungen und Kosten im Zusammenhang mit der persoénli-
chen Teilnahme oder der Teilnahme durch Bevollmachtigte an diesen Versammlungen; und

Porto-, Telefon-, Fax- und Telexgebuhren.

Samtliche anderen Betriebskosten und Aufwendungen werden dem Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds belastet. Diese Kosten sind von den oben genannten Kosten getrennt und umfassen unter
anderem:

(ii)

(iif)

die dem General Partner zustehende Vergutung geman Ziff. 3.1;

Kosten fir die Prifung, Geltendmachung und Durchsetzung von Ansprichen auf Ermafi-
gung, Verrechnung oder Erstattung von Quellensteuern oder anderen Steuern oder Abgaben;
und

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Gesellschaft,
die gerechtfertigt erscheinen, und flr die Abwehr von Anspriichen, die gegen die Gesellschaft
erhoben werden und nicht gerechtfertigt erscheinen.

Jeder Teilfonds und ggf. jede Klasse tragt somit die ihm/ihr direkt zuordenbaren Gebihren und Kos-
ten, einschlieBlich etwaiger Mehrwertsteuern und sonstiger eventuell anfallender Steuern. Gebiihren
und Kosten, die keinem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden den verschiede-
nen Teilfonds zu gleichen Teilen oder, soweit dies durch die betreffenden Betrédge gerechtfertigt ist,
anteilig zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen (einschlieRlich etwaiger Mehrwertsteuern und sonstiger
eventuell anfallender Steuern) belastet.
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Soweit Dienstleistungen, Geblhren oder Kosten einerseits fiir die Gesellschaft oder einen Teilfonds
und andererseits fir ein anderes Vehikel erbracht werden, kommen die Gesellschaft bzw. der Teil-
fonds fur ihren jeweils zurechenbaren Anteil an den Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen auf, wobei dieser Anteil vom General Partner, dem AIFM, dem Investment
Manager bzw. dem Anlageberater (falls zutreffend) in gutem Glauben auf Grundlage u.a. der Vergu-
tung und der Leistungen des Personals, das die Dienstleistungen erbringt, sowie einer Aufteilung der
Gemeinkosten festgelegt wird.

f) Gesamtkostenquote

Das voraussichtliche Gesamtverhaltnis zwischen den Kosten und dem Nettoinventarwert der Teil-
fonds ist in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben.

14. STEUERLICHE ASPEKTE
14.1 Bereitstellung und Offenlegung von Informationen

Jeder Investor ist verpflichtet, sich nach besten Kraften zu bemihen, der Gesellschaft unverziglich
diejenigen Informationen, eidesstattlichen Erklarungen oder Bescheinigungen zur Verfiigung zu stel-
len, die diese nach verniinftigem Ermessen anfordert, um es

- der Gesellschaft zu ermdglichen, geltende rechtliche, steuerliche oder aufsichtsrechtliche An-
forderungen zu erflllen, sei es im Zusammenhang mit Investments oder geplanten Invest-
ments oder anderweitig (soweit gesetzlich zulassig), oder um tatsachlichen oder erwarteten
Aufforderungen einer Aufsichts- oder Steuerbehdrde in einer beliebigen Rechtsordnung nach-
zukommen,;

- der Gesellschaft, dem Investment Manager sowie ihren jeweiligen verbundenen Unterneh-
men zu ermoglichen, alle geltenden rechtlichen und/oder steuerlichen Verpflichtungen (ein-
schlielllich der Abgabe von Steuererklarungen), Auskunftspflichten, der Erhebung und Wei-
tergabe von Informationen, aufsichtsrechtlichen Anforderungen, Gesetzen zur Bekdmpfung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung oder anderen Gesetzen, Verordnungen, An-
ordnungen oder Verwaltungsrichtlinien einer Regierungsbehdrde, sei es im Zusammenhang
mit Investments oder geplanten Investments oder anderweitig (soweit gesetzlich zulassig)
einzuhalten;

- der Gesellschaft zu erméglichen, den Umfang und die Erflillung der steuerlichen und nicht-
steuerlichen Abzugs- oder Quellensteuerverpflichtungen innerhalb der Struktur (auf Ebene
der Gesellschaft oder eines zwischengeschalteten Vehikels) nach geltendem Recht zu be-
stimmen; und

- der Gesellschaft oder ihren verbundenen Unternehmen zu ermdglichen, eine Befreiung, Re-
duzierung oder Ruckerstattung von Quellen- oder anderen Steuern zu erhalten, die von einer
Steuerbehdrde oder einer anderen staatlichen Stelle auf die Gesellschaft oder ein zwischen-
geschaltetes Vehikel oder auf an die Gesellschaft oder ein zwischengeschaltetes Vehikel ge-
zahlte Betrage erhoben werden.

Jeder Investor hat die Gesellschaft innerhalb von 30 Tagen nach einer Anderung dieser Informationen
schriftlich dartiber zu informieren und der Gesellschaft ein entsprechend aktualisiertes Formular bzw.
eine aktualisierte eidesstattliche Erklarung oder Bescheinigung vorlegen, sofern das derzeit verwen-
dete Formular, die eidesstattliche Erklarung oder die Bescheinigung abgelaufen ist oder sich die be-
reitgestellten Informationen geandert haben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, gegeniliber staatlichen Behérden (einschliefl3lich Steuerbehérden) im
Zusammenhang mit der Gesellschaft diejenigen Informationen Uber die Identitat der Investoren und
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ihre jeweiligen Kommanditaktien offenzulegen, die diese Behdrden von ihr verlangen, sofern die Ge-
sellschaft (soweit gesetzlich zulassig) die betreffenden Investoren von einer solchen Offenlegung in
Kenntnis setzt.

Versdumt es ein Investor, die von der Gesellschaft gemaf diesem Abschnitt angeforderten Informa-
tionen innerhalb eines angemessenen Zeitraums zur Verfigung zu stellen, oder kommt die Gesell-
schaftin gutem Glauben zu dem Schluss, dass dieses Versaumnis, eine anschlieende Ausschittung
an diesen Investor oder die weitere Beteiligung dieses Investors an der Gesellschaft mit hoher Wahr-
scheinlichkeit dazu fihren wird, dass

- der Gesellschaft, dem AIFM, dem Investment Manager oder einem ihrer jeweiligen verbun-
denen Unternehmen eine erhebliche steuerliche Verpflichtung entsteht, oder

- eine der oben genannten Personen gegen Auskunftspflichten oder gegen Geldwasche- oder
Terrorismusbekampfungsgesetze, -bedingungen, -richtlinien, -vorschriften, -verordnungen, -
direktiven, -meinungen, -anordnungen, -statuten oder -sondermafinahmen einer staatlichen
Stelle, denen diese Person unterliegt, versto3t oder diese anderweitig nicht einhalt,

wird die Gesellschaft diesen Investor schriftlich Gber die Nichteinhaltung, die dadurch ausgeltste er-
hebliche steuerliche Verpflichtung oder den festgestellten Verstol3 informieren.

Kommt der betreffende Investor der Aufforderung der Gesellschaft nicht innerhalb von 20 Geschafts-
tagen nach Erhalt einer solchen schriftlichen Mitteilung nach oder wiirden die persénlichen Verhalt-
nisse eines Investors dazu fuhren, dass der Gesellschaft, dem AIFM, dem Investment Manager oder
einem ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen eine Steuerpflicht auferlegt wird, so ist die Gesell-
schaft berechtigt,

- die Ruckgabe der Aktien gemaf Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einziehung® zu verlangen;
- diesen Investor so behandeln, als ware er ein Sdumiger Investor; und/oder

- samtliche Steuern (und sonstigen Gebihren und Kosten) einzubehalten, die gemal den gel-
tenden Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Vereinbarungen einzubehalten sind, um sicher-
zustellen, dass die Steuerlast von dem Investor getragen wird, dessen Versaumnis, die Infor-
mationen zu liefern, sie verursacht hat.

Auf Verlangen der Gesellschaft wird der Investor sdmtliche Dokumente, Stellungnahmen, Instru-
mente, Bescheinigungen und Verzichtserklarungen unterzeichnen, die die Gesellschaft in verninfti-
gem Ermessen verlangt oder die anderweitig erforderlich sind, um die Bestimmungen dieser Ziff. 14.1
umzusetzen.

14.2 Haftung fiir Steuern

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die Einzelinteressen einzelner Investoren bei der Entscheidung
zu bericksichtigen, ob er Malknahmen ergreift (oder unterlasst), die er in gutem Glauben ergriffen
hat, und ungeachtet der Ubrigen Bestimmungen dieses Prospekts haftet die Gesellschaft nicht fur
finanzielle Schaden aus erlittenen Verlusten, eingegangenen Verbindlichkeiten oder nicht erzielten
Gewinnen, die den Investoren der Gesellschaft im Zusammenhang mit solchen Entscheidungen ent-
standen sind, sofern die Gesellschaft in gutem Glauben gehandelt hat.

Die Gesellschaft kann von jedem Investor verlangen, samtliche Betrage, die die Gesellschaft oder
ggf. ein zwischengeschaltetes Vehikel gesetzlich in Bezug auf Steuern zahlen oder einbehalten muss,
die ihr oder ggf. dem zwischengeschalteten Vehikel direkt oder indirekt in Bezug auf Ertrage oder
Gewinne auferlegt werden, die dem jeweiligen Investor zugeordnet oder an ihn ausgeschiittet werden
(wie von der Gesellschaft festgelegt), an die Gesellschaft oder ggf. das zwischengeschaltete Vehikel
zu zahlen und zwar unabhangig davon, ob dies vor oder nach einer Riicknahme oder Ubertragung
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der Kommanditaktien der Fall ist; der Investor stimmt einem solchen Verlangen nach Zahlung durch
Einbehaltung von Ausschuttungen, die ihm ansonsten zustehen wirden, durch Annullierung von an
ihn ausgegebenen Kommanditaktien oder durch eine andere Zahlungsmethode, die die Gesellschaft
in ihrem alleinigen Ermessen bestimmt, zu. Ein Investor, der seine Kommanditaktien Ubertragt, bleibt
fur alle Steuern auf Ertrage und Gewinne, die ihm vor einer solchen Ubertragung zugeordnet wurden,
haftbar.

Nach geltendem Steuerrecht kénnen (direkt oder indirekt) einbehaltene Betrage in Bezug auf Zah-
lungen oder Ausschlttungen an die Gesellschaft, ein zwischengeschaltetes Vehikel oder die Inves-
toren oder von der Gesellschaft oder einem zwischengeschalteten Vehikel (direkt oder indirekt) ge-
zahlte Steuern in Bezug auf die Investoren im alleinigen Ermessen der Gesellschaft fir alle Zwecke
im Rahmen dieses Prospekts grundsatzlich als an den Investor ausgeschittete Betrage behandelt
werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, von den Ausschiittungen eines jeden Investors aus der Gesellschaft
diejenigen Betrage fir Steuern oder dhnliche Abgaben einzubehalten oder einbehalten zu lassen, die
nach geltendem Recht erforderlich sind.

Die Investoren sind selbst dafiir verantwortlich, die von der Gesellschaft, den zwischengeschalteten
Vehikeln oder einer ihrer Tochtergesellschaften einbehaltenen Betrage von den zustandigen Steuer-
behoérden zuriickzufordern, und jeder Investor verzichtet hiermit auf jegliche Anspriiche oder Klage-
rechte gegen die Gesellschaft, die zwischengeschalteten Vehikel oder eine ihrer Tochtergesellschaf-
ten wegen eines solchen Einbehalts.

Die Pflichten aus dieser Ziff. 14.2 Giberdauern die Auflésung, Liquidation und Beendigung der Gesell-
schaft und tGiberdauern die teilweise oder vollstandige Ubertragung oder Riicknahme von Komman-
ditaktien eines Investors.

15. STEUERSTATUS

Dieser Abschnitt ist eine kurze Zusammenfassung bestimmter wichtiger luxemburgischer Steuer-
grundsatze in Bezug auf die Gesellschaft. Die Zusammenfassung basiert auf den zum Datum dieses
Prospekts in Luxemburg geltenden und angewandten Gesetzen und Vorschriften. Die Bestimmungen
kénnen sich kurzfristig &ndern, mdglicherweise auch rickwirkend.

Dieser Abschnitt stellt keine vollstdndige Zusammenfassung des derzeit in Luxemburg geltenden
Steuerrechts und der Steuerpraxis dar. Darliber hinaus befasst sich dieser Abschnitt nicht mit der
Besteuerung der Gesellschaft in einer anderen Rechtsordnung oder der Besteuerung von Tochterge-
sellschaften oder zwischengeschalteten Unternehmen der Gesellschaft oder von Investmentstruktu-
ren, an denen die Gesellschaft in einer anderen Rechtsordnung beteiligt ist.

Die nachstehenden Ausflihrungen stellen keine Steuerberatung dar, sollten nicht als verlasslich an-
gesehen werden und sind auch kein Ersatz fiir eine Steuerberatung. Abhangig von den personlichen
Umstanden kann die steuerliche Behandlung der Aktionare von den nachstehenden Angaben abwei-
chen. Potenziellen Investoren wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren, um sich
Uber die Auswirkungen eines Investments in die Gesellschaft nach den Gesetzen des Landes ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres Sitzes, ihrer Prasenz oder ihrer Griindung zu informie-
ren.

15.1 Besteuerung der Gesellschaft

Als ein gemal Teil Il des Gesetzes von 2010 zugelassenes Unternehmen unterliegt die Gesellschaft
in Luxemburg keiner Kérperschaft-, Vermdgens- oder Kapitalertragsteuer. Die Gesellschaft ist von
der Zeichnungssteuer befreit.
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Auf die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft ist in Luxemburg keine Stempelsteuer oder sonstige
Steuer zu entrichten. Auch der realisierte Kapitalzuwachs des Fondsvermogens unterliegt in Luxem-
burg keiner Steuer.

Die Gesellschaft unterliegt jedoch einer pauschalen Stempelsteuer in H6he von EUR 75 (finfund-
siebzig Euro), die bei Griindung der Gesellschaft entrichtet wurde und auch bei eventuellen kiinftigen
Satzungsanderungen jeweils zu zahlen ist.

Jedoch kénnen die aus dem Portfolio der Gesellschaft erzielten Ertrége (d.h. Dividenden, Zinsen,
Verauflerungsgewinne) im Herkunftsland einer Quellenbesteuerung unterliegen.

Dividendenausschuttungen der Gesellschaft an die Investoren unterliegen nicht der Quellensteuer.

Fur Zwecke der Mehrwertsteuer (,MwSt“) gilt die Gesellschaft in Luxemburg als Steuerpflichtiger
ohne Recht auf Vorsteuerabzug. In Luxemburg sind fiir die Gesellschaft erbrachte Verwaltungsdienst-
leistungen (Fondsverwaltungsdienstleistungen) von der Mehrwertsteuer befreit. Andere fir die Ge-
sellschaft erbrachte Dienstleistungen kdnnen mdglicherweise Mehrwertsteuer auslésen und erfor-
dern die Mehrwertsteuerregistrierung der Gesellschaft in Luxemburg. Infolge einer solchen Mehrwert-
steuerregistrierung ist die Gesellschaft in der Lage, ihrer Pflicht zur Selbstveranlagung der in Luxem-
burg als geschuldet angesehenen MwSt auf steuerpflichtige Dienstleistungen (oder in gewissem Um-
fang Waren), die aus dem Ausland bezogen werden, nachzukommen.

Grundsatzlich besteht in Luxemburg keine Mehrwertsteuerpflicht fiir Zahlungen der Gesellschaft an
ihre Aktionare, soweit diese Zahlungen mit der Zeichnung der Aktien verbunden sind und daher kein
Entgelt fur steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

15.2 Luxemburger Immobiliensteuer

Mit dem Luxemburger Gesetz vom 19. Dezember 2020 wurde eine pauschale Immobiliensteuer in
Hoéhe von 20% auf Bruttomieteinnahmen und VerauRRerungsgewinne aus in Luxemburg belegenen
Immobilienvermdgen eingefiihrt, die von Fonds erzielt werden, die als steuerlich intransparente Un-
ternehmen gegrindet wurden und unter Teil Il des Gesetzes von 2010 fallen (wie die Gesellschaft).
Die Regelung gilt fir in Luxemburg belegene Immobilien, die entweder direkt oder indirekt Gber ein
steuerlich transparentes Unternehmen oder eine Kette von steuerlich transparenten Unternehmen
gehalten werden, und zwar im Verhaltnis zu den gehaltenen Anteilen. Die Meldeformalitaten und In-
formationspflichten gelten auch unabhangig davon, ob Einklnfte aus luxemburgischen Immobilien
erzielt werden oder nicht.

15.3 Besteuerung der Aktionare in Luxemburg

Nach geltendem Recht unterliegen die Aktionare in Luxemburg keiner Kapitalertrag-, Einkommen-
oder Quellensteuer (mit Ausnahme derjenigen, die ihren Wohnsitz, ihren Sitz oder eine Betriebsstatte
in Luxemburg haben, der die Anteile zugerechnet werden kénnen, und mit Ausnahme der Luxembur-
ger Schenkungsteuer, die jedoch nur dann anfallt, wenn die Schenkung aufgrund einer vor einem
luxemburgischen Notar unterzeichneten Urkunde erfolgt oder in Luxemburg eingetragen ist).

15.4 Automatischer Informationsaustausch
a) FATCA and CRS

Investoren sollten beachten, dass Luxemburg im Jahr 2014 ein zwischenstaatliches Abkommen mit
den Vereinigten Staaten von Amerika unterzeichnet hat, um die Umsetzung von FATCA zu unterstut-
zen, und die aus diesem zwischenstaatlichen Abkommen resultierenden Verpflichtungen in das
FATCA-Gesetz aufgenommen hat.

Zudem hat Luxemburg sowohl die DAC als auch den CRS in das CRS-Gesetz umgesetzt.
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Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes kdnnen die Gesellschaft in ihrer Eigen-
schaft als Finanzinstitut oder ein anderes von der Gesellschaft zu diesem Zweck bestimmtes Unter-
nehmen verpflichtet sein, ihre Investoren zu identifizieren und gegebenenfalls gewisse Informationen
Uber bestimmte Investoren (die als meldepflichtige Personen oder als Passive Nicht-Finanzinstitute,
die von diesen meldepflichtigen Personen beherrscht werden) sowie deren Investments und den
ihnen zurechenbaren Anteil an den Einkinften an die Luxemburger Steuerbehdérden (Administration
des Contributions Directes) zu melden. Die Luxemburger Steuerbehdrden leiten diese Informationen
dann im Rahmen des CRS an die entsprechenden auslandischen Behdrden anderer teilnehmender
Staaten und im Rahmen von FATCA an den U.S. Internal Revenue Service weiter.

Die Investoren haben das Recht, die an die Luxemburger Steuerbehdrden gemeldeten Daten einzu-
sehen und ggf. im Falle fehlerhafter Informationen berichtigen zu lassen.

Um diesen Verpflichtungen nachzukommen, muss die Gesellschaft bei Zeichnung oder wenn ihr eine
Anderung der Umstande zur Kenntnis gebracht wird, von allen Investoren eine FATCA- und CRS-
Selbstzertifizierung einholen. Jeder Investor erklart sich bereit, der Gesellschaft auf Anfrage die ent-
sprechende Dokumentation vorzulegen, einschliellich — im Falle eines Passiven Auslandischen
Nicht-Finanzinstituts/Nicht-Finanzinstituts — der sie beherrschenden Personen, zusammen mit den
erforderlichen Belegen. Ebenso verpflichtet sich jeder Investor, der Gesellschaft innerhalb von drei3ig
(30) Tagen aktiv sdmtliche Informationen mitzuteilen, die sich auf seinen Status auswirken wirden,
wie z.B. eine neue Postanschrift oder eine neue Wohnsitzadresse.

Zwar wird die Gesellschaft versuchen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erflllen, um die Erhe-
bung einer FATCA-Quellensteuer zu vermeiden; es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen, da dies auch von der Einhaltung
der FATCA-Bestimmungen durch die Investoren selbst abhdngt. Wenn die Gesellschaft infolge der
FATCA-Bestimmungen einer Quellensteuer oder Strafen unterliegt, kann der Wert der von den Inves-
toren gehaltenen Kommanditaktien erhebliche Verluste erleiden. Wenn die Gesellschaft diese Infor-
mationen nicht von jedem Investor einholt und an die Luxemburger Steuerbehdérden weiterleitet, kann
dies dazu fihren, dass die 30%ige Quellensteuer auf Zahlungen von Einkiinften aus US-Quellen und
auf Erlése aus der VerauRerung von Immobilien oder anderen Vermdgenswerten, die zu Zinsen und
Dividenden aus US-Quellen flhren kénnten, sowie Strafen erhoben werden.

Kommt ein Investor den Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht nach,
kann er mit Steuern und/oder Strafen belastet werden, die der Gesellschaft aufgrund der Nichtvorlage
der Unterlagen auferlegt werden, und die Gesellschaft kann in alleinigem Ermessen die Komman-
ditaktien dieses Investors zuriickkaufen sowie alle der Gesellschaft geman Ziff. 14.1 zur Verfigung
stehenden MalRnahmen ergreifen.

Darlber hinaus ist die Gesellschaft fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Investo-
ren (und ggf. der sie beherrschenden Personen) verantwortlich. Letztere haben das Recht, auf die
an die Luxemburger Steuerbehérden gemeldeten Daten zuzugreifen und diese Daten im Falle eines
Fehlers gegebenenfalls berichtigen zu lassen.

b) DAC6

Die DAC wurde durch die DAC 6 geandert. Nach der DAC 6 mussen die Beratung sowie Dienstleis-
tungen in Bezug auf grenziberschreitende Steuergestaltungen, die als sog. meldepflichtige grenz-
Uberschreitende Gestaltung (im Sinne der DAC 6) gelten, von Intermediaren oder vom Steuerpflich-
tigen selbst an die zustandigen Steuerbehdrden gemeldet werden. Die zustandigen Steuerbehdrden
werden diese Informationen anschlieRend automatisch iber eine zentrale Datenbank innerhalb der
EU austauschen. Jede Person, die eine grenziiberschreitende Gestaltung konzipiert, vermarktet, or-
ganisiert oder zur Umsetzung bereitstellt oder die Umsetzung verwaltet, gilt als Intermediar.
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Die Gesellschaft wird genau tGiberwachen, ob eine Gestaltung im Zusammenhang mit ihren Aktivitaten
eine meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung darstellt oder Teil einer solchen im Sinne der
DAC 6 ist, wie von Zeit zu Zeit in einer relevanten Rechtsordnung umgesetzt. Die Gesellschaft ist
nicht dafur verantwortlich, mégliche Auswirkungen der DAC 6 in Bezug auf die Investoren zu bertck-
sichtigen. Potenzielle Investoren sollten sich mit ihren eigenen Beratern iber die Folgen eines Invest-
ments in die Kommanditaktien im Zusammenhang mit der DAC 6, in ihrer jeweils geltenden Fassung,
in den fiir sie maRgeblichen Rechtsordnungen beraten.

16. BESONDERE AKTIONARSBELANGE
16.1 Versammlungen, Berichte und Geschaftsjahr

Die Aktionarshauptversammlung findet jedes Jahr am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an
einer anderen in der Einberufung angegebenen Adresse in Luxemburg statt.

Die jahrliche Aktionarshauptversammlung wird in Ubereinstimmung mit der Satzung abgehalten. Die
erste Jahreshauptversammlung findet im Jahr 2025 statt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen des Luxemburger Rechts oder der Satzung werden
Einladungen zu allen Hauptversammlungen per Post oder auf elektronischem Wege, sofern dies mit
den Aktionaren so vereinbart wurde, an alle eingetragenen Aktionare an ihre im Aktienregister ange-
gebene Anschrift oder elektronische Adresse oder iber ein anderes gesetzlich zulassiges Kommuni-
kationsmittel versandt, wobei unterstellt wird, dass die Aktionare mindestens acht (8) Kalendertage
vor der Hauptversammlung (i) Aktien der Gesellschaft gezeichnet oder (ii) Aktien durch Ubertragung
erhalten haben.

Wenn Aktionare, die 10% des Gesellschaftskapitals reprasentieren, schriftlich unter Angabe der Ta-
gesordnung die Abhaltung einer Aktionarsversammlung verlangen, ist der General Partner verpflich-
tet, diese Versammlung so einzuberufen, dass sie innerhalb einer Frist von einem (1) Monat stattfin-
det.

In der entsprechenden Einberufungsmitteilung werden Datum, Uhrzeit und Ort der Hauptversamm-
lung, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung und die in Luxemburg gesetzlich vorgeschrie-
benen Quoren und Mehrheiten angegeben. Jeder Aktionar kann an den Aktionarsversammlungen
teilnehmen, indem er schriftlich eine andere Person zu seinem Bevollmachtigten ernennt, und zwar
mittels eines Kommunikationsmittels, das die Ubermittlung eines schriftlichen Textes ermdglicht. Die
Aktionadre eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse kénnen jederzeit Hauptver-
sammlungen abhalten, um Uber ein Thema zu beraten, das nur ihren Teilfonds oder ihre Klasse (je
nach Fall) betrifft.

Jede ganze Aktie berechtigt ihren Inhaber zu einer (1) Stimme bei jeder Aktionarsversammlung.
Im Falle von gemeinsamen Inhabern einer Aktie ist nur der erstgenannte Aktionar stimmberechtigt.

Sofern gesetzlich oder in der Satzung nichts anderes festgelegt ist, werden die Beschliisse der Haupt-
versammlung eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse mit einfacher Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Die Gesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass jeder Kommanditaktionar seine Rechte, insbe-
sondere das Recht auf Teilnahme an Aktionarshauptversammlungen, nur dann in vollem Umfang
direkt gegentiber der Gesellschaft ausiiben kann, wenn er in seinem eigenen Namen im Register der
Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Kommanditaktionar Uber einen Finanzinterme-
diar, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Investors in die Gesellschaft investiert, i in
die Gesellschaft investiert, ist es dem Kommanditaktionar unter Umstanden nicht immer mdglich,
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bestimmte Aktionarsrechte direkt gegeniber der Gesellschaft auszuliben. Investoren sollten dies be-
achten und ihre eigenen professionellen Berater konsultieren.

Das erste Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am Tag der Auflegung und endet am 31. Dezember
2024. Alle anderen Geschaftsjahre beginnen am ersten Tag des Monats Januar und enden am letzten
Tag des Monats Dezember des betreffenden Kalenderjahres.

Beschliel3t der General Partner, einen Sammelabschluss zu erstellen, wird dieser Abschluss der Ge-
sellschaft in Euro ausgedrickt. Zu diesem Zweck werden alle Zahlen, die in einer anderen Wahrung
als dem Euro denominieren, zu den bei der Berechnung des NAV verwendeten Kursen in Euro um-
gerechnet.

Wie im Gesetz von 2013 und im Gesetz von 2010 vorgesehen, missen die Gesellschaft und ihre
Teilfonds innerhalb von einhundertachtzig (180) Tagen nach dem Ende eines jeden Geschéftsjahres
der Gesellschaft jeder Person, die wahrend dieses Zeitraums Investor war, den gepriiften Jahresbe-
richt der Gesellschaft vorlegen, der (i) einen gepriften Jahresabschluss (einschlieRlich Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals
und Aufstellung des den Investoren zurechenbaren Nettovermogens) fir die Gesellschaft bzw. die
Teilfonds, (ii) einen Bericht Giber die Aktivitdten des vergangenen Geschaftsjahres und (iii) alle weite-
ren Informationen enthalt, die gemal dem Gesetz von 2013, dem Gesetz von 2010 und den gelten-
den Gesetzen und Vorschriften erforderlich sind.

Gemal Art. 23(5) der ELTIF-Verordnung muss der Jahresbericht der Gesellschaft zusatzlich zu den
in Art. 20 des Gesetzes von 2013 geforderten Informationen fur jeden Teilfonds die folgenden Anga-
ben enthalten:

- eine Kapitalflussrechnung;

- Informationen Uber jede Beteiligung an Instrumenten, die Haushaltsmittel der Europaischen
Union beinhalten;

- Informationen Gber den Wert der einzelnen qualifizierten Portfoliounternehmen und den Wert
anderer Vermdgenswerte, in die der Teilfonds investiert hat, einschliellich des Wertes der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente; und

- Informationen Uber die Rechtsordnungen, in denen die Vermbégenswerte des Teilfonds bele-
gen sind.

Wie im Gesetz von 2013 und im Gesetz von 2010 vorgesehen, stellen der Fonds und seine Teilfonds
innerhalb von neunzig (90) Tagen nach dem Ende des jeweiligen Halbjahreszeitraums jeder Person,
die wahrend dieses Zeitraums Investor war, auf elektronischem Wege den ungepriften Halbjahres-
bericht des Fonds zur Verfiigung, der in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2013 und dem Gesetz
von 2010 erstellt wurde und Folgendes enthalt: (i) eine ungeprifte konsolidierte Bilanz der Gesell-
schaft fur den betreffenden Halbjahreszeitraum, (ii) eine ungeprifte konsolidierte Gewinn- und Ver-
lustrechnung der Gesellschaft fir den betreffenden Halbjahreszeitraum, (iii) einen Bericht tUber die
Anzahl der ausgegebenen Aktien jeder Klasse und (iv) einen Zeitplan oder eine Zusammenfassung
der Bewertung der Investments mit Angabe der Summe des Kaufpreises oder der Kosten, des Ver-
sicherungswertes und der Bewertung.

Der General Partner beabsichtigt, Investoren, die VAG Investoren sind, und anderen Investoren, die
dem Solvency-lI-Regime unterliegen, ein SCR Reporting sowie alle weiteren verfligbaren Daten und
Informationen, die diese Investoren zur Erflllung ihrer Meldepflichten gemal dem Solvency-II-Re-
gime bendtigen, rechtzeitig und auf Kosten der jeweiligen Investoren zur Verfligung zu stellen, vor-
behaltlich des Erhalts aller erforderlichen Informationen Gber das jeweilige Investment.
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Jeder Aktionar, der gemaf der Verordnung Uber die Anlage des Sicherungsvermdégens von Pensi-
onskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsunternehmen (AnlV) oder dem Solvency-lI-Re-
gime zusatzliches Reporting bendtigt, erhalt dieses zusatzliche Reporting, soweit erforderlich, recht-
zeitig und auf Kosten des betreffenden Aktionars, vorbehaltlich des Erhalts aller erforderlichen Infor-
mationen von dem jeweiligen Investment.

Der General Partner kann in seinem Ermessen fir jeden Teilfonds zuséatzliche Berichte zur Verfligung
stellen, die in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefuhrt sind.

Privatanleger erhalten auf Anfrage jederzeit kostenlos ein Papierexemplar des Jahresberichts. Pri-
vatanleger kdnnen auf Anfrage auch zusatzliche Informationen Uber die quantitativen Grenzen, die
fur das Risikomanagement der Gesellschaft und seiner Teilfonds gelten, die vom AIFM eingesetzten
Risikomanagementmethoden und die jingste Entwicklung der Hauptrisiken und -renditen der ver-
schiedenen Kategorien von Vermdgenswerten erhalten. Investoren, die als Professionelle Investoren
qualifizieren, wird der Jahresbericht auf elektronischem Wege zur Verfiigung gestellt.

Die Finanzinformationen der Gesellschaft werden in Ubereinstimmung mit den Luxemburger GAAP
erstellt, wobei der General Partner beschlieBen kann, in Bezug auf einen Teilfonds andere Rech-
nungslegungsmethoden anzuwenden, wie in der entsprechenden Teilfondsanlage dargelegt.

Der General Partner kann weitere Berichte in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds erstellen, wie in
der entsprechenden Teilfondsanlage ausgefiihrt. In Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie, dem
Gesetz von 2010 und, soweit anwendbar, der ELTIF-Verordnung, die sich auf den jeweiligen Teilfonds
bezieht, werden die unten aufgefiihrten Informationen auch in den regelmaRigen Berichten der Ge-
sellschaft aufgefuhrt:

- der prozentuale Anteil des Vermdgens des betreffenden Teilfonds, der aufgrund seiner llliqui-
ditat besonderen Regelungen unterliegt;

- etwaige neue Regelungen fir das Liquiditdtsmanagement;

- jedes neue Recht der Wiederverwendung von Sicherheiten oder jede neue Garantie, die im
Rahmen einer Leverage-Vereinbarung gewahrt wird;

- der Gesamtbetrag des von dem betreffenden Teilfonds eingesetzten Leverage; und

- Einzelheiten zum aktuellen Risikoprofil des betreffenden Teilfonds und zu den Risikomana-
gementsystemen, die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzt werden.

Der betreffende Teilfonds muss den Ausgabe-, Verkaufs- und Ricknahmepreis von Kommanditaktien
jedes Mal veréffentlichen, wenn er seine Kommanditaktien zu den im Gesetz von 2010 festgelegten
Bedingungen und in der dort festgelegten Haufigkeit ausgibt, verkauft oder zuriickkauft.

Jede Erhohung des Hochstbetrags des Leverage, der von einem Teilfonds eingesetzt werden kann,
wird in einer Uberarbeiteten Teilfondsanlage detailliert beschrieben.

16.2 Mitteilungen

Die Investoren teilen der Gesellschaft eine Adresse mit, an die alle Mitteilungen und Bekanntmachun-
gen geschickt werden kénnen, oder, falls die Adressaten individuell zugestimmt haben, die Mitteilun-
gen und Bekanntmachungen Uber ein anderes Kommunikationsmittel zu erhalten, das den Zugang
zu den Informationen sicherstellt — einschlieRlich elektronischer Kommunikationsmittel —, dieses
Kommunikationsmittel. Diese Adresse(n) wird (werden) auch in das Aktienregister eingetragen.

Die Investoren konnen ihre im Aktienregister eingetragene Adresse jederzeit durch schriftliche Mittei-
lung an die Gesellschaft an deren eingetragenen Sitz oder an eine andere von der Gesellschaft von
Zeit zu Zeit bestimmte Adresse andern.
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16.3 Laufzeit, Auflosung und Liquidation

Die Laufzeit der Teilfonds wird als Laufzeitende (,End of Life*) im Sinne der ELTIF-Verordnung defi-
niert. Das Laufzeitende der Teilfonds wird so festgelegt, dass es mit dem langfristigen Charakter der
Investments jedes Teilfonds Ubereinstimmt. Das Laufzeitende eines jeden Teilfonds wird in der jewei-
ligen Teilfondsanlage angegeben.

Gemal Art 21 der ELTIF-Verordnung informiert die Gesellschaft die CSSF Uber die geordnete Ver-
aulerung ihrer Vermdgenswerte, um die Kommanditaktien des Investors nach dem Laufzeitende zu-
rickzunehmen. Auf Anfrage der CSSF legt die Gesellschaft einen detaillierten Zeitplan fir die geord-
nete Verauflerung ihrer Vermdgenswerte geman der ELTIF-Verordnung vor.

Im Allgemeinen wird erwartet, dass auf das Laufzeitende des Teilfonds eine Abwicklungsphase folgt,
die aufgrund der potenziellen llliquiditéat der Investments oder anderer Herausforderungen mehrere
Jahre dauern kann. Wahrend dieser Zeit werden der AIFM und der Investment Manager die Invest-
ments weiter verwalten, und der Teilfonds wird weiterhin die Management Gebiihr im Namen der
einzelnen Investoren zahlen, bis samtliche Vermdgenswerte des Teilfonds liquidiert sind.

Die Gesellschaft kann wie folgt aufgeldst und liquidiert werden:

- jederzeit durch Beschluss der Aktiondrshauptversammlung, der geman den fiir die Anderung
der Satzung vorgeschriebenen Bedingungen gefasst wird;

- ipso jure mit der Auflésung des letzten Teilfonds;

- mit den Stimmen der Aktionare, die 50% der Aktien halten, die auf einer Aktionarshauptver-
sammlung vertreten sind, die (ohne vorgeschriebenes Quorum) einberufen wurde, um die
Auflésung der Gesellschaft zu prifen, falls das Gesellschaftskapital unter 2/3 (zwei Drittel)
des gemal dem Gesetz von 2010 festgelegten Mindestkapitals fallt; oder

- mit den Stimmen der Aktionare, die 25% der Aktien halten, die auf einer Aktionarshauptver-
sammlung vertreten sind, die (ohne vorgeschriebenes Quorum) einberufen wurde, um die
Aufldsung Gesellschaft zu prufen, falls das Gesellschaftskapital unter 1/4 (ein Viertel) des
gemal dem Gesetz von 2010 festgelegten Mindestkapitals fallt.

Die Gesellschaft tragt alle mit ihrer Liquidation verbundenen Kosten.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Aktionare des be-
treffenden Teilfonds die Ricknahme ihrer Aktien gemaf den in der jeweiligen Teilfondsanlage enthal-
tenen Bedingungen bei oder vor der Liquidation durch Anwendung des vom General Partner festge-
legten Liquidations-NAV beantragen. Vermogenswerte, die bei Abschluss der Liquidation des betref-
fenden Teilfonds nicht an die Begunstigten ausgezahlt werden kénnen, werden im Namen der Be-
glnstigten bei der Caisse des Consignations hinterlegt.

Ungeachtet anderer Bestimmungen dieses Prospekts kann der General Partner, sobald der Be-
schluss zur Liquidation oder Abwicklung des Fonds gefasst ist, Kapitalzusagen ohne entsprechende
Ausgabe von Aktien abrufen. Jede Ausgabe von Aktien, die diesem Verbot zuwiderlauft, gilt als nich-
tig.

Teilfonds kénnen auch einzeln und unabhangig voneinander aufgelést werden:

- bei Ablauf der in der jeweiligen Teilfondsanlage vorgesehenen Laufzeit des betreffenden Teil-
fonds; oder
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- wenn Veranderungen im rechtlichen, wirtschaftlichen oder politischen Umfeld eine solche Li-
quidation rechtfertigen wirden; oder

- durch Beschluss des General Partner, wenn der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds
auf einen vom General Partner nach seinem Ermessen festgelegten Betrag gesunken ist oder
diesen nicht erreicht hat; oder

- unter allen sonstigen Umstanden, die in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefuhrt sind.

Wird die Liquidation eines Teilfonds beschlossen, so werden alle Aktionare von der Gesellschaft vor
dem Datum des Inkrafttretens der Liquidation Giber den Beschluss zur Liquidation des betreffenden
Teilfonds informiert, und in der entsprechenden Mitteilung werden die Griinde und die Modalitaten
der Liquidation angegeben.

16.4 Verschmelzung/Fusion

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, kann der General Part-
ner beschliel3en, einen Teilfonds durch Einbringung seiner Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in
einen anderen bestehenden oder neuen Teilfonds oder in einen anderen bestehenden oder neuen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder ein gleichgestelltes Unternehmen, das als ELTIF qualifi-
ziert, zu beenden.

Der General Partner kann auch die Verschmelzung von (i) zwei (2) oder mehr Teilfonds zu einem
bestehenden oder einem neuen Teilfonds, oder (ii) zwei (2) oder mehr Klassen innerhalb eines Teil-
fonds beschlieRen.

Die Aktionare werden Uber eine solche Entscheidung sowie Uber relevante Informationen in Bezug
auf den neuen Teilfonds, den neuen Organismus fur gemeinsame Anlagen oder das gleichgestellte
Unternehmen oder die neue Klasse benachrichtigt. Die Mitteilung erfolgt mindestens einen (1) Monat
vor der Verschmelzung, damit die Aktionare, die riickgabeberechtigte Aktien halten, die Ricknahme
ihrer Aktien gemaR den in der jeweiligen Teilfondsanlage enthaltenen Bedingungen beantragen kén-
nen, bevor die Verschmelzung abgeschlossen ist.

16.5 Aktienzusammenlegung/Aktiensplit

Der General Partner kann beschliel3en, Aktien verschiedener Klassen innerhalb eines Teilfonds zu-
sammenzulegen oder die Aktien innerhalb einer bestimmten Klasse eines Teilfonds zu splitten.

16.6 Rechte der Investoren gegeniiber Dienstleistern

Die Gesellschaft ist auf die Leistungsqualitat der Dienstleister angewiesen. Weitere Informationen zu
den Aufgaben der Dienstleister sind oben aufgefihrt.

Die Investoren haben keinen direkten vertraglichen Anspruch gegen einen Dienstleister in Bezug auf
dessen Versdumnis. Wenn ein Investor der Auffassung ist, im Zusammenhang mit seinem Investment
in die Gesellschaft einen Anspruch gegen einen Dienstleister zu haben, sollte er seinen Rechtsbera-
ter konsultieren.

16.7 Faire Behandlung der Investoren

Der AIFM hat Strategien und Verfahren eingefihrt, um die Einhaltung der Grundséatze der fairen Be-
handlung von Investoren gemaf der AIFM-Richtlinie zu gewabhrleisten.

Nur wenn Teilfonds oder Klassen ausschlief3lich Professionellen Investoren vorbehalten sind, kénnen
der AIFM und der General Partner Nebenabreden oder andere Vereinbarungen mit einem oder meh-
reren Investoren treffen, die — vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften —
die Wirkung haben, dass sie Rechte im Rahmen der Satzung oder dieses Prospekts in Bezug auf
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diese(n) Investor(en) begriinden oder deren Bedingungen erganzen, wobei der Grundsatz der fairen
Behandlung von Investoren zu beachten ist. Soweit Teilfonds oder Klassen auch Privatanlegern an-
geboten werden kénnen, missen alle Investoren innerhalb derselben Klasse gleich behandelt wer-
den, und einzelnen Investoren oder Investorengruppen innerhalb dieser Klasse(n) dirfen keine Vor-
zugsbehandlung oder besondere wirtschaftliche Vorteile gewahrt werden. Jede Bezugnahme auf Ne-
benabreden oder andere Vereinbarungen in diesem Prospekt gilt nur fur Klassen, die ausschliellich
Professionellen Investoren vorbehalten sind.

Zu diesen Rechten kdnnen unter anderem die zu zahlenden Gebuhren, die verschiedenen zu erhal-
tenden Berichte und Informationen oder das Recht auf Anhérung und/oder Vertretung in einem vom
General Partner eingerichteten Ausschuss gehoren. Fir den Fall, dass ein oder mehrere Investoren
eine Vorzugsbehandlung oder das Recht auf Gewahrung einer Vorzugsbehandlung erhalten, werden
weitere Einzelheiten zu einer solchen Vorzugsbehandlung, einschliel3lich der Art(en) von Investoren,
die eine solche Vorzugsbehandlung erhalten kénnen, in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie
und anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften und in dem zur Einhaltung dieser Vorschriften
erforderlichen Umfang zur Verfigung gestellt.

16.8 Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in Luxemburg

Die Rom-Verordnungen sind in Luxemburg rechtskraftig. Dementsprechend unterliegt die Wahl des
anwendbaren Rechts in einem bestimmten Vertrag den Bestimmungen der Rom-Verordnung. Nach
der Rom-I-Verordnung kénnen die luxemburgischen Gerichte jede zwingende Vorschrift des Luxem-
burger Rechts unabhangig vom anwendbaren Recht anwenden oder die Anwendung einer Vorschrift
des anwendbaren Rechts ablehnen, wenn:

(a) das auslandische Recht nicht geltend gemacht und nachgewiesen wurde, oder

(b) wenn geltend gemacht und bewiesen wird, dass dieses auslandische Recht (i) der 6ffentli-
chen Ordnung (ordre public) des Staates des angerufenen Gerichts,( i) den zwingenden Vor-
schriften des Rechts des Staates des angerufenen Gerichts, (iii) den Bestimmungen des
Rechts eines Staates, von denen nicht durch Vereinbarung abgewichen werden kann, wenn
es sich um Angelegenheiten handelt, die nur mit diesem Staat zusammenhangen, und (iv)
den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts, von denen nicht durch Vereinbarung abgewi-
chen werden kann, wenn es sich um Angelegenheiten handelt, die nur die EU betreffen, und
(v) den zwingenden Bestimmungen des Rechts des Staates, in dem die Verpflichtungen aus
dem Vertrag zu erfillen sind oder erfillt wurden, soweit diese zwingenden Bestimmungen die
Erfillung des Vertrags unzulassig machen, zuwiderlaufen wirde.

Die Wahl eines auslandischen Rechts durch die Vertragsparteien, unabhangig davon, ob sie mit der
Wahl eines auslandischen Gerichts einhergeht oder nicht, berthrt nicht die Anwendung der Vorschrif-
ten des Rechts dieses Staates, von denen nicht durch Vereinbarung abgewichen werden kann, wenn
alle anderen Elemente, die fur die Situation zum Zeitpunkt der Wahl von Bedeutung sind, nur an einen
Staat gebunden sind.

Die Wirksamkeit von Bestimmungen Uber die Rechtswahl flr aufRervertragliche Schuldverhaltnisse
unterliegt gegebenenfalls der Rom-II-Verordnung. Die Wirksamkeit solcher Bestimmungen in Situati-
onen, in denen die Rom-II-Verordnung nicht anwendbar ist, ist ungewiss.

Die Verordnung (EU) Nr. 1215/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember
2012 uber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen
in Zivil- und Handelssachen ist in Luxemburg rechtskraftig. Gemal den Bestimmungen dieser Ver-
ordnung wird eine Entscheidung, die vor einem Gericht in einem anderen EU-Land ergangen ist, in
der Regel in Luxemburg anerkannt und vollstreckt, ohne dass sie in der Sache Uberprift wird, aulRer
unter bestimmten auRergewohnlichen Umstéanden.
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16.9 Beschwerdemanagement

Informationen Gber das Beschwerdemanagement der Gesellschaft sind auf Anfrage kostenlos beim
AIFM erhaltlich.

Investoren kdnnen sich unter den nachstehenden Kontaktdaten an das Team des Beschwerdemana-
gements wenden. Dieses Team Uberwacht die Bearbeitung von Beschwerden durch die verschiede-
nen beteiligten Geschéftsbereiche, bis sie geldst sind, und stellt sicher, dass potenzielle Interessen-
konflikte erkannt und angemessen behandelt werden.

Allianz Global Investors GmbH

Compliance

Bockenheimer Landstralie 42-44

D-60323 Frankfurt am Main

Deutschland

Tel.: +49 69 24431 140

Website: https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights
E-Mail: investorrightsandcomplaints@allianzgi.com

Ziel ist es, jede Beschwerde zeitnah und einvernehmlich zu I6sen. Kann die Angelegenheit nicht direkt
geklart werden, erhalt der Beschwerdefiihrer eine Bestatigung, dass die Angelegenheit geprift wird.
Es wird eine Kontaktperson zugewiesen, die einen geschatzten Zeitrahmen angibt oder weitere In-
formationen zur Verfiigung stellt. Jede Beschwerde wird individuell behandelt, und wenn mehr Zeit
erforderlich ist, erfolgt ein Update Uber den Fortschritt. Stellt der Beschwerdefiihrer fest, dass die
vorgeschlagene LOsung nicht zu seiner Zufriedenheit ist, hat er die Moglichkeit, die Angelegenheit an
einen Dritten weiterzuleiten.

In Luxemburg ist die CSSF (Aufsichtsbehdrde) fir die Bearbeitung von Kundenbeschwerden gegen
von ihr beaufsichtigte Unternehmen zustdndig. Die CSSF kann als Vermittler zwischen dem Be-
schwerdefiihrer und der Gesellschaft fungieren und handelt gemafl den europaischen Bestimmun-
gen, die in nationales Luxemburger Recht umgesetzt und 2016 in das Verbrauchergesetzbuch auf-
genommen wurden. Im Falle eines aulRergerichtlichen Verfahrens zur Beilegung von Beschwerden
(CSSF-Verordnung 16-07) mussen der General Partner oder der AIFM jede Beschwerde bearbeitet
und darauf reagiert haben. Die Beschwerdefuhrer kénnen innerhalb von 30 Tagen eine Antwort er-
warten; falls die Antwort nicht zufriedenstellend ist, kbnnen sie die Angelegenheit im Rahmen des
oben genannten Verfahrens an die CSSF weiterleiten.

Weitere Informationen und das entsprechende Formular finden Sie unter:
https://www.cssf.lu/en/Document/cssf-regulation-n-16-07

Kontaktdaten der Luxemburger Aufsichtsbehdrde flir den Finanzsektor:

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Département Juridique CC
283, route d’Arlon

L-2991 Luxembourg

Groltherzogtum Luxemburg

Fax: +352 26 25 1-601

E-Mail: reclamation@cssf.lu

Dieser Service ist fur Investoren kostenlos.
16.10 Anwendbares Recht

Dieser Prospekt unterliegt den Gesetzen des Grof3herzogtums Luxemburg und ist gemal diesen
Gesetzen auszulegen.
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17. VERFUGBARE INFORMATIONEN

Kopien der Satzung, dieses Prospekts, der jeweiligen Teilfondsanlage, des AIFM-Vertrags, des De-
potbankvertrags, des Verwaltungsvertrags, der letzten Finanzberichte (wie in Ziff. 16 ,Besondere Ak-
tionarsbelange” beschrieben) sowie gegebenenfalls weitere Dokumente und/oder Berichte in Bezug
auf einen Teilfonds werden den Investoren auf Anfrage zugesandt und sind wahrend der Geschafts-
zeiten kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die Investoren haben nur Anspruch auf Mitteilungen und Informationen der Teilfondsanlage, die sich
auf den/die Teilfonds beziehen, in den/die sie investiert haben oder investieren.

Auller in den Fallen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts einer bestimmten Klasse oder
eines bestimmten Teilfonds ausgesetzt wurde, sind der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds
und jeder Klasse, sofern zutreffend, sowie die historische Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds
an jedem Bewertungstag am eingetragenen Sitz der Gesellschaft verfiigbar.

Anspriche von Investoren gegen die Gesellschaft verjahren finf (5) Jahre nach dem Datum des
Ereignisses, das die geltend gemachten Ansprliche begriindet.

Die maRgebliche Sprache fiir diesen Prospekt ist Englisch.

18. ANDERUNGEN

Der General Partner ist berechtigt, diesen Prospekt, einschliellich aller Teilfondsanlagen, zu modifi-
zieren, um:

- Anderungen vorzunehmen, die notwendig oder wiinschenswert sind, um Unklarheiten zu be-
seitigen oder eine Bestimmung dieses Prospekts zu berichtigen oder zu erganzen, die an-
dernfalls mit der Satzung unvereinbar ware;

- Druckfehler oder andere kleine Fehler zu korrigieren;

- Anderungen vorzunehmen, die zur Erflllung der Anforderungen der AIFM-Richtlinie, der EL-
TIF-Verordnung und anderer gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen erforder-
lich sind, oder um nachteilige Auswirkungen von gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen An-
derungen auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds zu minimieren;

- Anderungen vorzunehmen, die zur Ersetzung des AIFM durch einen zugelassenen Verwalter
alternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes von 2013 erforderlich sind um sicherzu-
stellen, dass die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie verwaltet wird;

- Anderungen vorzunehmen, die zur Ersetzung eines Dienstleisters erforderlich sind;

- eine Anderung vornehmen, die notwendig oder wiinschenswert ist, um geltende Anforderun-
gen, Bedingungen oder Richtlinien zu erfillen, die in einer Stellungnahme, Richtlinie, Erlass,
Gesetz, Vorschrift oder Regelung einer staatlichen Stelle enthalten sind, sofern die Anderung
in einer Weise vorgenommen wird, die nachteilige Auswirkungen auf die Investoren minimiert;
oder

- jede andere Anderung vorzunehmen, die nach verniinftigem Ermessen des General Partner
notwendig oder wiinschenswert ist, insbesondere um die Auflegung neuer Teilfonds zu be-
ricksichtigen;

- sich in Bezug auf einen Teilfonds mit anderen Umstanden zu befassen, die ausdricklich in
einer Teilfondsanlage aufgefiihrt sind,
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vorausgesetzt, dass (i) die Anderung(en) die Investoren nicht wesentlich beeintrachtigt (beeintrachti-
gen), es sei denn, den Investoren wird ein kostenloses Exit-Recht eingeraumt, (ii) die Investoren im
Voraus ordnungsgemaR (iber eine derartige Anderung(en) informiert werden und (iii) die Ande-
rung(en) der vorherigen Genehmigung durch die CSSF unterliegt (unterliegen).

Bei offenen Teilfonds bediirfen Anderungen, die wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Inves-
toren haben, der Zustimmung von Investoren, die 75% der Aktien des betreffenden Teilfonds repra-
sentieren, es sei denn, in einer Teilfondsanlage ist etwas anderes vorgesehen. Bei Teilfonds, die
anderen Investoren als Professionellen Investoren offenstehen, werden die Investoren im Falle von
Anderungen, die wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Investoren haben kénnen, mindes-
tens einen (1) Monat im Voraus benachrichtigt, damit sie die Riickgabe ihrer Aktien geman den in der
entsprechenden Teilfondsanlage enthaltenen Bedingungen beantragen kénnen, bevor die Anderun-
gen in Kraft treten. Ungeachtet der vorstehenden Ausfilhrungen unterliegt jede Anderung dieses
Prospekts, die sich auf die Satzung auswirkt, den Quorums- und Mehrheitsanforderungen, die fir
eine Anderung der Satzung gelten. Bei geschlossenen Teilfonds unterliegen (i) alle wesentlichen
nachteiligen Anderungen der einstimmigen Zustimmung der Aktionare; und (i) alle anderen (nicht
wesentlichen nachteiligen) Anderungen werden nach vorheriger Mitteilung an die Aktionére ohne vor-
herige Zustimmung vorgenommen, wobei derartige Anderungen insbesondere (a) der Anpassung
dieses Prospekts an aufsichtsrechtliche Anderungen oder die Verfahrensweisen der CSSF dienen
oder (b) keine wesentlichen Auswirkungen auf die Investoren haben.

Jede Anderung dieses Prospekts unterliegt der vorherigen Genehmigung durch die CSSF. In der
jeweiligen Teilfondsanlage konnen weitere Bedingungen festgelegt werden, unter denen die betref-
fende Teilfondsanlage geandert wird.

19. INTERESSENKONFLIKTE

Im Zusammenhang mit einem Investment in die Gesellschaft kdnnen Interessenkonflikte entstehen.
Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts kann sich die Gesellschaft an Transaktionen beteiligen, die
einen potenziellen Interessenkonflikt auslésen oder zu einem solchen fiihren kénnen.

Kein Vertrag und keine sonstige Transaktion zwischen der Gesellschaft und einem anderen Unter-
nehmen oder einer anderen Gesellschaft wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungiiltig, dass
die Mitglieder des General Partner, des AIFM oder des Investment Managers oder einer oder mehrere
ihrer Manager, Gesellschafter, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Aktionare an diesem anderen
Unternehmen oder Gesellschaf beteiligt sind oder ein Manager, Gesellschafter, leitender Angestellter,
Mitarbeiter oder Aktionar dieses anderen Unternehmens oder Gesellschaft ist. Jeder Manager, Ge-
sellschafter, leitender Angestellter, Mitarbeiter oder Aktionar des AIFM, des Investment Managers
oder Mitglied des General Partner, der als Manager, Gesellschafter, leitender Angestellter, Mitarbeiter
oder Aktionar eines Unternehmens oder einer Gesellschaft fungiert, mit dem/der die Gesellschaft
einen Vertrag abschlie3t oder anderweitig Geschafte tatigt, ist aufgrund dieser Zugehérigkeit zu ei-
nem solchen anderen Unternehmen oder einer solchen Gesellschaft daran gehindert, Angelegenhei-
ten im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen Transaktion zu prifen und dar-
Uber abzustimmen oder zu handeln.

Sollte ein Mitglied des General Partner an einer Transaktion der Gesellschaft ein Interesse haben,
das den Interessen der Gesellschaft zuwiderlauft, so ist die betreffende Person verpflichtet, dem Ge-
neral Partner diesen Interessenkonflikt mitzuteilen und darf eine solche Transaktion weder priifen
noch dartber abstimmen; das Interesse der betreffenden Person ist der nachstfolgenden Aktionars-
versammlung mitzuteilen.

Bei der Erkennung und Regelung solcher Interessenkonflikte sind die Gesellschaft und die Teilfonds
auf die Dienstleister angewiesen. Die Dienstleister werden sich in wirtschaftlich angemessener Weise
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bemihen, wesentliche Fragen im Zusammenhang mit tatsachlichen oder potenziellen erheblichen
Interessenkonflikten, Bewertungsmethoden und bestimmten anderen Belangen zu regeln. Falls Inte-
ressenkonflikte bestehen, stellen die Dienstleister sicher, dass die Gesellschaft und/oder der betref-
fende Teilfonds gerecht und fair behandelt werden, und bemuhen sich, sicherzustellen, dass Interes-
senkonflikte fair und im besten Interesse der Investoren geldst werden, unter Berlicksichtigung der
einschlagigen Vertrdge, an die die Dienstleister in Bezug auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds
gebunden sind. Dies kann die Offenlegung eines derartigen potenziellen oder tatsachlichen Interes-
senkonflikts einschliellen, es sei denn, der Dienstleister wurde von einem Anwalt darauf hingewiesen,
dass eine solche Offenlegung aus aufsichtsrechtlichen oder rechtlichen Griinden untersagt ist oder
vernlnftigerweise untersagt werden kénnte (in diesem Fall darf die betreffende Transaktion nicht
durchgefiihrt werden, wenn der Konflikt nicht zufriedenstellend gelést werden kann).

Vorbehaltlich der nachstehenden besonderen Anforderungen fiir den Umgang mit bestimmten Inte-
ressenkonflikien werden alle tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikte der Dienstleister
oder ihrer verbundenen Unternehmen, die sich auf die Gesellschaft und/oder einen Teilfonds bezie-
hen, von Fall zu Fall besprochen und gel6st.

Der AIFM und der Investment Manager haben Leitlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten auf-
gestellt und umgesetzt sowie angemessene organisatorische und administrative Vorkehrungen ge-
troffen, um Interessenkonflikte zu erkennen und zu regeln, um das Risiko einer Beeintrachtigung der
Interessen der Gesellschaft zu minimieren und, falls Interessenkonflikte nicht vermieden werden kén-
nen, sicherzustellen, dass die Investoren der Gesellschaft fair behandelt werden. Die wahrend eines
Geschéftsjahres festgestellten Interessenkonflikte (falls vorhanden) werden im Jahresbericht der Ge-
sellschaft dargelegt.

Mit der Zeichnung eines Teilfonds der Gesellschaft erklaren sich die Aktiondre mit dem Vorhanden-
sein der in dieser Ziff. 19 ,Interessenkonflikte“ und in der jeweiligen Teilfondsanlage beschriebenen
Interessenkonflikte einverstanden. Jegliche Beschrankungen der Aktivitdten der Dienstleister, ihres
Personals und/oder der Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen oder Beauftragten im Namen ei-
nes Teilfonds (wie in diesem Prospekt, der jeweiligen Teilfondsanlage und/oder in den in diesem
Prospekt genannten Dokumenten beschrieben) gelten mdglicherweise nicht flir andere Geschéaftsbe-
reiche, Teams oder Gruppen innerhalb anderer verbundener Unternehmen der Dienstleister (ein-
schlieBlich des AIFM und des Investment Managers).

20. RISIKOHINWEISE

Ein Investment in die Gesellschaft ist mit einem erheblichen Risiko verbunden und sollte nur von
Investoren in Betracht gezogen werden, die Uber ausreichende finanzielle Mittel verfigen, um ein
derartiges Risiko eingehen zu kénnen. Die Investoren sollten die in diesem Abschnitt und in der Teil-
fondsanlage dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig prifen. Die frihere Wertentwicklung des AIFM
oder der Fonds des Investment Managers kann nicht als Indikator fir die kinftige Wertentwicklung
der Gesellschaft gewertet werden.

Investoren sollten auch beachten, dass es dem General Partner, dem AIFM und dem Investment
Manager nicht moglich ist, die Wahrscheinlichkeit des Eintretens jedes einzelnen Risikos zu bewer-
ten, so dass die Investoren ihre eigene Bewertung der Risiken und Chancen eines Investments in die
Gesellschaft vornehmen mussen.

Ebenso sollten die Investoren sich dartber im Klaren sein, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken folgende Auswirkungen haben kénnen:
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(a) madglicher Verlust eines Teils oder des gesamten urspringlichen Investments eines Investors
(die Auswirkungen eines solchen Verlusts kénnen in Fallen, in denen ein Investor zur Finan-
zierung eines Teils oder seines gesamten Investments in die Gesellschaft Leverage einge-
setzt hat, noch gréRer sein);

(b) Unfahigkeit der Gesellschaft, Barausschittungen vorzunehmen; und

(c) einige oder alle zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Gesellschafft bleiben fir einen Ian-
geren Zeitraum (und mdglicherweise fir immer) illiquide, so dass die Investoren langer als
erwartet in den Fonds investiert bleiben mussen.

Die folgenden Ziffern sind allgemeiner Natur und beschreiben bestimmte Risiken, die in der Regel fur
ein Investment in Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse von Bedeutung sind. Andere
Risiken kénnen in den Teilfondsanlagen beschrieben sein. Dieser Abschnitt und die Teilfondsanlagen
erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Erlauterung aller Risiken zu sein, die mit einem In-
vestment in die Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse verbunden sind; auch andere
Risiken kdnnen ebenfalls von Zeit zu Zeit von Bedeutung sein oder werden.

20.1 Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko fiir einen Teilfonds, das sich aus der Schwankung
des Marktwerts von Positionen in seinem Portfolio ergibt, die auf Veranderungen von Marktvariablen
wie allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatze, Wechselkurse oder die Kreditwirdigkeit des
Emittenten eines Finanzinstruments zurtickzufiihren sind. Dies ist ein allgemeines Risiko, das fiir alle
Investments gilt, d.h. der Wert eines bestimmten Investments kann als Reaktion auf Veranderungen
der Marktvariablen sowohl steigen als auch fallen. Obwohl geplant ist, jeden Teilfonds zu diversifizie-
ren, um das Marktrisiko zu verringern, unterliegen die Investments eines Teilfonds weiterhin den
Schwankungen der Marktvariablen und den Risiken, die mit einem Investment an den Finanzmarkten
verbunden sind.

20.1.1 Wirtschaftliche Risiken

Der Wert der von einem Teilfonds gehaltenen Investments kann aufgrund von Faktoren fallen, die
sich auf die Finanzmarkte im Allgemeinen auswirken, wie z.B. tatsadchliche oder wahrgenommene
unglinstige wirtschaftliche Bedingungen, Anderungen der allgemeinen Aussichten fiir Ertrage oder
Unternehmensgewinne, Anderungen der Zinsséatze oder Wechselkurse oder eine allgemein negative
Anlegerstimmung. Der Wert von Investments kann auch aufgrund von Faktoren fallen, die eine be-
stimmte Branche, ein bestimmtes Gebiet oder einen bestimmten Sektor betreffen, wie z.B. Anderun-
gen der Produktionskosten und der Wettbewerbsbedingungen. Bei einem allgemeinen Konjunktur-
abschwung kénnen mehrere Anlageklassen gleichzeitig an Wert verlieren. Ein wirtschaftlicher Ab-
schwung lasst sich nur schwer vorhersagen.

Auch wenn sich die Wirtschaft gut entwickelt, kann nicht gewahrleistet werden, dass die von einem
Teilfonds gehaltenen Investments von diesem Aufschwung profitieren werden.

20.1.2 Zinsanderungsrisiko

Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann durch Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus beein-
flusst werden. In der Regelt andert sich der Wert von festverzinslichen Wertpapieren umgekehrt zu
den Zinssatzen: Wenn die Zinssatze steigen, ist in der Regel zu erwarten, dass der Wert von festver-
zinslichen Wertpapieren fallt und umgekehrt. Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten
reagieren tendenziell empfindlicher auf Zinsdnderungen als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Ge-
maf seinem Investitionsziel und seiner Investitionspolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Zinsan-
derungsrisiko abzusichern oder zu verringern, in der Regel durch den Einsatz von Zinsfutures oder
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anderen Derivaten. Es ist jedoch unter Umstanden nicht immer mdglich oder praktikabel, dieses Ri-
siko abzusichern oder zu verringern.

20.1.3 Wechselkursrisiko

Jeder Teilfonds, der in Finanzinstrumente investiert, die auf andere Wahrungen als seine Basiswah-
rung lauten, kann einem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein. Da die Vermdgenswerte jedes Teilfonds
in seiner Basiswahrung bewertet werden, wirken sich Anderungen des Werts der Basiswahrung des
Teilfonds im Vergleich zu anderen Wahrungen auf den Wert von Wertpapieren in der Basiswahrung
des Teilfonds aus, die auf diese anderen Wahrungen lauten. Ein Wechselkursrisiko kann die Volatilitat
von Investment im Vergleich zu Investments, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten, erhdhen.
Gemal seinem Investitionsziel und seiner Investitionspolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Wech-
selkursrisiko abzusichern oder zu verringern, in der Reel durch den Einsatz von Derivaten. Es ist
jedoch nicht immer moglich oder praktikabel, ein solches Risiko abzusichern oder zu verringern.

Ferner setzt eine Klasse, die auf eine andere Referenzwahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lautet, den Investor dem Risiko von Schwankungen zwischen der Referenzwahrung der Klasse und
derjenigen des Teilfonds aus. Dieses Risiko besteht zusatzlich zu dem Wechselkursrisiko, das der
Teilfonds gegebenenfalls in Bezug auf Investments eingeht, die auf andere Wahrungen als seine
Basiswahrung lauten, wie oben beschrieben.

20.1.4 Kreditrisiko

Ein Teilfonds, der in festverzinsliche Instrumente investiert, ist der Kreditwirdigkeit der Emittenten
der Instrumente und ihrer Fahigkeit ausgesetzt, Kapital- und Zinszahlungen bei Falligkeit gemaf den
Bedingungen der Instrumente zu leisten. Die Kreditwirdigkeit oder wahrgenommene Kreditwirdigkeit
eines Emittenten kann den Marktwert von festverzinslichen Instrumenten beeinflussen. Emittenten
mit héherem Kreditrisiko bieten in der Regel héhere Renditen fiir dieses zusatzliche Risiko, wahrend
Emittenten mit geringerem Kreditrisiko in der Regel niedrigere Renditen bieten. Im Allgemeinen gel-
ten Staatsanleihen in Bezug auf das Kreditrisiko als am sichersten, wahrend Unternehmensanleihen
mit einem hoéheren Kreditrisiko behaftet sind. Damit verbunden ist das Risiko einer Herabstufung
durch eine Rating-Agentur. Rating-Agenturen sind private Unternehmen, die eine Vielzahl von fest-
verzinslichen Instrumenten auf Grundlage der Kreditwurdigkeit ihrer Emittenten bewerten. Die Agen-
turen kédnnen das Rating von Emittenten oder Instrumenten von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller,
wirtschaftlicher, politischer oder anderer Faktoren andern, was sich im Falle einer Herabstufung nach-
teilig auf den Marktwert der betroffenen Instrumente auswirken kann.

20.1.5 Volatilitat

Die Volatilitdt eines Finanzinstruments ist ein Gradmesser fiir die Schwankungen des Preises dieses
Instruments im Laufe der Zeit. Eine hdhere Volatilitat bedeutet, dass sich der Preis des Instruments
innerhalb eines kurzen Zeitraums in beide Richtungen erheblich andern kann. Jeder Teilfonds kann
in Instrumente oder Markte investieren, die wahrscheinlich ein hohes Malk an Volatilitat aufweisen.
Dies kann dazu fiihren, dass der Nettoinventarwert pro Aktie innerhalb kurzer Zeitraume erheblich
steigt oder fallt.

20.2 Liquiditatsrisiko

Liquiditat bezieht sich auf die Schnelligkeit und Einfachheit, mit der Investments verauf3ert oder liqui-
diert werden kdnnen oder eine Position geschlossen werden kann. Auf der Aktivseite bezieht sich das
Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, Investments innerhalb eines angemessenen Zeit-
raums zu einem Preis zu veraul3ern, der ihnrem geschatzten Wert entspricht oder diesem nahe kommt.
Auf der Passivseite bezieht sich das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, genligend
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Barmittel zu beschaffen, um einen Riicknahmeantrag zu erfiillen, da er nicht in der Lage ist, Invest-
ments zu veraulern. Unter bestimmten Umstanden kénnen Investments aufgrund einer Vielzahl von
Faktoren weniger liquide oder illiquide werden, z.B. aufgrund ungtinstiger Bedingungen fiir einen be-
stimmten Emittenten, eine Gegenpartei oder den Markt im Allgemeinen sowie aufgrund gesetzlicher,
aufsichtsrechtlicher oder vertraglicher Beschrankungen fir den Verkauf bestimmter Instrumente. Dar-
Uber hinaus kann ein Teilfonds in Finanzinstrumente investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden
und in der Regel weniger liquide sind als Instrumente, die an Borsen notiert sind und gehandelt wer-
den. Die Marktnotierungen flr weniger liquide oder illiquide Instrumente konnen volatiler sein als fiir
liquide Instrumente und/oder gréRBeren Spannen zwischen Geld- und Briefkursen unterliegen.
Schwierigkeiten bei der VerauRerung von Investments konnen zu einem Verlust fir einen Teilfonds
fihren und/oder die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, einem Riicknahmeantrag nachzukom-
men. Investoren sollten sich dartber im Klaren sein, dass jeder Teilfonds, der als ELTIF qualifiziert,
per Definition den Grofteil seines Kapitals in Investments investiert, die von Natur aus illiquide sind.

20.3 Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko bezieht sich auf das Verlustrisiko fur einen Teilfonds, das sich aus der Tatsa-
che ergibt, dass die Gegenpartei einer vom Teilfonds abgeschlossenen Transaktion ihren vertragli-
chen Verpflichtungen nicht nachkommt. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Emittent oder eine
Gegenpartei nicht in Kredit- oder andere Schwierigkeiten gerat, die zu einem Ausfall ihrer vertragli-
chen Verpflichtungen und dem Verlust aller oder eines Teils der dem Teilfonds zustehenden Betrage
fihren. Dieses Risiko kann jederzeit auftreten, wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds eingezahlt,
verlangert, zugesagt oder investiert werden oder anderweitig durch tatsachliche oder stillschwei-
gende vertragliche Vereinbarungen diesem Risiko ausgesetzt sind. Ein Kontrahentenrisiko kann bei-
spielsweise entstehen, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt, in Schuldtitel
und andere festverzinsliche Instrumente investiert, OTC-Derivate abschliel3t oder Wertpapierleihge-
schafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte tatigt.

20.4 Risiken im Zusammenhang mit der Depotbank

Die Gesellschaft unterliegt im Zusammenhang mit ihrer Depotbank einer Reihe von Risiken. Obwohl
Depotbanken Treuhander sind, die mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der Investoren betraut
sind, ist es Marktpraxis, dass diese Einrichtungen versuchen, ihre Haftung fiir eine Reihe von Belan-
gen auszuschlieRen. Folglich besteht das Risiko, dass, sollte die Gesellschaft infolge einer Handlung
der Depotbank einen Verlust erleiden, dieser Verlust nicht notwendigerweise ein entschadigungsfa-
higer Verlust im Sinne des Vertrags der Gesellschaft mit der Depotbank ist. Darliber hinaus kénnen
Investoren im Falle eines Konkurses oder einer anderen Form der Insolvenz der Depotbank einer
Reihe von Verlusten ausgesetzt sein, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf den Verlust von Bar-
mitteln, die bei der Depotbank oder einem Unterverwahrer gehalten werden (einschlief3lich des Risi-
kos des Verlustes von Geldern, die angeblich den Charakter von Kundengeldern haben), und des
Verlustes von Wertpapieren, die nicht ordnungsgeman und erfolgreich als Eigentum der Gesellschaft
von den allgemeinen Vermogenswerten der Depotbank getrennt wurden. Bei Barmitteln und anderen
Vermogenswerten, die in einem solchen Konkurs- oder Insolvenzverfahren nicht verloren gehen, be-
steht ein erhebliches Risiko, dass sie erst mit erheblicher Verzégerung an die Gesellschaft zuriickge-
geben werden, da das entsprechende Verfahren langwierig sein kann. Wie gemal dem Gesetz von
2013 zulassig, entbindet der Depotbankvertrag die Depotbank unter gewissen begrenzten Umstan-
den vertraglich von der Haftung.

20.5 Berufshaftungsrisiken

Der AIFM ist verpflichtet, seine potenziellen Berufshaftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit, die
sich aus seiner Tatigkeit als Verwalter alternativer Investmentfonds ergeben, durch die Bereitstellung
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zusatzlicher Eigenmittel in Héhe von mindestens 0,01% des Wertes der von ihm verwalteten Portfo-
lios, die zur Deckung potenzieller Haftungsrisiken geeignet sind, oder durch den Abschluss einer
Berufshaftpflichtversicherung gegen die Haftung aus beruflicher Fahrlassigkeit zu decken. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in Bezug auf die Forderung des AIFM oder die Versiche-
rung des AIFM Anspriiche der Gesellschaft nicht befriedigt werden, z.B. weil im Falle einer Berufs-
haftpflichtversicherung die Versicherungsgesellschaft, aus welchen Griinden auch immer, die Ent-
schadigung des AIFM ablehnt.

20.6 Risiken im Zusammenhang mit der Eurozone

Die Besorgnis uber das Kreditrisiko (einschliellich, aber nicht beschrankt auf das Kreditrisiko von
Staaten) in Bezug auf verschiedene europaische Markte besteht weiterhin. Bestimmte hoch verschul-
dete fortgeschrittene Volkswirtschaften in der Eurozone geben weiterhin Anlass zur Sorge, auch wenn
einige von ihnen ihre Verschuldung seit dem Héhepunkt der sogenannten Eurozonen-Krise reduziert
haben. So geben beispielsweise die hohen Staatsschulden und/oder Haushaltsdefizite einer Reihe
europaischer Lander weiterhin Anlass zur Sorge Uber die finanzielle Lage von Finanzinstituten, Ver-
sicherern und anderen Unternehmen, die (i) in diesen Landern ansassig sind, (ii) unmittelbar oder
mittelbar in diesen Landern engagiert sind und/oder (iii) deren Banken, Gegenparteien, Depotbanken,
Kunden, Dienstleister, Finanzierungsquellen und/oder Lieferanten unmittelbar oder mittelbar in die-
sen Landern engagiert sind. Der Ausfall oder eine erhebliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit
eines oder mehrerer Staaten oder Finanzinstitute konnte das Finanzsystem im Allgemeinen stark
belasten und die Markte, auf denen die Gesellschaft tatig ist, sowie die Geschafte und die wirtschaft-
liche Lage und die Aussichten der Gegenparteien, Lieferanten, Investments, Glaubiger oder Dienst-
leister der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar in einer Weise beeintrachtigen, die schwer vorher-
zusagen ist. DarUber hinaus kdnnen einige europdische Lander aufgrund hoher Staatsdefizite
und/oder Haushaltsdefizite auf die Unterstlitzung anderer europaischer Regierungen und Institutio-
nen oder multilateraler Agenturen und Blros angewiesen sein. Die Unterstiitzung kann von der
Durchfiihrung von Reformen oder dem Erreichen eines bestimmten Leistungsniveaus abhangig ge-
macht werden. Das Nichterreichen dieser Ziele oder ein unzureichendes Mal} an Unterstiitzung
kénnte zu einem tiefen wirtschaftlichen Abschwung fihren, der den Wert der Investments der Gesell-
schaft auf den europaischen Markten erheblich beeintrachtigen kénnte.

Es besteht auch weiterhin das Risiko, dass die Zahlungsunfahigkeit bestimmter teilnehmender EU-
Mitgliedstaaten zum Zusammenbruch oder zu Veranderungen in der Eurozone in ihrer derzeitigen
Zusammensetzung fuhrt, dass bestimmte EU-Mitgliedstaaten den Euro nicht mehr als nationale Wah-
rung verwenden oder dass ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten versuchen, aus der EU-Mitglied-
schaft auszutreten oder, in extremeren Fallen, die EU ganz aufzuldsen. Dartber hinaus kénnen die
finanziellen und wirtschaftlichen Entwicklungen in einem EU-Mitgliedstaat das wirtschaftliche und fi-
nanzielle Umfeld in anderen EU-Mitgliedstaaten beeinflussen.

Die Auswirkungen dieser Faktoren oder Marktwahrnehmungen kdnnten erhebliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Fahigkeit der Gesellschaft haben, Investments zu tatigen.

20.7 Méoglicher Zerfall der Eurozone

In der jungsten Vergangenheit hat sich die Stabilitdt bestimmter europaischer Finanzmarkte ver-
schlechtert, und die Spekulationen Uiber die Méglichkeit weiterer Zahlungsausfalle souveraner Staa-
ten in Europa in Bezug auf ihre Verpflichtungen haben zugenommen. In Anbetracht der derzeitigen
Marktbedingungen mit relativ schwachem Wachstum in vielen EU-Mitgliedstaaten (das voraussicht-
lich kurz- bis mittelfristig anhalten wird) besteht das Risiko, dass die Zahlungsunfahigkeit bestimmter
teilnehmender EU-Mitgliedstaaten zum Zerfall der Eurozone in ihrer derzeitigen Zusammensetzung
fuhrt oder dass bestimmte EU-Mitgliedstaaten den Euro nicht mehr als Landeswahrung verwenden.
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Dies konnte sich nachteilig auf die Gesellschaft, die Wertentwicklung ihrer Investments und ihre Fa-
higkeit, ihre Investitionsziele zu erreichen, auswirken. Darliber hinaus kdnnte sich dies nachteilig auf
die Wertentwicklung von Investments sowohl in den Landern auswirken, in denen es zu einem Ausfall
von Verbindlichkeiten kommt, als auch in anderen Landern innerhalb der EU. Ein potenzieller Haupt-
effekt ware eine unmittelbare Verringerung der Liquiditat fir bestimmte Investments in den betroffe-
nen Landern, wodurch der Wert solcher Investments beeintrachtigt werden kdnnte.

20.8 Inflationsrisiko

Inflation und rasche Schwankungen der Inflationsraten hatten in der Vergangenheit, und haben még-
licherweise auch in der Zukunft, negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaften und Finanzmarkte,
insbesondere in den Schwellenlandern. Nach einer langen Periode relativ niedriger Inflationsraten
sind sie in letzter Zeit wieder gestiegen, und es kann nicht garantiert werden, dass diese héheren
Inflationsraten wahrend der Laufzeit eines Teilfonds zurlickgehen werden, was sich nachteilig auf die
Teilfonds und ihre Investments auswirken koénnte. Beispielsweise steigen die Léhne und die Preise
fir Produktionsmittel in Zeiten der Inflation, was sich negativ auf die Renditen der Investments aus-
wirken kann. In dem Versuch, die Inflation zu stabilisieren, kdnnen Lander Lohn- und Preiskontrollen
einfuhren oder anderweitig in die Wirtschaft eingreifen. Die Bemihungen der Regierungen, die Infla-
tion einzuddmmen, haben oft negative Auswirkungen auf die Wirtschaftstatigkeit. Es kann nicht ga-
rantiert werden, dass die Inflation in Zukunft nicht zu einem ernsthaften Problem wird und sich negativ
auf die Renditen der Teilfonds auswirkt.

20.9 Brexit

Das Vereinigte Konigreich ist am 31. Januar 2020 um Mitternacht MEZ aus der EU ausgetreten. Nach
einer Ubergangszeit, die am 31. Dezember 2020 endete, hat das Vereinigte Kénigreich nun generell
keinen Zugang mehr zum EU-Binnenmarkt. Es gibt nach wie vor eine Reihe von Unwé&gbarkeiten im
Zusammenhang mit der Zukunft der Beziehungen des Vereinigten Konigreichs zur EU, was zu er-
heblichen Unsicherheiten im geschéftlichen, rechtlichen und politischen Umfeld und zu Risiken fur
Unternehmen fuhrt, die grenziberschreitend zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU tatig
sind. Diese Ungewissheit kann sich zusammen mit den Folgen der Anderungen, die bereits infolge
des Endes der Ubergangszeit und der Beendigung des Zugangs des Vereinigten Kénigreichs zum
EU-Binnenmarkt eingetreten sind, nachteilig auf die Gesellschaft, die Teilfonds und ihre Investments
auswirken.

20.10 Verschlechterung der Kreditmarkte

Sollten sich die globalen Kreditmarkte verschlechtern und es fiir Investmentfonds wie die einzelnen
Teilfonds schwieriger werden, glinstige Finanzierungsbedingungen fiir ihre Investments zu erhalten,
kann die Fahigkeit der Gesellschaft, attraktive Renditen zu erzielen, beeintrachtigt werden. Daruber
hinaus kdnnen derartige Marktereignisse, sofern sie nicht nur voribergehend sondern anhaltend
sind, die Verfugbarkeit von Krediten fur Unternehmen allgemein beeintrachtigen und zu einer allge-
meinen Schwachung der europdischen und globalen Wirtschaft fiihren. Derartige Marktereignisse
kénnen auch die Fahigkeit eines Teilfonds einschranken, seine Investments zu einem gunstigen Zeit-
punkt oder zu attraktiven Preisen zu realisieren.

20.11 Cybersecurity-Risiken und Systemausfille

Die IT-Systeme der Gesellschaft kdnnen durch Computerviren, Netzwerkausfalle, Computer- und Te-
lekommunikationsausfalle, das Eindringen von Unbefugten und Sicherheitsverletzungen, Bedie-
nungsfehler des jeweiligen Fachpersonals, Stromausfélle und Katastrophenereignisse wie Brande,
Tornados, Uberschwemmungen, Wirbelstiirme und Erdbeben beschadigt oder unterbrochen werden.
Obwohl der AIFM verschiedene MalRnahmen ergriffen hat, um die Risiken in Bezug auf derartige
Ereignisse zu bewaltigen, muss die Gesellschaft mdglicherweise erhebliche Betrage investieren, um
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diese Systeme zu reparieren oder zu ersetzen, wenn sie beeintrachtigt werden, fir langere Zeit nicht
betriebsbereit sind oder nicht mehr ordnungsgemaf funktionieren. Ein Ausfall dieser Systeme
und/oder der Notfallwiederherstellungsplane aus irgendeinem Grund kénnte zu erheblichen Unter-
brechungen der Geschaftstatigkeit Gesellschaft fihren und dazu, dass die Sicherheit, die Vertrau-
lichkeit oder der Schutz sensibler Daten, einschliellich personenbezogener Daten von Investoren
(und den wirtschaftlichen Eigentimern von Investoren), nicht aufrechterhalten werden kann. Ein sol-
ches Versagen konnte den Ruf der Gesellschaft schadigen, die betreffenden Unternehmen und ihre
jeweiligen Partner rechtlichen Anspriichen aussetzen oder ihre Geschafts- und Finanzlage anderwei-
tig beeintrachtigen.

20.12 Hohere Gewalt | Risikoereignisse

Die Wertentwicklung der Investments eines Teilfonds kann durch bestimmte Ereignisse wie Krieg,
Burgerkrieg, Aufruhr oder bewaffnete Konflikte, Terrorismus, Sabotageakte und Naturkatastrophen
wie Stiirme, Erdbeben, Flutwellen, Uberschwemmungen, Blitzschlag, Explosionen, Bréande und Zer-
stérung von Anlagen, Maschinen und/oder Gebauden beeintrachtigt werden, die aufl’erhalb der Kon-
trolle des Teilfonds liegen.

20.13 Operative Risiken

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko fiir jeden Teilfonds, das sich aus unzureichenden
internen Prozessen und Fehlern in Bezug auf Menschen und Systeme der Gesellschaft, des AIFM
und/oder seiner Beauftragten und Dienstleister oder aus externen Ereignissen ergibt, und umfasst
das Rechts- und Dokumentationsrisiko sowie das Risiko, das sich aus den im Namen der Gesell-
schaft eingesetzten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren ergibt.

20.13.1 Bewertung

Jeder Teilfonds kann Investments halten, fir die es keine oder keine reprasentativen Marktpreise
oder -notierungen gibt oder die nicht an einer Bérse oder einem geregelten Markt notiert oder gehan-
delt werden. Darlber hinaus kdnnen die Investments unter bestimmten Umstanden weniger liquide
oder illiquide werden. Derartige Investments werden zu ihrem wahrscheinlichen VerduRerungswert
bewertet, der vom AIFM sorgfaltig und in gutem Glauben unter Anwendung einer beliebigen, im Ein-
klang mit den Bewertungsgrundsatzen des AIFM stehenden, Bewertungsmethode geschatzt wird.
Diese Investments sind von Natur aus schwierig zu bewerten und unterliegen einer erheblichen Un-
sicherheit. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Schatzungen, die sich aus dem Bewertungs-
verfahren ergeben, die tatsachlichen Verkaufs- oder Liquidationspreise der Investments widerspie-
geln werden.

Auler am Ende des Geschaftsjahres kénnen der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoin-
ventarwert pro Aktie jeder Klasse in jedem Teilfonds nicht geprift werden und basieren daher in erster
Linie auf dem Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte jedes Teilfonds. Investoren sollten sich
daher bewusst sein, dass Zeichnungen und Riicknahmen auf Grundlage ungepriifter Nettoinventar-
werte bearbeitet werden. Bei der Bewertung dieser Investments zur Erstellung der regelmafigen Be-
wertung der einzelnen Teilfonds und ihres Nettoinventarwerts muss sich die Gesellschaft in einigen
Fallen in erster Linie auf die Bewertungen verlassen, die von den von der Gesellschaft beauftragten
Gutachtern und anderen Quellen eingeholt werden, bei denen es sich mdglicherweise nicht um ge-
prufte Bewertungen handelt, und im Falle von Investments in Finanzinstrumenten auf Finanzinforma-
tionen, die von den jeweiligen Emittenten der zugrunde liegenden Finanzinstrumente, ihren Vertre-
tern, Marktmachern oder anderen Quellen eingeholt werden. Wenn die Informationen, die zur Be-
stimmung des Nettoinventarwerts eines der zugrunde liegenden Investments verwendet werden, un-
vollstandig oder ungenau sind oder wenn dieser Nettoinventarwert den Wert der zugrunde liegenden
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Investments nicht angemessen widerspiegelt, kann der Nettoinventarwert je Aktie beeintrachtigt wer-
den.

Die Gesellschaft hat keinen Einfluss auf die Wahl der Dienstleister der Unternehmen, in die sie in-
vestiert ist. Der AIFM und der Investment Manager prifen zwar zum Zeitpunkt des Investments die
Bewertungsmethoden und Rechnungslegungsvorschriften, die diese Unternehmen mdglicherweise
anwenden, haben jedoch nur begrenzten Einfluss auf kiinftige Anderungen dieser Bewertungsme-
thoden und Rechnungslegungsvorschriften.

Investoren sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Fahigkeit der Gesellschaft, den Wert des
Anlageportfolios der einzelnen Teilfonds korrekt zu bewerten, von den Informationen abhangt, die in
Bezug auf diese Investments verfiigbar sind. Die Bewertungen der zugrundeliegenden Vermogens-
werte der einzelnen Teilfonds basieren auf den letzten verfligbaren Kursen. Jedoch ist es dem AIFM
voraussichtlich regelmafig unmaoglich, den Bewertungstag eines jeden Teilfonds mit dem Zeitpunkt
abzustimmen, zu dem die Bewertung des jeweils zugrunde liegenden Investments zur Verfligung
gestellt wird. Infolgedessen und ungeachtet des Rechts des AIFM, den Nettoinventarwert jedes Teil-
fonds anzupassen, um Wertdnderungen und Cashflows widerzuspiegeln, die der AIFM in gutem
Glauben bestimmt, kann dies dazu fihren, dass der Administrator den Nettoinventarwert jedes Teil-
fonds auf der Grundlage von Preisen berechnet, die nicht die aktuelle Situation und die aktuellen
Werte der Investments in jedem Teilfonds widerspiegeln.

20.13.2 Interessenkonflikte

Zwischen der Gesellschaft und den Personen oder Unternehmen, die an der Verwaltung Gesellschaft
beteiligt sind oder ihr Dienstleistungen anbieten, einschliellich des AIFM, des Investment Managers,
des Anlageberaters, des Administrators, der Depotbank und anderer Dienstleister, die in Bezug auf
einen Teilfonds bestellt werden kénnen, oder deren Gegenparteien (einschliellich ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen, Auftraggeber, Anteilseigner, Mitglieder, Direktoren, leitenden Angestell-
ten, Bevollmachtigten oder Beauftragten und Angestellten), kénnen Interessenkonflikte entstehen.
Der AIFM, der Investment Manager, der Anlageberater, die Depotbank und der Administrator, die fur
einen Teilfonds bestellt werden kdnnen (einschliel3lich ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen,
Auftraggeber, Anteilseigner, Mitglieder, Direktoren, leitenden Angestellten, Bevollmachtigten oder Be-
auftragten und Angestellten), kdnnen von Zeit zu Zeit als AIFM, Investment Manager, Anlageberater,
Depotbank oder Administrator in Bezug auf andere Fonds handeln oder anderweitig an anderen
Fonds beteiligt sein, die von anderen Parteien als der Gesellschaft aufgelegt wurden, die ahnliche
Ziele verfolgen und die ahnliche Investments tatigen wie jene, die im Namen eines Teilfonds getatigt
werden. Diese Kunden kdnnten daher um dieselben Geschéafte oder Investments konkurrieren, und
obwohl in der Regel erwartet wird, dass die verfugbaren Investments oder Méglichkeiten fur jeden
Kunden in einer Weise zugeteilt werden, die als fiir jeden als gerecht gilt, kdnnen bestimmte Zutei-
lungsverfahren den flr Investments gezahlten oder erhaltenen Preis oder den Umfang der erworbe-
nen oder verauflerten Positionen beeintrachtigen. Ebenso kénnen der AIFM, der Investment Mana-
ger, der Anlageberater, der Administrator, die Depotbank und ihre Auftraggeber sowie die Manager
des General Partner auf eigene Rechnung mit allen Arten von Vermdgenswerten handeln, in die ein
Teilfonds investiert oder zu investieren beabsichtigt.

Die Geschaftsfiihrer des General Partner in ihrer privaten Eigenschaft oder die Unternehmen, an
denen die Geschéftsfiihrer des General Partner ein unternehmerisches oder finanzielles Interesse
haben, kénnen ebenfalls von Zeit zu Zeit in einen Teilfonds investieren und diese Beteiligungen ohne
Vorankindigung erhéhen oder verringern.

Generell kann es zu Interessenkonflikten zwischen den Interessen der Gesellschaft und den Interes-
sen des AIFM, des Investment Managers, der Depotbank, des Administrators und ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen sowie des General Partner an der Erzielung von Gebuhren, Provisionen
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und anderen Einnahmen kommen. Sollte ein solcher Interessenkonflikt auftreten, werden sich die
Manager des General Partner bemihen, sicherzustellen, dass er im besten Interesse der Gesell-
schaft geldst wird. Es ist zu beachten, dass der AIFM sowie alle Allianz Gruppengesellschaften ihre
Dienstleistungen jederzeit auch einem oder mehreren Investoren der einzelnen Teilfonds anbieten
kénnen.

Daruber hinaus kann der AIFM an den Fonds (oder Fondsmanagern), fur die er seine Dienstleistun-
gen erbringt, beteiligt sein oder Eigentimer eines oder mehrerer Vermdgenswerte sein, die sich eben-
falls im Besitz dieser Fonds befinden. Interessenkonflikte kénnen daher nicht ausgeschlossen wer-
den.

Die vom AIFM und dem Investment Manager von Zeit zu Zeit (und auch in Zukunft) eingefihrten
Grundsatze und Verfahren zur Abschwachung potenzieller Interessenkonflikte und zur Erfillung be-
stimmter aufsichtsrechtlicher Anforderungen und vertraglicher Beschrankungen kénnen die Syner-
gien zwischen der Betriebsplattform des AIFM und des Investment Managers und den Fachgebieten,
auf die der AIFM oder der Investment Manager bei der Verfolgung attraktiver Anlagemadglichkeiten fiir
die Gesellschaft zurlickgreifen wollen, verringern. Infolgedessen kénnten Informationen, die fir die
Gesellschaft von Nutzen sein kénnten, auf bestimmte Geschaftsbereiche innerhalb des AIFM und
des Investment Managers beschrankt werden und dem AIFM oder dem Investment Manager hin-
sichtlich ihrer Tatigkeiten fiir die Gesellschaft nicht zur Verfiigung stehen. Der Investment Manager
und der AIFM kénnen bestimmte Grundsatze und Verfahren einfihren, die die Synergien, die der
Investment Manager und der AIFM generell in ihrem gesamten Geschaft anstreben (z.B. durch die
Schaffung von Informationsbarrieren zur Abschwachung von Konflikten), verringern kénnen, was den
Informationsfluss einschrankt. Dartuber hinaus kdnnen die Bedingungen von Vertraulichkeits- oder
anderen Vereinbarungen die Fahigkeit der Gesellschaft und/oder ihrer Investments und ihrer verbun-
denen Unternehmen einschréanken oder anderweitig begrenzen, in Unternehmen oder Aktivitaten zu
investieren oder sich anderweitig im Wettbewerb mit diesen Unternehmen zu engagieren.

20.13.3 Transaktionen zwischen Sonstigen Accounts

Der AIFM und der/die Investment Manager kdnnen im Einklang mit den geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen Cross-Trades zwischen der Gesellschaft und Sonstigen Ac-
counts durchfiihren. Der AIFM und der Investment Manager sind berechtigt, jeden Teilfonds zu ver-
anlassen, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte von Sonstigen Accounts oder Vehikeln zu kau-
fen oder an diese zu verkaufen oder andere Transaktionen (einschlieRlich des Abschlusses von De-
rivatkontrakten) mit Sonstigen Accounts oder Vehikeln durchzufiihren, wenn der AIFM oder der In-
vestment Manager der Ansicht sind, dass derartige Transaktionen angemessen und im besten Inte-
resse des betreffenden Teilfonds sind. Beabsichtigen der AIFM oder der Investment Manager, das
Investment eines oder mehrerer solcher Sonstiger Accounts in ein Wertpapier oder einen anderen
Vermdgenswert zu reduzieren oder das Investment Sonstiger Accounts in ein solches Wertpapier
oder einen anderen Vermogenswert zu erhdhen, ist es zuldssig, die Transaktionen dergestalt durch-
zufiihren, indem er entweder die rechtliche Ubertragung der Wertpapiere oder anderen Vermogens-
werte zwischen Sonstigen Accounts (einschlielich jedes Teilfonds) selbst vornimmt oder indem er
den wirtschaftlichen Ertrag der Wertpapiere oder anderen Vermdgenswerte zwischen Sonstigen Ac-
counts (einschliellich jedes Teilfonds) durch Swaps, Beteiligungsvertrage oder andere Derivate liber-
tragt.

Darlber hinaus kann jeder Teilfonds ,,Agency-Cross-Transaktionen® eingehen, bei denen der AIFM
oder der Investment Manager als Makler fiir jeden Teilfonds und fir die andere Partei der Transaktion
handeln kann, soweit dies nach geltendem Recht zuldssig ist. In solchen Fallen kénnen der AIFM
oder der Investment Manager eine potenziell widersprichliche Aufteilung der Loyalitaten und Verant-
wortlichkeiten gegentber beiden Parteien der Transaktion haben.
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Ferner kann jeder Teilfonds eine Investitionsstrategie verfolgen, die in erster Linie in Zielfonds inves-
tiert. Zu diesen Zielfonds konnen Sonstige Accounts gehoren, die von denselben Personen verwaltet
werden, die auch den General Partner verwalten. Obwohl der AIFM bei der Auswahl solcher Zielfonds
insbesondere in Ubereinstimmung mit seinen Grundséatzen zu Interessenkonflikten gebiihrende
Sorgfalt walten lasst, kénnen solche Situationen der gemeinsamen Verwaltung dazu fihren, dass die
betreffenden Personen konkurrierende Interessen zwischen der Gesellschaft und dem betreffenden
investierenden Teilfonds einerseits und den Sonstigen Accounts andererseits haben.

20.13.4 Gesetze und Verordnungen

Die Gesellschaft kann einer Reihe rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Risiken ausgesetzt sein, da-
runter widerspruchliche Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen, unvollstandige, unklare und
sich andernde Gesetze, Beschrankungen des o6ffentlichen Zugangs zu Vorschriften, Praktiken und
Gepflogenheiten, Unkenntnis oder VerstoRe gegen Gesetze seitens der Gegenparteien und anderer
Marktteilnehmer, unvollstandige oder fehlerhafte Transaktionsdokumente, das Fehlen etablierter oder
wirksamer Rechtsbehelfe, unzureichender Anlegerschutz oder die mangelnde Durchsetzung beste-
hender Gesetze. Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, dem Schutz und der Durchsetzung von
Rechten kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Teilfonds und ihre Geschaftstatigkeit
haben.

20.13.5 Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Die Wertentwicklung der Kommanditaktien eines bestimmten Teilfonds oder die Mdglichkeit des
Kaufs, Verkaufs oder Riickkaufs kann durch Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingun-
gen und Unsicherheiten wie politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Gesetze
oder Vorschriften (einschlielich der Besteuerung), die Auferlegung von Beschrankungen fiir den Ka-
pitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Heimatland der Gesellschaft
oder in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, beeinflusst werden. Die rechtliche Infrastruktur
sowie die Rechnungslegungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards in bestimmten Landern,
in denen das Kapital eines Teilfonds angelegt werden kann, bieten méglicherweise nicht das gleiche
Mal an Anlegerschutz oder Informationen, wie es normalerweise an grol3en Wertpapiermarkten er-
wartet wird.

20.13.6 Trennung der Teilfonds

Die Gesellschaft ist eine einheitliche juristische Person, die als ,Umbrella-Fonds® gegrindet wurde
und aus einzelnen Teilfonds besteht. Nach Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen getrennten
Pool von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten dar. Die Rechte und Anspriiche von Glaubigern
und Gegenparteien der Gesellschaft, die im Zusammenhang mit der Griindung, dem Betrieb oder der
Liquidation eines Teilfonds entstehen, sind von Gesetzes wegen auf die diesem Teilfonds zuordneten
Vermogenswerte beschrankt. Wahrend diese Bestimmungen vor einem Luxemburger Gericht ver-
bindlich sind, wurden sie in anderen Rechtsordnungen nicht erprobt, und ein Glaubiger oder eine
Gegenpartei kdnnte versuchen, Vermdgenswerte eines Teilfonds zu pfanden oder zu beschlagnah-
men, um eine Verpflichtung gegentber einem anderen Teilfonds in einer Rechtsordnung zu erfiillen,
in der der Grundsatz der Haftungstrennung zwischen Teilfonds nicht anerkannt wird. Zudem gibt es
nach Luxemburger Recht keine rechtliche Trennung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
zwischen den Klassen ein und desselben Teilfonds. Sollten die einer Klasse zuordneten Vermdgens-
werte aus irgendeinem Grund nicht mehr ausreichen, um die dieser Klasse zugeordneten Verbind-
lichkeiten zu begleichen, werden die anderen Klassen des Teilfonds zuordneten Vermogenswerte
verwendet, um diese Verbindlichkeiten zu begleichen. Infolgedessen kann sich auch der Nettoinven-
tarwert der anderen Klassen verringern.
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20.13.7 Steuerliche und rechtliche Risiken
Rechtliche und steuerrechtliche Anderungen

Die steuerlichen Folgen flr einen Teilfonds und die Investoren eines Teilfonds, die Fahigkeit eines
Teilfonds als auslandischer Investor, an den Markten zu investieren und seine Vermdgenswerte, ein-
schliellich der Ertrage und Gewinne aus diesen Vermogenswerten und anderen Aktivitaten dieses
Teilfonds, zu repatriieren, beruhen auf bestehenden Vorschriften und kénnen sich durch gesetzgebe-
rische, gerichtliche oder administrative Ma3nahmen in den verschiedenen Rechtsordnungen, in de-
nen die Gesellschaft tatig ist, &ndern. Es kann nicht garantiert werden, dass die Einkommensteuer-
gesetzgebung und die Gesetze oder Vorschriften, die die Geschéfte und Investments der Gesell-
schaft regeln, nicht in einer Weise geandert werden, die sich nachteilig auf die Gesellschaft oder ihre
Teilfonds auswirken kann.

Anderungen der Steuergesetze oder ihrer Auslegung kénnten zu einer Erhéhung der Steuerverbind-
lichkeiten der Gesellschaft oder der Teilfonds fiihren und die beabsichtigte steuerliche Behandlung
von Investments beeintrachtigen. Die Steuergesetze kdnnten sich andern oder unterschiedlich aus-
gelegt werden, moglicherweise auch riickwirkend, oder die zustandige Steuerbehdrde konnte eine
andere Auffassung vertreten, so dass sich die steuerlichen Folgen einer bestimmten Anlagestruktur
andern kénnten, nachdem das Investment getatigt wurde, was zu einer Verringerung der Nachsteu-
errendite des Fonds fuhren kann.

OECD BEPS

Insbesondere im Rahmen des BEPS-Projekts der OECD beginnen einzelne Lander mit der Einfuh-
rung nationaler Rechtsvorschriften zur Umsetzung bestimmter BEPS-MalRnahmen. Mehrere Berei-
che des Steuerrechts (einschlieRlich Doppelbesteuerungsabkommen), auf die sich das BEPS-Projekt
konzentriert, sind fir die Fahigkeit der Gesellschaft ma3geblich, Ertrage oder Kapitalgewinne effizient
zu realisieren und Ertrage und Kapitalgewinne aus den Landern, in denen sie anfallen, erfolgreich an
die Investoren zurlickzufiihren, und je nach Umfang und Art und Weise, in der die betreffenden Lan-
der Anderungen in diesen Bereichen des Steuerrechts (einschlieRlich Doppelbesteuerungsabkom-
men) umsetzen, kann die Fahigkeit der Gesellschaft dazu beeintrachtigt werden. Es besteht nach
wie vor eine erhebliche Unsicherheit dariber, ob und wenn ja, in welchem Umfang die Gesellschaft
oder ein Teilfonds in den Genuss der Schutzmechanismen solcher Abkommen kommen kann und ob
die Gesellschaft ihre Aktionare in Anspruch nehmen kann, um Steuerabkommen oder andere Vorteile
zu erhalten. Diese Frage wird voraussichtlich noch einige Jahre lang ungeklart bleiben.

Darlber hinaus hat die EU im Juli 2016 die ATAD | verabschiedet, mit der einige der Aktionspunkte
des BEPS-Projekts direkt in EU-Recht umgesetzt werden. Am 29. Mai 2017 hat der Rat der EU die
ATAD Il formell beschlossen. Die ATAD Il trat in den Mitgliedstaaten am 1. Januar 2020 in Kraft (vor-
behaltlich entsprechender Ausnahmeregelungen).

Im Anschluss an das BEPS-Projekt veroffentlichte die OECD am 31. Mai 2019 einen Bericht mit dem
Titel ,Programme of Work to Develop a Consensus Solution to the Tax Challenges Arising from the
Digitalisation of the Economy*. Dieser Bericht, der seither mehrfach aktualisiert wurde, schlagt erheb-
liche Anderungen am internationalen Steuersystem vor (haufig als ,BEPS 2.0“ bezeichnet). Diese
Anderungen betreffen zwei Saulen: die Neuverteilung der Besteuerungsrechte (erste Saule) und zu-
satzliche globale Regeln gegen die Aushdhlung der Bemessungsgrundlage (zweite Saule). Die neu-
este Version dieser Regeln wurde von der OECD am 20. Dezember 2021 veréffentlicht. Am 22. De-
zember 2021 schlug die Europaische Kommission auRerdem eine EU-Richtlinie vor, um einen effek-
tiven Mindeststeuersatz im Einklang mit der zweiten Saule zu gewahrleisten. Je nachdem, wie diese
Vorschriften auf die Gesellschaft und ihre Investments angewendet werden, kann es zu einer Erho-
hung der effektiven Steuersatze, zur Verweigerung von Abziigen, zu héheren Quellensteuern oder
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zu Anderungen bei der Gewinnzuweisung kommen. Die Umsetzung dieser Gesetze und Vorschriften,
deren vollstandiges Ausmal noch nicht bekannt ist, kdnnte wesentliche und nachteilige Auswirkun-
gen auf die Gesellschaft und ihre Geschéftstatigkeit haben.

Am 22. Dezember 2021 schlug die Europaische Kommission eine neue Richtlinie vor, die darauf ab-
zielt, die missbrauchliche Nutzung sog. Briefkastenfirmen fiir Steuerzwecke in der EU zu verhindern
(haufig als ,ATAD IlI-Entwurf‘ oder ,Unshell* bezeichnet). Nach dem derzeitigen Richtlinienentwurf
kann ein Unternehmen, das bestimmte Schwellenwerte Uberschreitet, die auf seinen ,Briefkasten®-
Charakter hindeuten, und das bestimmte minimale Substanzanforderungen nicht erfillt, nicht mehr
in den Genuss von Doppelbesteuerungsabkommen, der Zinsen- und Lizenzgebiihren-Richtlinie oder
der Mutter-Tochter-Richtlinie kommen. In einem am 12. Dezember 2023 verabschiedeten Beschluss
forderte das Europaische Parlament den Rat auf, die Verhandlungen Uber den Richtlinienvorschlag
fortzusetzen. Auch wenn die Entwicklung des Richtlinienvorschlags nach wie vor mit groRer Unsi-
cherheit verbunden ist, kdnnen sich diese Vorschriften (sofern anwendbar) auf die Besteuerung von
Ertragen auswirken und die fur Investoren verfligbaren Betrage verringern.

Die ,Danish Cases”

Die jungste Rechtsprechung des Europaischen Gerichtshofs (s. Rechtssachen C-116/16; C-117/16;
C-115/16, C-118/16, C-119/16 und C-299/16) tendiert dazu, die Substanz und die wirtschaftliche Ei-
gentimerstellung von Empfangern konzerninterner Zahlungen innerhalb der Europaischen Union zu
prufen. Je nach Auslegung dieser Rechtsprechung durch die EU-Mitgliedstaaten kdnnte sich dies
unter bestimmten Umsténden auf die Besteuerung von in der EU anséassigen Vehikeln, einschlief3lich
Fondsvehikeln, und damit auf die Rendite fliir potenzielle Investoren auswirken.

Dry-Income-Besteuerung

Unter bestimmten Umstanden kdnnten Investoren verpflichtet sein, in einem Steuerjahr steuerpflich-
tige Einklnfte zu erfassen, obwohl der betreffende Teilfonds in diesem Jahr entweder keine Nettoge-
winne erzielt hat oder die Nettogewinne in diesem Jahr geringer waren als die steuerpflichtigen Ein-
kiinfte, und zwar unabhangig davon, ob eine Ausschiittung des Teilfonds erfolgt ist oder erfolgen wird.
Zudem kann nicht gewahrleistet werden, dass der Teilfonds hinreichende Ausschittungen vornimmt,
um die gesamten Steuerverbindlichkeiten eines bestimmten Investors zu decken.

Investmentsteuergesetz / Aullensteuergesetz

Jedem in Deutschland steuerlich ansassigen potenziellen Investor wird dringend empfohlen, vor ei-
nem Investment in einen Teilfonds seinen Steuerberater zu konsultieren, insbesondere (i) im Hinblick
auf die Auswirkungen des Investmentsteuergesetzes und (ii) im Hinblick auf das Auf3ensteuergesetz.

FATCA und CRS

Die Gesellschaft ist ein Finanzinstitut, das zur Einhaltung der Anforderungen der einschlagigen
FATCA-Bestimmungen verpflichtet ist. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft
in Zukunft nicht verpflichtet sein wird, von ihren Zahlungen eine FATCA-Quellensteuer einzubehalten.

Potenzielle Investoren sind verpflichtet, alle zusatzlichen Informationen zur Verfligung zu stellen, die
von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft fur Zwecke der maf3geblichen FATCA- und CRS-Bestimmungen
angefordert werden; kommen sie dieser Anforderung nicht innerhalb des vorgeschriebenen Zeitrah-
mens nach, kann dies eine Meldung an die Steuerbehdrden auslésen oder Strafen fur die Gesell-
schaft zur Folge haben, die anschlielend dem/den betreffenden Investor(en) zugewiesen wirden,
oder sie anderweitig finanziellen Verpflichtungen aussetzen und/oder dazu fiihren, dass ihr Invest-
ment abgelehnt wird oder ihre Kommanditaktien zwangsweise zuriickgenommen/verauf3ert werden.
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DAC 6

Die DAC 6 sieht Anzeigepflichten fir Intermediare und Steuerpflichtige in Bezug auf meldepflichtige
grenzlberschreitende Steuergestaltungen vor, die einen EU-Mitgliedstaat betreffen (kurz gesagt,
Transaktionen, die eines der in der Gesetzgebung festgelegten Kennzeichen erfillen), die ab dem
25. Juni 2018 umgesetzt wurden. Die DAC 6 ist eine EU-Richtlinie, die in Deutschland durch das
Gesetz vom 1. Januar 2020 umgesetzt wurde und darauf abzielt, (i) die Transparenz bei grenziber-
schreitenden Transaktionen in der EU zu erhdhen, (ii) den Spielraum fir schadlichen Steuerwettbe-
werb innerhalb der EU zu verringern und (iii) Steuerzahler davon abzuhalten, sich auf eine bestimmte
Gestaltung einzulassen, wenn sie offengelegt werden muss. Der Anwendungsbereich der DAC 6 ist
(im EU-Kontext) sehr weitreichend, und wahrend einige der Kennzeichen auf Gestaltungen abzielen,
deren Hauptvorteil die Erlangung eines Steuervorteils ist, gibt es andere Kennzeichen, die nicht mit
diesem Main-Benefit-Test verbunden sind, was bedeutet, dass es mdglicherweise keinen Safe Har-
bour fir gemeinsame Handelsvereinbarungen gibt.

Vorbehaltlich der Umsetzung der DAC 6 in den EU-Jurisdiktionen kdnnte die in der EU ansassige
Gesellschaft gesetzlich verpflichtet sein, den Steuerbehoérden in der EU Informationen iber Gestal-
tungen im Zusammenhang mit den Investments eines Teilfonds (einschliel3lich, unter bestimmten
Umstanden, Informationen Uber die Identitat von Investoren, die in einen Teilfonds investieren) zu
Ubermitteln. Solange die Gesellschaft und/oder ein Intermediar ihren/seinen Anzeigepflichten nach-
kommt, wird die DAC 6 voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den betreffenden Teil-
fonds haben. Die DAC 6-Meldepflichten kénnen sich jedoch auf die kiinftige Steuerpolitik in der EU
auswirken.

Jéhrliche Steuerinformationen

Die Fahigkeit der Gesellschaft zur rechtzeitigen Bereitstellung von Steuerinformationen in Bezug auf
die Investments eines Teilfonds hangt von der rechtzeitigen Bereitstellung der entsprechenden Infor-
mationen durch Dritte wie Zielfonds ab. Wenn diese Parteien die Informationen nicht rechtzeitig zur
Verfugung stellen, missen die Investoren mdglicherweise Fristverlangerungen fir die Einreichung
von Steuererklarungen in ihren jeweiligen Landern beantragen oder die Einreichung anderweitig auf-
schieben, was unter Umstanden zu Strafen fur die Nichteinhaltung von steuerlichen Verpflichtungen
fuhren und sich somit méglicherweise auf die Rendite fir potenzielle Investoren auswirken kénnte.

20.13.8 Due Diligence

Bevor der AIFM ein Investment tatigt, fuhrt er (oder seine Beauftragten) eine Due Diligence in dem
Umfang durch, den er auf Grundlage der fur jedes Investment geltenden Fakten und Umstande fir
angemessen und geeignet halt. Bei der Durchfiihrung der Due Diligence kann es erforderlich sein,
dass der AIFM wichtige und komplexe geschaftliche, finanzielle, steuerliche, buchhalterische, 6kolo-
gische und rechtliche Fragen pruft. Externe Berater, Rechtsberater, Wirtschaftsprifer und Invest-
mentbanken kénnen je nach Art des Investments in unterschiedlichem Umfang in den Due-Diligence-
Prozess einbezogen werden. Bei der Durchfiihrung der Due Diligence und der Bewertung eines In-
vestments stitzt sich der AIFM jedoch auf die ihm zur Verfligung stehenden Ressourcen, einschliel3-
lich der vom Zielunternehmen des Investments oder dem Verkaufer bereitgestellten Informationen
und unter Umstanden auf Untersuchungen Dritter. Die Due Diligence, die der AIFM in Bezug auf eine
Investitionsmoglichkeit durchfihrt, kann unter Umstanden bestimmte Tatsachen, die sich nachteilig
auf den Wert des Investments auswirken kénnten, nicht aufdecken oder herausstellen.
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20.14 Finanzinstrumente und Investitionsmethoden
20.14.1 Derivative OTC-Finanzinstrumente

In der Regel werden Transaktion auf den OTC-Markten weniger stark staatlich reguliert und Gber-
wacht als Transaktionen, die an organisierten Bérsen abgeschlossen werden. OTC-Derivate werden
direkt mit der Gegenpartei und nicht tber eine anerkannte Borse und Clearingstelle abgewickelt. Die
Gegenparteien von OTC-Derivaten genief3en nicht den gleichen Schutz wie diejenigen, die an aner-
kannten Bérsen handeln, z.B. die Gewahrleistungsgarantie einer Clearingstelle.

Das Hauptrisiko beim Einsatz von OTC-Finanzderivaten (wie nicht bérsengehandelte Optionen, Ter-
mingeschéafte, Swaps oder Differenzgeschéfte) ist das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei, die zah-
lungsunfahig geworden ist oder aus anderen Griinden nicht in der Lage ist oder sich weigert, ihren
Verpflichtungen gemafR den Bedingungen des Instruments nachzukommen. OTC-Derivate kdnnen
einen Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei eine Transaktion nicht vertragsgemaf
abwickelt oder die Abwicklung der Transaktion verzogert, und zwar aufgrund von Streitigkeiten Gber
die Vertragsbedingungen (unabhangig davon, ob bona fide oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz,
Konkurs oder anderen Kredit- oder Liquiditatsproblemen der Gegenpartei. Das Kontrahentenrisiko
wird in der Regel durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds
gemindert.

Investments in OTC-Derivate kénnen dem Risiko abweichender Bewertungen unterliegen, die sich
aus unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden ergeben. Obwohl die Gesellschaft angemes-
sene Bewertungsverfahren eingefiihrt hat, um den Wert von OTC-Derivaten zu bestimmen und zu
Uberprifen, sind bestimmte Transaktionen komplex und die Bewertung kann nur von einer begrenz-
ten Anzahl von Marktteilnehmern vorgenommen werden, die mdoglicherweise auch als Gegenpartei
der Transaktionen fungieren. Eine ungenaue Bewertung kann zu einer ungenauen Erfassung von
Gewinnen oder Verlusten und einem Kontrahentenrisiko fuhren.

Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Derivaten, deren Bedingungen standardisiert sind, werden
OTC-Derivate in der Regel durch Verhandlungen mit der anderen Vertragspartei des Instruments
festgelegt. Wahrend diese Art von Vertrag eine gréfRere Flexibilitdt ermdglicht, um das Instrument auf
die Bedirfnisse der Parteien zuzuschneiden, kdnnen OTC-Derivate ein grdReres rechtliches Risiko
beinhalten als bérsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen kann, wenn der Vertrag
als rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert angesehen wird. Es kann auch ein
rechtliches oder dokumentarisches Risiko bestehen, dass die Parteien sich uber die richtige Ausle-
gung der Vertragsbedingungen nicht einig sind. Diese Risiken werden jedoch in der Regel bis zu
einem gewissen Grad durch die Verwendung von Standardvertragen, wie sie von der International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) herausgegeben werden, gemindert.

20.14.2 Sicherheitenmanagement

Das Kontrahentenrisiko aus Investments in OTC-Finanzderivate wird in der Regel durch die Ubertra-
gung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert. Die Transaktionen sind
jedoch mdglicherweise nicht vollstdndig besichert. Gebuhren und Ertrédge, die dem Teilfonds zu-
stehen, werden mdglicherweise nicht besichert. Wenn eine Gegenpartei ausfallt, muss der Teilfonds
die erhaltenen unbaren Sicherheiten mdéglicherweise zu den vorherrschenden Marktpreisen verau-
Bern. In einem solchen Fall konnte der Teilfonds einen Verlust erleiden, der unter anderem auf eine
ungenaue Preisfestsetzung oder Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstige Marktbewegungen,
eine Verschlechterung der Bonitdt der Emittenten der Sicherheiten oder die llliquiditat des Marktes,
auf dem die Sicherheiten gehandelt werden, zuriickzufiihren ist. Schwierigkeiten bei der Veraufierung
von Sicherheiten kénnen die Fahigkeit des Teilfonds, Rlicknahmeantrage zu erfillen, verzégern oder
einschranken.
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Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten (sofern zulassig) einen
Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch eine Wertminderung der getatigten Investments ent-
stehen. Ein Rickgang des Wertes dieser Investments wirde den verfigbaren Betrag der Sicherhei-
ten verringern, die der Teilfonds gemafl den Bedingungen der Transaktion an die Gegenpartei zu-
rickgeben muss. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Si-
cherheiten und dem fir die Rickgabe an die Gegenpartei verfliigbaren Betrag ausgleichen, was zu
einem Verlust fur den Teilfonds fihren wiirde.

20.15 Riicknahmebeschriankungen

Die Aktien sind illiquide, in der Regel nicht Ubertragbar und unterliegen Riicknahmebeschrankungen.
Da Ruckgabeantrage deutlich vor dem tatsachlichen Ricknahmedatum eingereicht werden mussen,
kann der bei der Riicknahme von Kapital aus der Gesellschaft erhaltene Wert wesentlich von dem
Wert zum Zeitpunkt der Riickgabeentscheidung abweichen. Dariiber hinaus kann der General Part-
ner unter bestimmten Umstanden Ricknahmen aufschieben, beschranken oder aussetzen und an-
dere Malinahmen ergreifen, die er fir sinnvoll halt, um den Riickgabeantragen Riickgebender Inves-
toren so weit wie mdglich nachzukommen und gleichzeitig fir nicht riickgebende Investoren ein Port-
folio aufrechtzuerhalten, das nicht wesentlich weniger liquide ist und von dem ahnliche kiinftige Er-
trage erwartet werden.

20.16 Betrachtliche Anzahl von Riicknahmen

Obwohl die Gesellschaft und der AIFM Verfahren fiur das Liquiditdtsmanagement implementiert ha-
ben, die dem Liquiditatsprofil und der Riicknahmepolitik der einzelnen Teilfonds angemessen sind,
kénnte eine betrachtliche Anzahl von Ricknahmen von Aktien einen Teilfonds dazu zwingen, Positi-
onen schneller zu liquidieren, als es sonst wiinschenswert ware, was sich nachteilig auf den Wert der
Aktien auswirken kénnte. Eine betrachtliche Anzahl von Ricknahmen kdnnte auch die Liquidation
der Gesellschaft und/oder eines Teilfonds zur Folge haben.

Die llliquiditat bestimmter Markte konnte es einem Teilfonds der Gesellschaft auch erschweren, Po-
sitionen zu gunstigen Bedingungen zu liquidieren, was zu einer Wertminderung der Vermdgenswerte
fuhrt. Unter diesen Umstanden tragen die nicht rickgebenden Aktionare ein unverhaltnismafig hohes
Risiko eines Rickgangs des Wertes, der Liquiditadt und der Qualitat der Vermbgenswerte eines Teil-
fonds nach den Ricknahmen.

20.17 Kredit- und Leverage-Risiko

Ein Teilfonds ist mdglicherweise nicht in der Lage, Kredite zuriickzuzahlen, oder kann gezwungen
sein, Investments zu einem ungunstigen Zeitpunkt zu verdufRern, um Kredite zurlickzuzahlen. Kosten,
die im Zusammenhang mit dem Einsatz von Leverage entstehen, werden mdglicherweise nicht durch
Ertrage oder Wertzuwéachse der erworbenen Investments gedeckt und kénnen im Falle eines Riick-
gangs des Marktwerts dieser Investments verloren gehen. Im Falle eines drastischen Wertverlusts
seiner Vermogenswerte konnte ein Teilfonds nicht in der Lage sein, seine Vermdgenswerte schnell
genug zu veraulern, um seine Einschusszahlungen zuriickzuzahlen. Ein Teilfonds konnte sich dazu
entschlielen, seine liquideren Vermdgenswerte zu verduflern, um Kredite zuriickzuzahlen oder
Rucknahmen zu bedienen, wodurch sich seine Konzentration in weniger liquiden Wertpapieren er-
héht.

20.18 Leverage

Investoren sollten sich dariber im Klaren sein, dass ein Investitionsprogramm, das Leverage einsetzt,
von Natur aus spekulativer ist und ein hoheres Verlustpotenzial aufweist als ein Investitionspro-
gramm, das kein Leverage einsetzt.
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Veranderungen der allgemeinen Hebelwirkung des Marktes, der Abbau von Fremdkapital infolge der
Entscheidung einer Gegenpartei, das verfliigbare Leverage zu verringern, oder die Liquidation glei-
cher oder ahnlicher Positionen durch andere Marktteilnehmer kénnen sich negativ auf das Portfolio
eines Teilfonds auswirken. Investoren sollten sich bewusst sein, dass unter solchen Umstanden der
Nettoinventarwert eines Teilfonds nachteilig beeinflusst werden kann.

Leverage bietet zwar die Méglichkeit, die Gesamtrendite eines Teilfonds zu steigern, hat aber auch
den Effekt, dass er potenziell die Verluste erhéht. Dementsprechend kann jedes Ereignis, das den
Wert eines Investments unmittelbar oder mittelbar beeintrachtigt, in dem Male verstarkt werden, in
dem Leverage eingesetzt wird. Die kumulative Wirkung des Einsatzes von Leverage durch einen
Teilfonds oder einen zugrundeliegenden Fonds, unmittelbar oder mittelbar, in einem Markt, der sich
fir die Investments des Unternehmens, das den Leverage einsetzt, nachteilig entwickelt, kdnnte zu
einem Verlust fir den Teilfonds fihren, der grofRer ware, als wiirde der Teilfonds oder der zugrunde-
liegende Fonds kein Leverage einsetzen.

20.19 Gesetzgeberische und aufsichtsrechtliche Entwicklungen
Allgemeines

Wahrend der Laufzeit der Gesellschaft und ihrer Teilfonds kann es zu Anderungen der rechtlichen,
steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Regelungen in den Landern der jeweiligen Investments sowie
in den Landern kommen, in denen der General Partner, der AIFM, der Investment Manager, der An-
lageberater und die Gesellschaft ihnren Sitz haben oder tatig sind. Darliber hinaus werden in der EU
verschiedene aufsichtsrechtliche Anderungen erwartet, die die aktuelle und die prognostizierte Wert-
entwicklung eines beliebigen Investments wesentlich beeinflussen kénnen. In Landern mit gréReren
geopolitischen Herausforderungen sind diese Risiken akut und konnen daher gréere Auswirkungen
auf Investments in diesen Markten haben.

Derzeit gibt es eine Reihe von Initiativen in Europa, den USA und anderswo, die zu einer starkeren
Regulierung des Managements von Privatfonds fihren oder dieses beeinflussen kénnen. Es ist mog-
lich, dass eine verstarkte Regulierung die Art und Weise, in der die Gesellschaft arbeiten darf, oder
die Art und Weise, in der der General Partner und der AIFM die Gesellschaft verwalten durfen, be-
grenzt oder einschrankt, oder die Kosten flur die Gesellschaft und/oder den AIFM, den General Part-
ner, den Investment Manager und den Anlageberater (je nach Fall) fur die Fuhrung ihrer Geschéfte
erhoht, was sich nachteilig auf die Renditen der Investoren auswirken kann.

20.20 Sonstige Risiken
20.20.1 Gebiihren und Kosten

Die Investoren tragen bestimmte Geblhren und Kosten der Gesellschaft und der Teilfonds und tragen
indirekt die Kosten und Aufwendungen fur die Investments, in die die Gesellschaft investiert. Die Ge-
sellschaft kann Kosten fiir mittelbare Investments der Gesellschaft tiber Holdinggesellschaften oder
andere Investmentvehikel tragen. Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nicht anders angegeben,
zahlt und tragt jeder Teilfonds alle mit seiner Geschaftstatigkeit verbundenen Kosten und tragt auch
einen Teil aller mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen Kosten. Die Hohe dieser
Betriebs- und Verwaltungskosten ist betrachtlich und verringert die tatsachlichen Renditen, die die
Investoren mit ihrem Investment in einen Teilfonds erzielen (und kann unter bestimmten Umstanden
den Betrag des Kapitals verringern, das ein Teilfonds fur Investments einsetzen kann).

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten gehéren wiederkehrende und regelmaflige Posten sowie
aulierordentliche Ausgaben, die schwer zu budgetieren oder vorherzusagen sind. Infolgedessen
kann der endgultige Betrag der Betriebs- und Verwaltungskosten die erwarteten Kosten Ubersteigen.
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Wie in diesem Prospekt (einschliel3lich der entsprechenden Teilfondsanlage) naher beschrieben, um-
fassen die Betriebs- und Verwaltungskosten ein breites Spektrum von Ausgaben und beinhalten
samtliche Ausgaben flir den Betrieb eines Teilfonds und der Gesellschaft. Die von der Gesellschaft
und/oder dem AIFM zu tragenden Kosten beschranken sich auf die in diesem Prospekt ausdrticklich
aufgefiihrten Posten, wahrend samtliche anderen Gebuhren und Kosten fiir den Betrieb eines Teil-
fonds und der Gesellschaft von den Investoren des betreffenden Teilfonds getragen werden. Von Zeit
zu Zeit wird der AIFM entscheiden miissen, ob Gebulhren und Kosten von einem Teilfonds oder der
Gesellschaft einerseits oder der Gesellschaft und/oder dem AIFM oder anderen Fonds, die vom AIFM
und seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden und/oder vom Investment Manager und
seinen verbundenen Unternehmen verwaltet oder beraten werden, andererseits zu tragen sind
und/oder ob bestimmte Gebihren und Kosten zwischen einem Teilfonds einerseits und einem oder
mehreren anderen Teilfonds andererseits aufgeteilt werden sollen. Der AIFM trifft solche Entschei-
dungen ungeachtet seines Interesses am Ergebnis und kann Korrekturen bei der Zuteilung vorneh-
men, wenn er auf Grundlage regelmaRiger Uberpriifungen feststellt, dass diese Korrekturen notwen-
dig oder ratsam sind.

20.20.2 Fehlende Einflussnahme der Investoren auf die Richtlinien der Gesellschaft

Die Investitions-, Strukturierungs-, Verwaltungs-, Finanzierungs-, Betriebs- und Verauerungspolitik
der Gesellschaft wird vom AIFM festgelegt und umgesetzt. Bestimmte Richtlinien kénnen von Zeit zu
Zeit ohne Abstimmung oder sonstige Zustimmung der Investoren geandert werden. Das Gleiche gilt
fur die Richtlinien der Zielfonds, in die ein Teilfonds investieren kann. Derartige Anderungen kdnnten
sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft oder den Wert der Investments der Gesell-
schaft auswirken.

20.20.3 Zwangsweiser Riickkauf

Die Gesellschaft kann Kommanditaktien eines Investors zwangsweise zuriickkaufen, wenn ein In-
vestor ein Ausgeschlossener Investor oder ein Sdumiger Investor ist oder wird oder unter anderen in
diesem Prospekt genannten Umstanden.

20.20.4 Schadenersatz und Entschadigungen

Der General Partner und seine Manager, der AIFM, die Depotbank, der Administrator und andere
Dienstleister der Gesellschaft sowie deren Direktoren, leitende Angestellte, Mitarbeiter und Vertreter
kénnen unter bestimmten Umstanden Anspruch auf Entschadigung haben. Infolgedessen besteht
das Risiko, dass die Vermdgenswerte der Gesellschaft dazu verwendet werden, diese Personen,
Unternehmen oder ihre Mitarbeiter zu entschadigen oder deren Verbindlichkeiten aufgrund ihrer Ta-
tigkeiten in Bezug auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds nachzukommen.

20.20.5 Geographisches Risiko

Das geographische Risiko bezeichnet das Risiko, dass die Vermdgenswerte eines Teilfonds in Lan-
dern konzentriert sind, die in derselben geographischen Region liegen. Diese Konzentration setzt
einen Teilfonds den Risiken aus, die mit dieser bestimmten Region verbunden sind, wie z.B. einer
Naturkatastrophe.

20.20.6 Vertrauliche Informationen

Der AIFM oder der Investment Manager kdnnen im Zusammenhang mit ihren anderen Geschaftsta-
tigkeiten in den Besitz wesentlicher, nicht offentlicher, vertraulicher Informationen gelangen, die sie
daran hindern kénnen, fir sich oder ihre Kunden (einschliellich der Gesellschaft und ihrer Teilfonds)
Vermogenswerte zu erwerben oder zu veraufiern oder diese Informationen anderweitig zum Nutzen
ihrer Kunden oder ihrer selbst zu verwenden. Dies kann den AIFM oder den Investment Manager
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dazu veranlassen, bestimmte Investitionsmdglichkeiten abzulehnen, die ansonsten fiir die Gesell-
schaft und die betreffenden Teilfonds geeignet gewesen waren.

20.20.7 Arglistige Tauschung

Bei jedem Investment ist die Moglichkeit einer substanziellen Falschdarstellung oder eines Versaum-
nisses seitens einer Gegenpartei von grofiter Bedeutung. Eine derartige Ungenauigkeit oder Unvoll-
standigkeit kann sich nachteilig auf die Bewertung der einem Investment zugrunde liegenden Sicher-
heiten auswirken. Der AIFM verlasst sich im Rahmen des Zumutbaren auf die Richtigkeit und Voll-
standigkeit der von den Gegenparteien abgegebenen Erklarungen, kann jedoch keine Garantie fir
deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit Ubernehmen. Unter bestimmten Umstanden kénnen Zahlungen
an einen Teilfonds zurlickgefordert werden, wenn sich spater herausstellt, dass es sich bei dieser
Zahlung oder Ausschittung um eine Glaubigerbenachteiligung oder eine bevorrechtigte Zahlung ge-
handelt hat.

20.20.8 Einsatz von Banken

Die Barmittel eines Teilfonds kdnnen bei der Depotbank (als Bank) oder einem anderen vom AIFM
oder der Gesellschaft ausgewahlten Bankinstitut hinterlegt werden. Trotz der bevorstehenden stren-
geren Vorschriften fir die Kapitalreserven der Banken und maglicher Beschrankungen fiir den Eigen-
handel ist der Ausfall einer Bank immer moglich, insbesondere im Zusammenhang mit Ereignissen,
die ein systemisches Risiko auslésen. Im Falle des Ausfalls einer Bank besteht fiir einen Teilfonds
das Risiko, alle oder einen Teil der bei diesem Institut gehaltenen Barmittel zu verlieren. Aulerdem
wirden die Gesellschaft oder ihre Teilfonds als institutionelle Investoren normalerweise nicht von
Einlagensicherungssystemen profitieren.

20.20.9 GroBinvestoren/GroRaktionare

Es wird erwartet, dass jederzeit Investoren in einem Teilfonds der Gesellschaft Einzelinvestoren mit
betrachtlichen Anteilen an den ausstehenden Kommanditaktien (,GroBinvestoren®) eines bestimm-
ten Teilfonds sein kénnen. Das Vorhandensein eines GroRinvestors tragt dazu bei, die Belastung
durch die Fixkosten eines Teilfonds abzumildern, indem die Auswirkungen dieser Kosten effektiv auf
einen grolReren Nettoinventarwert verteilt werden, als dies sonst der Fall ware. Umgekehrt erhdht
eine hohe Zahl an Rickgaben durch einen GroRinvestor die Auswirkungen dieser Fixkosten auf die
Ubrigen Investoren. GroRauftrdge zum Kauf oder Verkauf von Kommanditaktien eines Teilfonds durch
GroR3investoren kénnen einzeln oder zusammengenommen auch zu parallelen Investitions-/Desin-
vestitionstransaktionen des betreffenden Teilfonds in einen oder mehrere seiner Basiswerte flhren.
Dies konnte sich wiederum auf den Wert dieser Investments auswirken und damit den Nettoinventar-
wert des betreffenden Teilfonds sowie den anderer Teilfonds, die in dieselben Basiswerte investieren,
beeintrachtigen. Eine hohe Zahl an Ricknahmeantragen eines Grof3investors kann auch dazu fih-
ren, dass der Teilfonds nicht Giber ausreichende liquide Mittel verfiigt, um die ausstehenden Riick-
nahmeantrage anderer Investoren in den Teilfonds zu erfullen, und kann dartber hinaus eine Ein-
schrankung oder Aussetzung der Ricknahmen auslésen, soweit dies in der entsprechenden Teil-
fondsanlage vorgesehen ist.

20.20.10Verhinderung von Geldwésche

Als Reaktion auf die zunehmenden Bedenken der Aufsichtsbehérden in Bezug auf die Herkunft der
fur Investments und andere Aktivitdten verwendeten Mittel und zur Einhaltung verschiedener Vor-
schriften zur Bekdmpfung der Geldwéasche kann die Gesellschaft von potenziellen und bestehenden
Investoren zusatzliche Unterlagen anfordern, die unter anderem die Identitat des Investors und die
Herkunft der fiir den Kauf seiner Aktien verwendeten Mittel belegen. Die Gesellschaft kann, wenn
diese Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden oder auf Grundlage der zur Verfligung ge-
stellten Informationen, die Annahme einer Zeichnung verweigern. Die Unterlagen kénnen jederzeit
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angefordert werden, solange ein Investor Aktien halt. Die Gesellschaft und/oder der AIFM kdnnen
unter bestimmten Umstanden verpflichtet sein, diese Informationen den Behorden zur Verfligung zu
stellen oder die Nichterfiillung solcher Anfragen zu melden, ohne den Investor dartiber zu informieren,
dass die Informationen den Behoérden zur Verfiigung gestellt wurden. Die Gesellschaft und/oder der
AIFM kdénnen die von ihnen als notwendig erachteten Schritte einleiten, um geltende Gesetze, Ver-
ordnungen, Anordnungen, Richtlinien oder besondere MalRnahmen zu erfillen, die von staatlichen
Aufsichtsbehorden gefordert werden kdénnen. Die staatlichen Behdrden priifen weiterhin geeignete
MaRnahmen zur Umsetzung der Gesetze zur Bekdmpfung der Geldwasche, und zum gegenwartigen
Zeitpunkt ist noch unklar, welche Schritte die Gesellschaft und/oder der AIFM moglicherweise unter-
nehmen mussen; diese Schritte kdnnen jedoch beinhalten, dass dem betreffenden Investor weitere
Kapitaleinlagen in die Gesellschaft untersagt werden, dass Ausschittungen, auf die der Investor an-
sonsten Anspruch hétte, auf ein Treuhandkonto eingezahlt werden und/oder dass der Investor aus
der Gesellschaft ausgeschlossen wird.

20.20.11Risiken im Zusammenhang mit Versorgungsplanen fiir Arbeithehmer

Der United States Employee Retirement Income Security Act von 1974 in seiner geanderten Fassung
(,LERISA") stellt bestimmte Anforderungen an ,Employee Benefit Plans® (wie in Abschnitt 3(3) ERISA
definiert), die unter Titel | ERISA fallen, einschlieBlich Einrichtungen wie Investmentfonds und Son-
derkonten, deren zugrunde liegende Vermogenswerte die Vermdgenswerte solcher Versorgungs-
plane umfassen (zusammen die ,ERISA-Versorgungsplane®), und an die Personen, die im Zusam-
menhang mit ERISA-Versorgungsplanen treuhanderisch tatig sind. Investments von ERISA-Versor-
gungsplanen unterliegen den allgemeinen treuhanderischen Anforderungen von ERISA, einschliel3-
lich der Sorgfaltspflicht bei Investitionen und der Risikostreuung und des Erfordernisses, dass die
Investments eines ERISA-Versorgungsplans in Ubereinstimmung mit den fir den ERISA-Versor-
gungsplan mafigeblichen Dokumenten getatigt werden. Daruber hinaus untersagen Section 406
ERISA und Section 4975 des Code bestimmte Transaktionen, an denen das Vermogen eines ERISA-
Versorgungsplans (sowie Versorgungsplane, die nicht ERISA, aber Section 4975 des Code unterlie-
gen, wie z.B. individuelle Pensionskonten (zusammen mit ERISA-Versorgungsplanen, die ,Versor-
gungsplane®)) und bestimmte Personen (als ,Beteiligte oder ,ausgeschlossene Personen® bezeich-
net) beteiligt sind, die in einer gewissen Beziehung zu diesen Versorgungsplanen stehen, es sei denn,
fur die Transaktion gilt eine gesetzliche oder verwaltungstechnische Ausnahme. Aktien der Gesell-
schaft kdnnen nicht von Versorgungsplanen erworben oder gehalten werden, und die Gesellschaft
fordert von potenziellen Investoren die Zusicherung, dass das Vermodgen eines Versorgungsplans
nicht zum Kauf von Aktien der Gesellschaft verwendet wird.

Staatliche Versorgungsplane und bestimmte kirchliche und andere Versorgungsplane unterliegen
zwar nicht den Bestimmungen Uber die treuhanderische Verantwortung des ERISA oder den Bestim-
mungen Uber unzuldssige Transaktionen gemaf Section 406 ERISA oder Section 4975 des Code,
kénnen aber dennoch staatlichen oder anderen bundesstaatlichen, einzelstaatlichen, lokalen oder
nicht-amerikanischen Gesetzen unterliegen, die dem ERISA und dem Code im Wesentlichen ahnlich
sind (,Vergleichbares Recht®). Versorgungsplane fiir Arbeitnehmer, die nicht dem ERISA, aber ei-
nem Vergleichbaren Recht unterliegen, sind ebenfalls nicht berechtigt, Aktien der Gesellschaft zu
erwerben oder zu halten, es sei denn, dieser Erwerb und Besitz verstd3t nicht gegen ein Vergleich-
bares Recht und der AIFM erklart sich ausdricklich damit einverstanden, den Erwerb und Besitz
durch diesen Versorgungsplan fur Arbeithehmer zuzulassen.

20.20.12Betriebsstattenrisiko

Jeder Teilfonds koénnte einer unvorhergesehenen Besteuerung in einer Rechtsordnung unterliegen,
in der er tatig ist, verwaltet, beraten oder geférdert wird oder investiert. Es ist zwar beabsichtigt, dass
die Aktivitdten der einzelnen Teilfonds, des AIFM und des Investment Managers keine Betriebsstatte
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oder andere Form der steuerpflichtigen Prasenz der Teilfonds in einem Land begriinden, in dem die
Teilfonds, der AIFM oder der Investment Manager tatig sind oder investieren; dennoch besteht das
Risiko, dass die zustandigen Steuerbehdrden in einem oder mehreren dieser Lander eine gegentei-
lige Auffassung vertreten kdnnten. Wenn ein Teilfonds aus irgendeinem Grund als Betriebsstatte oder
sonstige Prasenz in einem solchen Land eingestuft wird, kénnte dieser Teilfonds einer erheblichen
Besteuerung in diesem Land unterliegen, und um ein solches Steuerrisiko zu mindern, missen mog-
licherweise bestimmte Antrage gestellt werden, und dieser Teilfonds muss madglicherweise die vom
AIFM in angemessener Weise geforderten Informationen zur Verfiigung stellen, um ein solches Steu-
errisiko in Bezug auf diesen Teilfonds zu mindern. Darliber hinaus sind Steuern, die dem Teilfonds in
solchen Landern entstehen, in seinem Land maéglicherweise nicht anrechenbar oder abzugsfahig.

20.21 Spezifische Risikofaktoren der Teilfonds
Spezifische Risikofaktoren, die fiir die Teilfonds gelten, finden Sie in der jeweiligen Teilfondsanlage.

DIE VORSTEHENDE LISTE DER RISIKOFAKTOREN ERHEBT NICHT DEN ANSPRUCH, EINE
VOLLSTANDIGE AUFZAHLUNG ODER ERLAUTERUNG DER RISIKEN ZU SEIN, DIE MIT EINEM
INVESTMENT IN DIE GESELLSCHAFT ODER IHRE TEILFONDS VERBUNDEN SIND. INVESTO-
REN SOLLTEN DEN GESAMTEN PROSPEKT EINSCHLIESSLICH ALLER RELEVANTEN TEIL-
FONDSANLAGEN LESEN UND IHRE EIGENEN ANWALTE UND BERATER KONSULTIEREN, BE-
VOR SIE SICH FUR EIN INVESTMENT IN DIE GESELLSCHAFT ODER IHRE TEILFONDS ENT-
SCHEIDEN.
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Annex |
Anteilsklassen

Jede Klasse kann unterschiedliche Merkmale aufweisen, wie z.B. Geblhrenstruktur, Ausschiittungs-
politik, zulassige Investoren, Mindestanlagebetrag, Referenzwahrung und Absicherungspolitik. Dar-
Uber hinaus kénnen die Klassen eine Zusatzbezeichnung enthalten, der in der entsprechenden Teil-
fondsanlage zu finden ist.

Klassen mit Nummern von 2 bis 99 in ihrer Bezeichnung weisen auf Klassen hin, die unterschiedliche
Merkmale aufweisen kénnen (z.B. Geblhren, Gebuhrenstrukturen, anlageberechtigte Personen,

Mindestanlagebetrag).

Unter https://regulatory.allianzgi.com finden Sie eine vollstandige Liste der derzeit fur Investitionen

verfligbaren Klassen.

2 Zulassige Investoren und Verkaufsbeschrankungen

2.1 Zulassige Investoren

Bestimmte Klassen werden nur bestimmten Investoren angeboten (s.u.):

Anteilsklasse

Zuldssige Investoren

A, AT

Fir Anteile der Klasse A/AT wird zum Zeitpunkt des Kaufs ein Ausgabeaufschlag
erhoben. Ein Auftrag fir A/AT-Anteile wird zum nachsten Nettoinventarwert ab-
gerechnet, der berechnet wird, nachdem der Auftrag ordnungsgemaf eingegan-
gen ist und von der Gesellschaft oder einem zugelassenen Finanzintermediar
angenommen wurde, zuzlglich des in der Teilfondsanlage angegebenen Aus-
gabeaufschlags.

Nur Uber bestimmte Vertriebsstellen nach vorheriger Absprache mit der Gesell-
schaft erhaltlich. Beim Erwerb von Anteilen der Klassen B/BT ist von den Inves-
toren kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Anstelle eines Ausgabeaufschlags kann
ein Rucknahmeabschlag (,Contingent Deferred Sales Charge®, ,CDSC") an die
Gesellschaft oder eine andere von der Gesellschaft benannte Partei zu zahlen
sein. Bestande in den Klassen B/BT werden automatisch und kostenlos in die
Klassen A/AT desselben Teilfonds umgewandelt, und zwar am geplanten (von
der Gesellschaft festzulegenden) Umwandlungsdatum eines jeden Monats, in
dem sich die Ausgabe dieser Kommanditaktien zum dritten Mal jahrt, und zwar
auf Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts pro Kommanditaktie der betref-
fenden Klassen B/BT und A/AT. Dieser Umtausch kann fiir Investoren in be-
stimmten Landern zu einer Steuerpflicht flhren.

E,ET

Investoren, die zum Zeitpunkt des Eingangs des entsprechenden Zeichnungs-
auftrags singapurische Investoren sind, die den Central Provident Fund (,CPF*)
nutzen, um die Gesellschaft, singapurische Dachfonds und Teilfonds von Invest-
mentfonds im Versicherungsmantel zu zeichnen, die unter das CPF-Anlagepro-
gramm von Singapur fallen, oder andere von der Gesellschaft zugelassene In-
vestoren. Die Verwaltungsgebiihren kénnen von den jeweiligen CPF-Verwaltern
abgezogen werden. Kommanditaktiondre sollten sich bei ihnren CPF-Verwaltern
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Anteilsklasse Zulassige Investoren

Uber die Einzelheiten der Regelung informieren. Umtausch nur in Kommanditak-
tien anderer Klassen E/ET desselben Teilfonds oder in Klassen E/ET eines an-
deren Teilfonds zulassig.

I,IT, W, WT, X, XT Nur von institutionellen Investoren erwerbbar. Die Klassen |, IT, W, WT, X

und XT durfen weder von natlrlichen Personen noch in Fallen erworben werden,
in denen der Zeichner der Kommanditaktien keine naturliche Person ist, sondern
als Intermediar fur einen dritten Endbegiinstigten handelt, der eine natirliche
Person ist (auBer die Aktien werden im eigenen Namen des Intermediars erwor-
ben, der selbst ein institutioneller Investor ist). Die Ausgabe von Kommanditak-
tien dieser Art von Klassen kann an die Bedingung geknipft werden, dass der
Investor vorab eine entsprechende schriftliche Garantie vorlegt.

P, PT

Nur mit Zustimmung des General Partner erwerbbar.

R, RT

Nur mit Zustimmung der Gesellschaft und dartber hinaus nur von solchen Ver-
triebspartnern erwerbbar, die gemafll den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(z.B. diskretionare Portfolioverwaltung und/oder unabhangige Beratung geman
der MiFID 1l) oder aufgrund individueller Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kun-
den keine Folgeprovisionen annehmen und behalten durfen. In Bezug auf eine
der verfugbaren Varianten der Klassen R und RT durfen keine Folgeprovisionen
an Vertriebspartner gezahlt werden.

X, XT

Die Gebuhren werden im alleinigen Ermessen der Gesellschaft individuell zwi-
schen dem Investor und der Gesellschaft ausgehandelt.

2.2

Zusatzliche Voraussetzungen fiir bestimmte Zulassige Investoren

Klassen, bei denen ,20“ oder ,21“ Teil der Bezeichnung ist, durfen nur bestimmten Investoren ange-
boten werden, die zusatzliche Voraussetzungen erfullen missen, wie unten beschrieben.

Es werden Kommanditaktien in Klassen im Sinne des § 10 InvStG gebildet (,steuerbefreite Klas-
sen®), die insbesondere nur erworben und gehalten werden durfen von:

(i)

(iif)

(iv)

deutschen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfuhrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 AO dienen und die Anteile nicht in einem wirtschaft-
lichen Geschéftsbetrieb halten;

deutschen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliel3lich und unmittelbar gemeinnut-
zigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

deutschen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen; und

auslandische Investoren, die mit den in den Buchstaben (i) bis (iii) beschriebenen Einrichtun-
gen vergleichbar sind, mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis fir das Vorliegen der vorgenannten Voraussetzungen hat der Investor der Gesell-
schaft eine glltige Bescheinigung im Sinne des § 9 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 InvStG vorzulegen. Liegen
die vorgenannten Voraussetzungen bei einem Investor nicht mehr vor, so hat er dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach Wegfall der Voraussetzungen mitzuteilen. Steuerfreie Betrage, die die
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Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt und die auf Ein-
kiinfte aus steuerbefreiten Klassen entfallen, sind grundsatzlich an die Investoren dieser steuerbe-
freiten Klassen auszuzahlen. Abweichend von diesem Verfahren ist die Gesellschaft berechtigt, die
Freistellungsbetrage zugunsten der Investoren in diesen steuerbefreiten Klassen direkt der Gesell-
schaft zuzufiihren; durch diese Zuflihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Kommanditaktien der steuerbefreiten Klassen sind nicht iibertragbar. Ubertragt der Investor dennoch
Kommanditaktien, so hat er dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach der Ubertragung mit-
zuteilen. Das Recht auf Ricknahme der Kommanditaktien ausschlief3lich durch die Gesellschaft im
Namen des Teilfonds geman Art. 8 der Satzung bleibt hiervon unberihrt.

Kommanditaktien der steuerfreien Klassen kénnen auch im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertrdgen erworben und gehalten werden, sofern diese nach §§ 5 oder 5a des Altersvorsorge-
vertrage-Zertifizierungsgesetzes (AltZertG) zertifiziert sind. Zum Nachweis des Vorliegens der vorge-
nannten Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages der Gesell-
schaft mitzuteilen, dass er die betreffenden Kommanditaktien der steuerbefreiten Klasse ausschlief3-
lich im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertradgen erwirbt. Ist die vorgenannte Voraus-
setzung nicht mehr erfiillt, so hat der Investor dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach
Wegfall der Voraussetzung mitzuteilen. Steuerfreie Betrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang
mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt und die auf Einklinfte aus den steuerbefreiten Klas-
sen entfallen, sind grundsatzlich an den Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages zu
zahlen. Der Anbieter ist verpflichtet, diese Betrage zugunsten der aus dem jeweiligen Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrag berechtigten Personen wieder anlegen. Abweichend von diesem Verfahren
ist die Gesellschaft berechtigt, die Freistellungsbetrage zugunsten der Investoren der steuerbefreiten
Klassen direkt der Gesellschaft zuzufiihren; durch diese Zufiihrung werden keine neuen Komman-
ditaktien ausgegeben.

3 Aktienarten
3.1 Aligemeines
Alle Kommanditaktien missen vor Ausgabe voll eingezahlt sein.

Fur jeden Teilfonds kdnnen Kommanditaktien entweder in Form von Namensaktien oder in Form von
Inhaberaktien ausgegeben werden. Die Aktien kdnnen, missen aber nicht, in globaler Form ausge-
geben werden. Kommanditaktien haben weder einen Nennwert noch Vorzugsrechte.

3.2 Referenzwihrung

Kommanditaktien kdnnen in einer Referenzwahrung ausgegeben werden, die sich von der Basiswah-
rung des betreffenden Teilfonds unterscheidet. Die Referenzwahrung einer Klasse wird in der Be-
zeichnung der Klasse angegeben (z.B. ,Class A (USD)“ bedeutet ,Class A Aktien“ mit USD als Refe-
renzwahrung).

3.3 Wahrungsgesicherte Klasse

Halt ein Teilfonds unmittelbar oder mittelbar (Uber Derivate) Vermoégenswerte, die auf andere Wah-
rungen als seine Basiswahrung denominieren, oder denominiert eine Klasse eines Teilfonds auf eine
andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds, ist er einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, das
den Nettoinventarwert des Teilfonds oder der betreffenden Klasse nachteilig beeinflussen kann, wenn
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert wurden oder wenn sich die entsprechenden Devisen-
kontrollvorschriften andern (,Wahrungsrisiko®).
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Dieses Wahrungsrisiko kann durch eine Wahrungsabsicherung verringert werden, die eine Methode
zur Verringerung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen ist. Die Wahrungsabsicherung
wird fur verschiedene Teilfonds Uber separate Klassen (,wédhrungsgesicherte Klassen®) angeboten.

Die Gesellschaft kann fiir eine oder mehrere Klassen, die eine Wahrungsabsicherung anbieten, Wah-
rungsabsicherungsgeschéafte abschlieRen. Gewinne und Verluste entstehen bei der Bewertung die-
ser Wahrungsabsicherungspositionen an jedem Geschéftstag, sind der jeweiligen wahrungsabgesi-
cherten Klasse zuzurechnen und sind daher nur in der Wertentwicklung dieser Klasse enthalten. Auf-
wendungen im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungsgeschaften werden der jeweiligen wah-
rungsabgesicherten Klasse zugewiesen, was zu hoheren Aufwendungen fir diese Klasse im Ver-
gleich zu einer Klasse ohne Wahrungsabsicherung fiihrt.

Alle Gewinne und Verluste sind zum Ausgleich der Gewinne und Verluste vorgesehen, die sich aus
Anderungen der Wechselkurse ergeben, und werden von den Investoren der jeweiligen wahrungs-
gesicherten Klasse(n) getragen.

Die wahrungsgesicherten Klassen zielen darauf ab, den Investoren eine Rendite zu bieten, die mit
der Wertentwicklung des Portfolios des Teilfonds korreliert, oder die Auswirkungen von Wechselkurs-
schwankungen zwischen den verschiedenen Wahrungen (Wahrungen, wie unten fir die jeweiligen
wahrungsgesicherten Klassen festgelegt) zu verringern.

Es ist zu beachten, dass eine Absicherungstransaktion darauf abzielt, das Wahrungsrisiko und etwa-
ige Diskrepanzen zwischen den verschiedenen Wahrungen zu verringern, nicht zu beseitigen.

Die Gesellschaft kann den statischen, auf Termingeschaften basierenden Ansatz (der ,Forward-An-
satz“) anwenden, um die Wahrungsabsicherung auf Ebene der Klassen umzusetzen. Der Forward-
Ansatz verwendet Devisenderivate zur Absicherung des Wahrungsrisikos (je nach Anwendbarkeit fur
die jeweilige wahrungsgesicherte Klasse).

Der Forward-Ansatz zielt auf ein jederzeit konstantes Ziel-Absicherungsverhaltnis ab. Die Anwen-
dung des Forward-Ansatzes fuhrt zu einem Absicherungseffekt auch bei geringeren Wahrungsbewe-
gungen, z.B. zwischen Referenzwdhrung und Basiswahrung oder Referenzwahrung und Absiche-
rungswahrung. Daher bieten wahrungsgesicherte Klassen, die den Forward-Ansatz anwenden, eine
prazisere Absicherung des Wahrungsrisikos.

Im Hinblick auf die wahrungsgesicherten Klassen gewahrleistet die Gesellschaft:

(i) dass das Risiko gegenuber jeder Gegenpartei eines Derivatgeschafts den in der ELTIF-Ver-
ordnung festgelegten Grenzen entspricht;

(ii) dass die Ubersicherten Positionen 105% des Nettoinventarwerts der jeweiligen wahrungsge-
sicherten Klasse nicht Giberschreiten;

(iii) dass die untersicherten Positionen 95% des Teils des Nettoinventarwerts der jeweiligen wah-
rungsgesicherten Klasse, der abgesichert werden soll, nicht unterschreiten;

(iv) die abgesicherten Positionen laufend zu tberprifen, zumindest in der gleichen Bewertungs-
haufigkeit wie den Teilfonds, um sicherzustellen, dass Uber- oder untersicherte Positionen die
oben genannten zuldssigen Werte nicht tGber- oder unterschreiten; und

(v) dass sie ein Verfahren zur regelmafRigen Neugewichtung der Absicherungsvereinbarung ein-
gefuhrt hat, um sicherzustellen, dass jede Position innerhalb der oben genannten zulassigen
PositionsgréRen bleibt und nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird.

In der nachstehenden Tabelle sind die jeweiligen Absicherungsstrategien fir die verschiedenen wah-
rungsgesicherten Klassen aufgefiihrt:
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Merkmale

Beispiel

,H“ erscheint vor
der Referenzwah-
rung

Das Wahrungsrisiko wird mit Hilfe des Forward-An-
satzes gegen die Referenzwahrung abgesichert.

Class A (H-USD) mit USD
als Referenzwahrung.

.H“ erscheint vor
der Referenzwah-
rung und der Absi-
cherungswahrung

Das Wahrungsrisiko wird mit Hilfe des Forward-An-
satzes gegen die Absicherungswahrung abgesi-
chert.

Class A (USD H-JPY) mit
USD als Referenzwah-
rung und JPY als Absiche-
rungswahrung.

,H2“ erscheint vor
der Referenzwah-
rung

Basiswahrung, die durch den Forward-Ansatz ge-
genuber der Referenzwahrung abgesichert ist. Die
Investoren tragen nach wie vor das Wahrungsrisiko,
das sich aus dem aktiven Portfoliomanagement er-
geben kann (z.B. bestimmte Devisenpositionen).

Class A (H2-USD) mit
USD als Referenzwah-
rung (die sich von der Ba-
siswahrung des Teilfonds
unterscheidet).

.H2“ erscheint zwi-
schen der Refe-
renzwahrung und
der Absicherungs-
wahrung

Basiswahrung, die mit Hilfe des Forward-Ansatzes
gegen die Absicherungswahrung abgesichert wird.
Die Investoren tragen nach wie vor das Wahrungsri-
siko, das sich aus dem aktiven Portfoliomanagement
ergeben kann (z.B. bestimmte Devisenpositionen).

Class A (USD H2-JPY)
mit USD als Referenzwah-
rung (die sich von der Ba-
siswahrung des Teilfonds
unterscheidet) und JPY
als Absicherungswah-
rung.

,H3* erscheint zwi-
schen der Refe-
renzwahrung und
der Absicherungs-
wahrung

Referenzwahrung, die mit Hilfe des Forward-Ansat-
zes gegen die Absicherungswahrung abgesichert
wird. Die Investoren tragen nach wie vor das Wah-
rungsrisiko, das sich aus dem aktiven Portfolioma-
nagement ergeben kann (z.B. bestimmte Devisen-
positionen).

Class A (USD H3-JPY)
mit USD als Referenzwah-
rung (die sich von der Ba-
siswahrung des Teilfonds
unterscheidet) und JPY
als Absicherungswah-
rung.

,H4" erscheint vor
der Referenzwah-
rung

Wahrungsrisiko der jeweiligen Benchmark, das mit
Hilfe des Forward-Ansatzes gegeniber der Refe-
renzwdhrung abgesichert wird. Die Investoren tra-
gen weiterhin das Wahrungsrisiko, das sich aus dem
aktiven Portfoliomanagement ergeben kann (z.B.
bestimmte Devisenpositionen).

Class A (H4-USD) mit
USD als Referenzwah-
rung.

3.4 Mindestanlagebetrag

Vorbehaltlich des alleinigen Ermessens des General Partner, auch einen geringeren Mindestanlage-
betrag zuzulassen, sind die Mindestanlagebetrage fiir die einzelnen Klassen (nach Abzug einer et-
waigen Zeichnungsgebuhr) in der jeweiligen Teilfondsanlage angegeben.
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Annex Il
Teilfondsanlage

zum Prospekt der Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV
betreffend den Teilfonds Allianz Global Infrastructure ELTIF

(nachfolgend als der ,Teilfonds” bezeichnet),

Wichtige Hinweise

Der Teilfonds qualifiziert als européaischer langfristiger Investmentfonds geman der ELTIF-Verordnung.
Diese Teilfondsanlage ist nach Maligabe der ELTIF-Verordnung und allen damit zusammenhangenden
delegierten Rechtsakten der EU oder regulatorischen Leitlinien zu lesen, die von Zeit zu Zeit gelten,
einschlieBlich derjenigen, die nach einer Uberarbeitung der ELTIF-Verordnung anwendbar werden kon-
nen.

Die vorliegende Teilfondsanlage fasst ausgewahlte Merkmale des Teilfonds in Tabellenform zusammen.
Investoren wird dringend empfohlen, diese Teilfondsanlage in Verbindung mit dem allgemeinen Teil des
Prospekts und der Satzung sorgfaltig zu lesen und sich bei Bedarf fachkundig beraten zu lassen.

Der fur den Teilfonds handelnde General Partner und der AIFM haften fiir die Beschreibung in dieser
Teilfondsanlage nur insoweit, als sie irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen
mit den vorgenannten Unterlagen gelesen wird.

Investoren werden insbesondere hingewiesen auf:

(i) die Risikohinweise im allgemeinen Teil des Prospekts, dieser Teilfondsanlage und unter
der Uberschrift ,,Risikohinweise*; und

(i) die Verkaufsbeschrinkungen in Bezug auf den Teilfonds, die in Anlage Il dieser Teil-
fondsanlage aufgefiihrt sind.

Mit der Zeichnung von Kommanditaktien des Teilfonds erklart jeder Investor, dass er die vorgenannte
Dokumentation gelesen und verstanden hat bzw. dass er hierzu fachkundig beraten wurde und bestétigt
sein Einverstandnis mit dem Inhalt des Prospekts (einschlie3lich aller Anlagen) und der Satzung.

Den Investoren wird empfohlen, lediglich einen kleinen Teil ihres gesamten Anlageportfolios in
den Teilfonds zu investieren.

Der Teilfonds hat eine Laufzeit von mehr als 10 Jahren. Es handelt sich um ein illiquides Invest-
ment, und seine Investments sind langfristiger Natur. Daher ist der Teilfonds fiir Privatanleger
moglicherweise ungeeignet, wenn diese nicht in der Lage sind, ein derartig langfristiges und
illiquides Engagement einzugehen.

Eine Beteiligung an dem Teilfonds ist mit komplexen steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Fragen ver-
bunden, die von Investor zu Investor unterschiedlich sein kdnnen. Jedem Investor wird geraten, die
konkreten steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Auswirkungen mit seinem persénlichen steuerlichen
und rechtlichen Berater abzustimmen.
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Definitionen und Auslegung

Die folgenden teilfondsspezifischen Definitionen sowie die Definitionen im allgemeinen Teil des Ver-
kaufsprospekts gelten fiir diese Teilfondsanlage und haben die ihnen nachstehend bzw. im allgemeinen
Teil des Prospekts zugewiesene Bedeutung.

Hinweis: Fiir Zwecke dieser Ubersetzung ist die folgende Tabelle nicht alphabetisch, sondern analog
der Tabelle in der englischen Version des Prospekts angeordnet.

Allianz Zielfonds

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebihr und
Performance Gebuhr* zugewiesene Bedeutung

Co-Investment

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Investitionsziele und In-
vestitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung

Zeichnungsschluss

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Zeichnungsphasen® zu-
gewiesene Bedeutung

Zulassiges Investment

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Investitionsziele und In-
vestitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung

Laufzeitende

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Laufzeit des Teilfonds*
zugewiesene Bedeutung

Holdinggesellschaften

Holdinggesellschaften, die sich ganz oder mehrheitlich im Besitz der
Gesellschaft befinden (und fur Rechnung des Teilfonds handeln) und
in Zulassige Investments investieren

Hurdle Rate 1

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Hurdle Rate 2

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Hurdle Rates

hat die ihnen in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr
und Performance Gebuhr” zugewiesene Bedeutung

Erstemissionsphase

der Zeitraum vom 28. Juni 2024 bis zum 30. September 2024

Investment(s) hat die ihm/ihnen in dieser Teilfondsanlage unter ,Investitionsziele
und Investitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung
IRR Interner Zinsful (internal rate of return)

Mindesthaltefrist

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Ricknahme von Aktien®
zugewiesene Bedeutung

Management Gebiihr

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Nicht-Primarbeitrag

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Nicht-Primarinvestments

Zulassige Investments in Form von Co-Investments sowie Zielfonds-
investments, die im Rahmen von Sekundarmarkttransaktionen geta-
tigt werden (einschlieflich sog. ,GP-led Secondaries)
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Nicht-Primarrendite

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebiihr und
Performance Gebiihr zugewiesene Bedeutung

Griindungskosten

hat die ihnen in dieser Teilfondsanlage unter ,Auflegungskosten des
ELTIF* zugewiesene Bedeutung

Performance Gebiihr

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebiihr und
Performance Gebuhr* zugewiesene Bedeutung

Empféanger der Performance
Gebiihr

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr und
Performance Gebuhr* zugewiesene Bedeutung

Anlaufphase

ein Zeitraum von funf (5) Jahren ab dem Datum der Zulassung des
Teilfonds als ELTIF durch die CSSF

Risikomanager

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Risikomanagement” zu-
gewiesene Bedeutung

Service Gebiihr

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Vertriebskosten* zugewie-
sene Bedeutung

SFDR Delegierte Verordnung

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April
2022 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europai-
schen Parlaments und des Rates

Teilfondskapital

die Summe der Kapitaleinlagen, berechnet auf Grundlage der inves-
tierbaren Betrage nach Abzug aller Geblhren, Kosten und Aufwen-
dungen, die unmittelbar oder mittelbar von den Investoren getragen
werden

Zeichnungsgebiihr

eine von den Investoren an die jeweilige Vertriebsstelle oder Unter-
vertriebsstelle gezahlte Gebuhr in Hohe eines Prozentsatzes des
Zeichnungsbetrags

Zeichnungspreis

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Zeichnungspreis® zuge-
wiesene Bedeutung

Zeichnungsantrag

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Zeichnungsphasen® zu-
gewiesene Bedeutung

Endinvestor

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Endinvestoren” zugewie-
sene Bedeutung

Bewertungstag

jeder letzte Geschéaftstag eines Kalenderquartals

Vintage Pool

das aktuelle Vintage-Portfolio plus ggf. die beiden vorangegangenen
Vintage-Portfolios zu einem beliebigen Feststellungszeitpunkt

Vintage Portfolio

die Gruppe aller Nicht-Primarinvestments, die im selben Geschafts-
jahr gezeichnet wurden, wobei fir Zwecke der Berechnung der Per-
formance Geblhr jedes Vintage Portfolio so zu verstehen ist, dass es
sich ausschlieBlich auf die Nicht-Primarinvestments im betreffenden
Vintage Portfolio bezieht; unterschiedliche Vintage Portfolios werden
als voneinander getrennt behandelt

Vintage-Jahr

hat die ihm in Anlage V zugewiesene Bedeutung
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Die Teilfondsanlage

Teilfonds

Allianz Global Infrastructure ELTIF (der ,Teilfonds®)

Langfristige Investments

Der Teilfonds qualifiziert als ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung
und soll in langfristige Vermdgenswerte investieren. Bei langfristigen
Vermobgenswerten handelt es sich in der Regel um Vermdgenswerte,
die illiquide sind, langfristiges Kapital auf der Grundlage von Kapital-
zufiihrungen erfordern und Verpflichtungen fir einen betrachtlichen
Zeitraum bedeuten, haufig eine spate Rendite bieten und im Allgemei-
nen ein langfristiges Wirtschaftsprofil aufweisen.

Investitionsziele und
Investitionsstrategien

Das Investitionsziel des Teilfonds besteht in der Erzielung von Ein-
kinften und Kapitalzuwachs durch Investments tiberwiegend in Infra-
strukturanlagen, wobei eine entsprechende Eigenkapital- bzw. Fremd-
kapitalstrategie verfolgt wird. Zu diesem Zweck und vorbehaltlich der
Anforderungen der ELTIF-Verordnung, die im allgemeinen Teil dieses
Prospekts dargelegt sind, wird das Vermdgen des Teilfonds wie folgt
investiert:

i Zulassige Anlagevermégenswerte

Der Teilfonds kann in Zielfonds (einschlieRlich Allianz Zielfonds) inves-
tieren, die illiquide Eigenkapital- bzw. Fremdkapitalstrategien verfol-
gen, jeweils mit besonderem Schwerpunkt auf Infrastruktur- und Ener-
giewendeprojekten, sofern es sich bei diesen Zielfonds jeweils um EU
AIF handelt, die von EU AIFM verwaltet werden.

Der Teilfonds kann in neu aufgelegte Zielfonds investieren, die neue
Infrastrukturprojekte, Expansionsaktivitdten oder andere Wachstums-
initiativen ab dem Beginn des Lebenszyklus eines qualifizierten Port-
foliounternehmens finanzieren. Der Teilfonds kann sich jedoch die Fle-
xibilitdt bewahren, auch Anteile an Zielfonds auf dem Sekundarmarkt
zu erwerben, um ein Engagement in Infrastrukturanlagen zu errei-
chen, die erst wahrend ihres Performance-Zyklus entstehen.

Der Teilfonds kann sich zusammen mit anderen institutionellen Inves-
toren auch an Co-Investments (sowohl auf der Eigenkapital- als auch
auf der Fremdkapitalseite) beteiligen, die von Holdinggesellschaften
gehalten werden kdénnen, wodurch der Teilfonds sein Portfolio weiter
diversifizieren und potenziell ein zusatzliches Engagement in Infra-
strukturprojekten eingehen kann (,Co-Investments®).

(jedes Zielfondsinvestments und jedes Co-Investment ein ,Zulédssi-
ges Investment®)
i, Liquide Investments

Der Teilfonds kann Finanzinstrumenten ausgesetzt sein, die als li-
quide Investments qualifizieren, wie z.B.:

o festverzinsliche Instrumente, die von Unternehmen begeben
werden, die Uberwiegend im Infrastruktursektor tatig sind;

e gemal der OGAW-Richtlinie zuldssige Zielfonds, insbeson-
dere OGAW; und
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e Schuldverschreibungen, die von Verbriefungsvehikeln bege-
ben werden und sich auf die Wertentwicklung von Investment-
fonds beziehen, die vom AIFM oder einer Allianz Gruppenge-
sellschaft oder von dritten AIFM verwaltet oder beraten wer-
den.

Der Teilfonds kann auch Barmittel, Termineinlagen und andere liquide
Mittel halten.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente ausschlie3lich zu Ab-
sicherungszwecken einsetzen. Diese Derivate kbnnen unter anderem
Devisenkontrakte, Futures auf Ubertragbare Wertpapiere und Zins-
swaps umfassen.

(jedes zulassige Investment und jedes liquide Investment ein ,Invest-
ment‘ und zusammen die ,Investments®).

Anlagebeschrankungen

Spatestens am Ende der Anlaufphase ist der Teilfonds verpflichtet, die
folgenden Anlagebeschrankungen einzuhalten:

i Diversifizierungsanforderungen

e Der Teilfonds ist bestrebt, mindestens 70% des Teilfondskapi-
tals in zuladssige Investments zu investieren, wobei diese In-
vestments 55% des Teilfondskapitals nicht unterschreiten diir-
fen;

e ein einzelnes Zulassiges Investment darf 20% des Teilfonds-
kapitals nicht Gberschreiten;

e der Teilfonds ist bestrebt, nicht mehr als 30% des Teilfonds-
kapitals in liquiden Investments zu halten, wobei diese Ober-
grenze 45% des Teilfondskapitals nicht Uberschreiten darf.

i. — Okologische und soziale Aspekte
Der Teilfonds wird die in Anlage Ill aufgeflhrten zusatzlichen Be-
schréankungen anwenden, um die von ihm geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.
fi. Geographischer Schwerpunkt
Es ist beabsichtigt, dass der Teilfonds in etwa wie folgt investiert:
e 30%-70% des Teilfondskapitals in Kontinentaleuropa;
o 30%-70% des Teilfondskapitals in Nordamerika;

e 0%-30% des Teilfondskapitals in anderen Regionen der Welt,
mit besonderem Schwerpunkt auf dem asiatisch-pazifischen
Raum.

Die oben genannten Beschrankungen gelten nicht mehr wahrend der
Abwicklungsphase.

Wiederanlage

Der Teilfonds ist berechtigt, die aus seinen Investments erhaltene Li-
quiditat wiederanzulegen, um das investierte Kapital und die Nettoer-
trage fur die Investoren zu maximieren.

Fremdkapitalaufnahme

Der Teilfonds ist berechtigt, Fremdkapital aufzunehmen, sofern die
Fremdkapitalaufnahme samtliche Bedingungen der ELTIF-Verord-
nung erflllt, wie im allgemeinen Teil dieses Prospekts dargelegt.
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Der zusammengerechnete maximale Leverage, berechnet nach der
Bruttomethode bzw. der Commitment-Methode gemaf der AIFM-Ver-
ordnung, betragt 500% bzw. 300%.

Investoren sollten beachten, dass die gemaf Art. 7 und 8 der AIFM-
Verordnung festgelegte Hohe des Leverage nicht notwendigerweise
eine angemessene Darstellung des Gesamtrisikoprofils des Teilfonds
darstellt, da derivative Finanzinstrumente oder die Aufnahme von
Fremdkapital oder Wertpapieren zur Risikosteuerung eingesetzt wer-
den kénnen.

Die Einhaltung der Obergrenze fir die Fremdkapitalaufnahme wird
berechnet auf der Grundlage (i) von Informationen, die mindestens
vierteljahrlich aktualisiert werden, und, falls diese Informationen nicht
verflgbar sind, auf der Grundlage der jiingsten verfligbaren Informa-
tionen und (ii) durch Kombination der Fremdkapitalaufnahme und der
Vermogenswerte des Teilfonds und der anderen Fonds, in die der Teil-
fonds gemaf Arti. 10(2) der ELTIF-Verordnung investiert hat.

ESG-Erwdgungen

Der Teilfonds fordert unter anderem 6kologische und soziale Merk-
male und gilt daher als Art. 8-Produkt gemaR der SFDR.

In Ubereinstimmung mit der Delegierten Verordnung der SFDR
sind weitere Angaben iiber die geforderten o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale in Anlage lll dieser Teilfondsanlage
enthalten.

Warehousing

Jede Allianz Gruppengesellschaft ist berechtigt, ein oder mehrere fur
den Teilfonds geeignete Warehoused Investments entweder unmittel-
bar oder mittelbar tiber eine Holdinggesellschaft zu erwerben oder be-
reits zu halten. Der Teilfonds kann einen angemessenen Prozentsatz
der Warehoused Investments oder der Holdinggesellschaft von der
betreffenden Allianz Gruppengesellschaft fur einen Betrag erwerben,
der dem entsprechenden Anteil der Betrage entspricht, die die Allianz
Gruppengesellschaft in dieses Warehoused Investment oder eine Hol-
dinggesellschaft investiert hat (einschliellich des proportionalen An-
teils des Teilfonds an allen Betragen, die fur den Erwerb von zugrun-
deliegenden Investments und die Zahlung von Verwaltungsgebihren
und anderen Gebuhren und Aufwendungen finanziert wurden), berei-
nigt um Ausschuttungen oder Riickzahlungen, in der Wahrung, in der
die Allianz Gruppengesellschaft Zahlungen fiir dieses Warehoused In-
vestment oder diese Holdinggesellschaft geleistet oder erhalten hat,
zuzlglich eines Betrags, der sicherstellt, dass die Allianz Gruppenge-
sellschaft eine angemessene auf das Jahr hochgerechnete IRR er-
wirtschaftet, und der in jedem Fall in der Wahrung bestimmt wird, in
der die Allianz Gruppengesellschaft das Investment getéatigt hat, und
zwar ab dem Datum jeder geltenden Finanzierung bis zum Ubertra-
gungsdatum dieses Warehoused Investments oder dieser Holdingge-
sellschaft, zahlbar durch den Teilfonds in der Wahrung, in der die Alli-
anz Gruppengesellschaft die Zahlungen fiir das betreffende Wa-
rehoused Investment oder die Holdinggesellschaft geleistet oder er-
halten hat.
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Investment Manager

Der AIFM hat das Portfoliomanagement auf die Allianz Global Inves-
tors UK Limited Ubertragen, die als Investment Manager ausschliel3-
lich in Bezug auf die Investments des Teilfonds in Anleihen, die Tell
der liquiden Investments sind, handeln wird.

Der Investment Manager ist eine nach englischem Recht gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in 199 Bishopsgate,
London, EC2M 3TY, Vereinigtes Konigreich, eingetragen unter der
Nummer 11516839, die von der Financial Conduct Authority ord-
nungsgemal zur Erbringung von Portfoliomanagement-Dienstleistun-
gen zugelassen ist und reguliert wird.

In Bezug auf Anleihen, die Teil der liquiden Investments sind, verfligt
der Investment Manager innerhalb der in dieser Teilfondsanlage fest-
gelegten Grenzen Uber einen uneingeschriankten Ermessensspiel-
raum bei Investitions- und Desinvestitionsentscheidungen.

Risikomanagement

Der AIFM hat das Risikomanagement ausschlieBlich fir die liquiden
Investments des Teilfonds auf die Allianz Global Investors GmbH, die
Uber den Hauptsitz in Deutschland und seine Niederlassungen in
Frankreich und Luxembourg tatig ist (der ,Risikomanager®), Gbertra-
gen.

Der Risikomanager ist fur das Risikomanagement auf diskretionarer
Basis flr den Erwerb, das Halten und die Verwertung der liquiden In-
vestments verantwortlich.

Vertriebsstelle;
Untervertriebsstellen

Wie in Ziff. 2 ,Generelle Angaben zur Gesellschaft‘ des Prospekts dar-
gelegt, kann der AIFM von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen Ver-
triebsstellen fir den Teilfonds ernennen. Die Vertriebsstelle(n)
kann/kénnen zu mit dem AIFM festzulegenden Bedingungen eine
oder mehrere zusatzliche Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen
beauftragen, einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf, Banken, Anla-
geberater, eingetragene Broker-Dealer, Treuhandgesellschaften und
andere (jeweils eine ,Untervertriebsstelle®).

Teilfondswahrung

Der Teilfonds denominiert in Euro (EUR).

Aktien

Voll eingezahlte Kommanditaktien werden nach MaRRgabe des Gene-
ral Partner (oder einer entsprechend bevollmachtigten Person) im Na-
men des Teilfonds ausgegeben.

Alle Aktien des Teilfonds werden in das Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen, wie im allgemeinen Teil des Prospekts beschrieben.

Jeder Investor hat dem General Partner oder seinen Bevollméachtigten
eine physische Adresse, eine E-Mail-Adresse oder eine Faxnummer
mitzuteilen, an die alle Mitteilungen und Bekanntmachungen ge-
schickt werden koénnen. Diese physische Adresse, E-Mail-Adresse
oder Faxnummer wird ebenfalls in das Aktienregister eingetragen.
Vorbehaltlich der Zustimmung der Investoren und soweit gesetzlich
zuldssig, kann die Ubermittiung von Mitteilungen und Bekanntma-
chungen im Wege der elektronischen Kommunikation erfolgen.
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Aktienklassen

Der General Partner ist berechtigt, eine oder mehrere Klassen zu auf-
zulegen, die unterschiedliche Geschaftsbedingungen aufweisen kon-
nen, wie z.B. unterschiedliche Gebihren, Handels-, Ubertragungs-,
Informations- und Liquiditatsvereinbarungen, Ausschittungspolitik, In-
vestorentypen oder andere vom General Partner zu bestimmende Kri-
terien.

Sollte der General Partner beschliel3en, eine oder mehrere Klassen in
diesem Teilfonds aufzulegen oder eines der Merkmale der Klasse(n)
zu andern, wird diese Teilfondsanlage entsprechend angepasst.

Der Teilfonds bietet derzeit verschiedene Klassen an, die in Anlage |
dieses Dokuments aufgefiihrt sind.

Nettoinventarwert
und Berichtswesen

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird an jedem Bewertungstag be-
rechnet. Die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts des Teilfonds er-
folgt in der Regel zwanzig (20) Geschéaftstage nach jedem Bewer-
tungstag oder zu einem anderen, vom AIFM als angemessen erach-
teten Zeitpunkt. Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird vom AIFM
fur jeden Bewertungstag fortlaufend ausgewiesen, bis der Nettoinven-
tarwert fUr den nachsten Bewertungstag berechnet wurde (wobei die-
ser Nettoinventarwert zwar mit dem aktuellen Datum erfasst werden
kann, jedoch den fiir den vorausgegangenen Bewertungstag berech-
neten Nettoinventarwert darstellt).

Berichtswesen

Nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres wird den Investoren ein ge-
prufter Jahresbericht in der Teilfondswahrung zur Verfigung gestellit.

Der Teilfonds wird die im Prospekt dargelegten und von der ELTIF-
Verordnung, der AIFM-Richtlinie und anderen geltenden Gesetzen
und Vorschriften vorgeschriebenen Berichte zur Verfiigung stellen.

Die Investoren werden regelmafig, mindestens einmal jahrlich im
Rahmen des Jahresberichts, Uber die Rechtsordnungen informiert, in
denen die Vermdgenswerte des Teilfonds belegen sind.

Bewertung

Unbeschadet der im Prospekt unter Ziff. 10.2 ,Bewertung der Vermé-
genswerte der Gesellschaft und der Teilfonds® dargelegten Bewer-
tungsgrundsatze wird der Wert der Beteiligungen an Zielfonds auf
Grundlage der letzten verfiugbaren Bewertung ermittelt. In der Regel
werden die Beteiligungen an Zielfonds gemal den in der jeweiligen
Fondsdokumentation vorgesehenen Methoden bewertet. Diese Be-
wertungen werden in der Regel vom Administrator oder der Bewer-
tungsstelle eines Investmentfonds zur Verfligung gestellt. Um die Kon-
sistenz innerhalb der Bewertung jedes Teilfonds zu gewahrleisten,
kann, wenn der Zeitpunkt, zu dem die Bewertung eines Zielfonds be-
rechnet wurde, nicht mit dem Bewertungszeitpunkt des Teilfonds Uber-
einstimmt und/oder wenn festgestellt wird, dass sich diese Bewertung
seit ihrer Berechnung wesentlich geandert hat, der Nettoinventarwert
angepasst werden, um die Anderung und die in gutem Glauben auf
Weisung des AIFM ermittelten Cashflows widerzuspiegeln. Wenn die
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fur die Zielfonds berichtete Bewertung nicht zum beizulegenden Zeit-
wert erfolgt, kann sie auRerdem angepasst werden, um den beizule-
genden Zeitwert in Ubereinstimmung mit angemessenen professio-
nellen Standards widerzuspiegeln, die ebenfalls in gutem Glauben
und auf Weisung des AIFM festgelegt werden.

Zeichnungsphasen

Jeder Bewertungstag ist ein Zeichnungsdatum.

Nach der Erstemissionsphase kdnnen neue Investoren aufgenommen
werden, und bestehende Investoren kénnen ihren Bestand an Kom-
manditaktien des Teilfonds an jedem Bewertungstag erhéhen.

Endinvestoren kdnnen Kommanditaktien bei einem Finanzintermediar
zeichnen. Die Zeichnung von Kommanditaktien des Teilfonds auf
diese Art muss von dem betreffenden Finanzintermediar oder der Ver-
triebsstelle mittels eines bis spatestens 17.00 Uhr MEZ finf (5) Ge-
schaftstage vor dem Zeichnungsdatum (der ,Zeichnungsschluss®)
beim Administrator einzureichenden Zeichnungsantrags (ein ,Zeich-
nungsantrag®) erfolgen.

Zeichnungsantrage, die nach dem Zeichnungsschluss eingehen, gel-
ten als bis zum Zeichnungsschluss des unmittelbar folgenden Zeich-
nungsdatums eingegangen.

Endinvestoren, bei denen es sich um Privatanleger handelt, kénnen
innerhalb von zwei (2) Wochen nach ihrem Antrag auf Zeichnung von
Kommanditaktien bei der betreffenden Vertriebsstelle oder dem Fi-
nanzintermediar ihre Zeichnung stornieren und erhalten gegebenen-
falls ihr Geld ohne Vertragsstrafe zuriick. Im Falle der Stornierung rei-
chen die Vertriebsstelle oder der Finanzintermediar den entsprechen-
den Zeichnungsantrag nicht bei dem Administrator ein.

Zeichnungspreis

Wahrend der Erstemissionsphase werden die Kommanditaktien jeder
Klasse zu dem in Anlage | fur jede Klasse angegebenen Nennwert
ausgegeben. Nach der Erstemissionsphase entspricht der Ausgabe-
preis je Aktie dem Nettoinventarwert je Aktie (der ,Zeichnungspreis®).

Der Mindestzeichnungsbetrag fur jeden einzelnen Kommanditaktionar
ist in Anlage | dieser Teilfondsanlage fur jede Klasse festgelegt, wobei
der General Partner nach eigenem Ermessen auch Zeichnungen mit
einem geringeren Betrag zulassen kann.

Zeichnungsabrechnung

Der Zeichnungspreis wird (zusammen mit etwaigen Gebuhren) von
der Vertriebsstelle oder dem Finanzintermediar in der Referenzwah-
rung der betreffenden Klasse an den Teilfonds gezahit.

Geht die Zahlung des vollen Zeichnungsbetrags (zusammen mit et-
waigen Gebuhren) nicht spatestens vier (4) Geschaftstage nach Ver-
offentlichung des geltenden Nettoinventarwerts flir dieses Zeich-
nungsdatum bei der Gesellschaft ein, informiert der Administrator die
betreffende Vertriebsstelle oder den Finanzintermediar, dass der
Zeichnungsantrag abgelehnt oder storniert wurde, und die betreffende
Vertriebsstelle oder der Finanzintermediar informieren den/die Endin-
vestor(en). Das gegebenenfalls verspétet eingegangene Geld wird
der Vertriebsstelle oder dem Finanzintermediar auf deren Risiko und
Kosten ohne Strafzahlung und Zinsen zuruickerstattet. Alle Kosten, die
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durch die Stornierung eines Zeichnungsantrags entstehen, kdnnen
von der Gesellschaft in Rechnung gestellt werden.

Die Kommanditaktien werden schnellstmoéglich ausgegeben, indem
der gesamte im Zeichnungsantrag angegebene Zeichnungsbetrag
(abzuglich etwaiger Gebuhren) durch den Zeichnungspreis dividiert
wird.

Endinvestoren

Investments in den Teilfonds kénnen (i) unmittelbar Gber die Vertriebs-
stellen oder (ii) durch die Ernennung eines Finanzintermediars, der die
Aktien als Nominee und Treuhander fir den betreffenden Endinvestor
(jeweils ein ,Endinvestor) halt, in Ubereinstimmung mit und vorbe-
haltlich der Bestimmungen des allgemeinen Teils des Prospekts erfol-
gen.

Jede Bezugnahme im Prospekt und in dieser Teilfondsanlage auf ,In-
vestoren® ist als Bezugnahme auf den jeweiligen Finanzintermediar zu
verstehen, und samtliche Strafen, Sanktionen und Auflagen, die ei-
nem Investor auferlegt werden kénnen, werden in Bezug auf den je-
weiligen Finanzintermediar auf den entsprechenden proportionalen
Anteil der Aktien des jeweiligen Finanzintermediars angewendet, der
dem jeweiligen Endinvestor entspricht, und zwar in Ubereinstimmung
mit und vorbehaltlich der Bestimmungen des allgemeinen Teils des
Prospekts.

Ebenso werden die Stimmrechte von den Finanzintermedidren je
nach den Bedingungen der jeweiligen Nominee-Vereinbarung mit den
einzelnen Endinvestoren entweder durch eine getrennte Stimmab-
gabe nach den Stimmanweisungen der einzelnen Endinvestoren oder
durch die Auslibung der Stimmrechte aufgrund einer allgemeinen Voll-
macht zur Stimmabgabe im Namen der einzelnen Endinvestoren aus-
geubt.

Zudem kann in Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bedingun-
gen des Prospekts und der Satzung jede Beteiligung eines Finanzin-
termediars auf Rechnung eines einzelnen Endinvestors als eine von
den anderen Beteiligungen dieses Finanzintermediars getrennte Be-
teiligung behandelt werden.

Zulassige Investoren

Die Kommanditaktien des Teilfonds werden nur Zulassigen Investoren
angeboten oder verkauft, und Aktien kénnen nur von diesen erworben
werden.

Auflerhalb des EWR werden Kommanditaktien des Teilfonds nur sol-
chen Investoren angeboten oder verkauft, die nicht nur Zulassige In-
vestoren sind, sondern zusatzlich auch berechtigt sind, derartige
Kommanditaktien in der betreffenden Rechtsordnung zu erwerben.

Mindestanlage

Der fUr jede Klasse in Anlage | dieser Teilfondsanlage angegebene
Betrag.

Riicknahme von Aktien

Vorbehaltlich der im allgemeinen Teil dieses Prospekts beschriebenen
Bedingungen ist jeder Aktionar berechtigt, die Ricknahme eines Teils
oder aller seiner Kommanditaktien nach Ablauf einer dreijahrigen Hal-
tefrist (die ,Mindesthaltefrist“) nach dem jeweiligen Zeichnungsda-
tum, an dem der betreffende Investor in den Teilfonds aufgenommen
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wurde, zu verlangen. Hat ein Investor an mehreren Zeichnungsdaten
gezeichnet, gilt die Mindesthaltefrist jeweils fur den Teil der Komman-
ditaktien, der an jedem dieser Zeichnungsdaten gezeichnet wurde.

Jeder Bewertungstag ist ein Ricknahmetag.

Investoren, die ihre Kommanditaktien zuriickgeben méchten, sind ver-
pflichtet, mindestens zwdlf (12) Monate vor dem entsprechenden
Rucknahmedatum (d.h. dem Bewertungstag, an dem der Investor die
Ricknahme wiinscht) einen Riicknahmeantrag (unter Angabe der An-
zahl der Kommanditaktien oder des zurlickzugebenden Betrags) zu
stellen.

Der Ricknahmeschluss, bis zu dem ein Ricknahmeantrag einge-
reicht werden muss, ist 17.00 Uhr MEZ am letzten Geschaftstag, der
mindestens 12 Monate vor dem maRgeblichen Ricknahmedatum
liegt.

Investoren kdnnen jedoch bereits wahrend der Mindesthaltefrist Riick-
nahmeantrage stellen, die dann am ersten Ricknahmedatum nach
Ablauf der Mindesthaltefrist erfillt werden.

Zur Veranschaulichung: Investoren, die am ersten Bewertungstag ei-
nes bestimmten Jahres einen Ricknahmeantrag stellen (bis spates-
tens 17.00 Uhr MEZ am letzten Geschaftstag vor diesem Bewertungs-
tag), erhalten den entsprechenden Ricknahmepreis spatestens finf
(5) Geschéftstage nach Verdffentlichung des Nettoinventarwerts fir
den ersten Bewertungstag des folgenden Jahres.

Der Gesamtbetrag der an einem Ricknahmedatum zuldssigen Rick-
nahmen ist auf 40% der liquiden Investments des Teilfonds begrenzt.

Abrechnung
der Aktienriicknahmen

Der Rucknahmepreis wird von der Gesellschaft spatestens funf (5)
Geschéftstage nach Verdffentlichung des fir das betreffende Rick-
nahmedatum mafgeblichen Nettoinventarwerts gezahlt.

Riicknahmebeschrankungen

Sind fir ein und dasselbe Ricknahmedatum Ricknahmeantrage fir
einen Gesamtbetrag von mehr als 40% der liquiden Investments des
Teilfonds eingegangen, werden die Ricknahmen anteilig unter allen
Investoren, die fur dieses Ricknahmedatum einen Ricknahmeantrag
gestellt haben, bis zum Erreichen der oben genannten Grenze erfilllt,
mit Ausnahme von Zwangsricknahmen, die trotz der anteiligen Redu-
zierung anderer Rlicknahmeantrage vollstandig ausgeflihrt werden
kdénnen.

Nicht erfiillte Teile der Ricknahmeantrage werden vorgetragen und
anteilig ausgefiihrt — unabhangig von dem Datum, an dem diese An-
trage gestellt wurden, und vor Erfillung der regularen Riicknahmean-
trage fir das nachste Ricknahmedatum und, falls erforderlich, an je-
dem darauffolgenden Ricknahmedatum (wiederum vorbehaltlich 40%
der liquiden Investments des Teilfonds und in jedem Fall basierend auf
dem jeweils anwendbaren Nettoinventarwert zum relevanten nachfol-
genden Ricknahmedatum (oder den Ricknahmedaten), bis samtli-
che ausstehenden Riicknahmeantrage vollstandig erflllt sind.
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Laufzeit des Teilfonds

Die Laufzeit des Teilfonds ist als Laufzeitende (,End of Life*) im Sinne
der ELTIF-Verordnung definiert. Das Laufzeitende des Teilfonds wird
dergestalt festgelegt, dass es mit dem langfristigen Charakter der In-
vestments vereinbar ist. Das Laufzeitende des Teilfonds tritt am 50.
(funfzigsten) Jahrestag seiner Auflegung ein, wobei der General Part-
ner die Laufzeit des Teilfonds nach seinem alleinigen Ermessen zwei-
mal verlangern kann, und zwar jedes Mal um maximal finfundzwanzig
(25) Jahre.

Nach dem Laufzeitende beginnt die Abwicklungsphase, die aufgrund
der llliquiditat der Investments oder anderer Herausforderungen, de-
nen der Teilfonds bei der Veraulierung seiner Investments maéglicher-
weise gegenulbersteht, mehrere Jahre dauern kann.

Umtausch von Aktien

Ein Umtausch von Aktien zwischen den verschiedenen Klassen des
Teilfonds oder der Teilfonds ist nicht zulassig.

Mitteilungen und Bekannt-
machungen an die Investo-
ren

Soweit nach dem Gesetz von 1915, dem Gesetz von 2010 oder ande-
ren Luxemburger Gesetzen oder Vorschriften zuldssig, kann fir die
Ubermittlung aller Mitteilungen und Bekanntmachungen des General
Partner und des Teilfonds, wie z.B. Informationsmitteilungen, Finanz-
berichte und Unternehmensinformationen, eine sichere elektronische
Plattform verwendet werden.

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung werden den Investo-
ren auf Anfrage die Satzung und der Prospekt (einschliel3lich dieser
Teilfondsanlage) zugesandt oder sie werden darlUber informiert, wo sie
diese einsehen kdnnen.

Ausschiittungen

Die Anteilsklassen des Teilfonds kdnnen Ertrédge thesaurieren oder
ausschutten. Der Preis der Aktien von thesaurierenden Anteilsklassen
spiegelt somit die Kapitalisierung der ihnen zuordenbaren Nettokapi-
talertrage wider.

Fur die ausschuttenden Klassen beabsichtigt der General Partner, im
Wesentlichen alle realisierten Ertrdge (Cashflows aus der Geschafts-
tatigkeit der Investments) auszuschitten, die um die Ausgaben auf
Teilfondsebene bereinigt werden kénnen.

Vorbehaltlich der Luxemburger Gesetze und Vorschriften legt der Ge-
neral Partner in Abstimmung mit dem AIFM die Ausschittungen fest,
die in Bezug auf die Kommanditaktien vorgenommen oder thesauriert
werden.

Der Teilfonds kann nicht garantieren, dass er Ausschittungen vorneh-
men wird. Alle Ausschittungen werden vom General Partner in Ab-
stimmung mit dem AIFM und unter Berlcksichtigung der besten Inte-
ressen der Investoren und des Teilfonds insgesamt vorgenommen.

Der Teilfonds kann héchstens einmal alle sechs (6) Monate Ausschiit-
tungen vornehmen.
Der General Partner wird in Abstimmung mit dem AIFM die folgenden

Punkte bertcksichtigen, wenn er erwagt, eine Ausschattung zu emp-
fehlen:
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(i) ob unter Berucksichtigung aller laufenden oder schwebenden
Verbindlichkeiten des Teilfonds genlugend Mittel fir eine Aus-
schittung zur Verfiigung stehen;

(ii) ob eine Ausschuttung den Teilfonds zahlungsunféhig machen
wirde;

(iii) ob die Ausschuttung wahrend eines Zeitraums erfolgt, in dem
die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist;

(iv) ob die realisierten Ertrage des Teilfonds einbehalten werden
sollten, um die liquiden Investments des Teilfonds zu erhéhen,
die zur Erfiillung von Riicknahmeantragen zur Verfligung ste-
hen; und

(v) ob die ausschittungsfahigen Mittel wie unter ,Wiederanlage®
dargelegt wiederangelegt werden sollen.

Ungeachtet anderslautender Bestimmungen entscheidet der General
Partner, ob der Teilfonds eine Ausschittung an die Investoren vorneh-
men sollte, und kann nach Ricksprache mit dem AIFM beschliel3en,
die Ausschuttungen zu reduzieren oder einzustellen.

Auflegungskosten des ELTIF

Der Teilfonds zahlt oder tragt alle Zahlungen, Gebuhren, Kosten, Auf-
wendungen und sonstigen Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen, die
im Zusammenhang mit seiner Griindung und Organisation entstanden
sind, einschlieRlich der Kosten fiir die Errichtung der Gesellschaft und
der Holdinggesellschaft gemaR Ziff. 13 des Prospekts, einschliel3lich
des auf ihn entfallenden Anteils dieser Zahlungen, Gebuhren, Kosten,
Aufwendungen und sonstigen Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen,
die auf Ebene der Gesellschaft entstanden sind (die ,Griindungskos-
ten®).

Der Teilfonds ist nicht verpflichtet, Griindungskosten von insgesamt
mehr als EUR 500.000 zu tragen. Jede Uberschreitung der Griin-
dungskosten reduziert die vom Investor zu tragende Management Ge-
buhr.

Die Griindungskosten werden vom Teilfonds getragen und kénnen
Uber funf (5) Jahre abgeschrieben werden.

Samtliche Gebiihren verstehen sich, sofern nicht anders angege-
ben, zuziiglich der jeweils geltenden Steuern.

Management Gebuhr und
Performance Gebiihr

Management Gebiihr

Die Investoren, die Kommanditaktien halten, zahlen dem AIFM vier-
teljahrlich rickwirkend eine jahrliche Management Gebuhr fir die je-
weilige Klasse (die ,Management Gebiihr*), die vierteljahrlich als
Prozentsatz des NAV der jeweiligen Klasse berechnet wird. Die Ver-
gltung des Investment Managers fir seine Investment Management
Dienstleistungen wird aus der Management Gebiihr gezahlt. Die Hohe
der Management Gebihr fiir die einzelnen Klassen ist in Anlage | die-
ser Teilfondsanlage angegeben.

110




— Unverbindliche Ubersetzung —

Verrechnung der Management Gebiihr

Der Teilfonds kann (unmittelbar oder mittelbar iber Holdinggesell-
schaften) in Zielfonds investieren, die als Zulassige Investments qua-
lifizieren und vom AIFM oder einer Allianz Gruppengesellschaft ver-
waltet oder beraten werden (jeweils ein ,Allianz Zielfonds®).

Um eine Doppelbelastung des Teilfonds zu vermeiden, kann der
AIFM, wenn und soweit der Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar tGber
eine Holdinggesellschaft) in einen Allianz Zielfonds investiert, die ib-
licherweise auf Ebene des Teilfonds und jeder Klasse anfallende Ma-
nagement Gebluhr reduzieren, indem er die auf Ebene des betreffen-
den Allianz Zielfonds erhobenen Management Gebihren berticksich-
tigt. Die Management Geblhr darf zu keinem Zeitpunkt einen Betrag
von Null unterschreiten.

Eine Verrechnung mit den Performance Gebuhren findet jedoch nicht
statt.

Performance Gebiihr

Der AIFM stellt in Bezug auf den Teilfonds als Ganzes keine Perfor-
mance Gebdhr in Rechnung.

Eine Performance Gebuhr wird jedoch im Hinblick auf Nicht-Primarin-
vestments, die vom Teilfonds unmittelbar oder mittelbar tGber Holding-
gesellschaften gehalten werden, (die ,Performance Gebiihr“) erho-
ben. Diese Performance Gebuhr wird daher letztlich vom Teilfonds
und den Investoren getragen. Sie kann an eine Allianz Gruppengesell-
schaft (der ,Empfanger der Performance Gebiihr“) gezahlt werden
und wird wie unten beschrieben berechnet.

Performance Gebiihr fiir nicht-primare Eigenkapitalstrategien

Fur jedes Vintage Portfolio hat der Empfanger der Performance Ge-
blUhr Anspruch auf eine aggregierte Performance Gebuhr in Bezug auf
diejenigen Nicht-Primarinvestments, die nach billigem Ermessen des
AIFM der Eigenkapitalstrategie des Teilfonds zuzuordnen sind, und
zwar (zum jeweiligen Feststellungszeitpunkt) in Héhe von

10% des Uberschusses

(A) der Erlése in Bezug auf die jeweiligen Nicht-Primarinvestments,
die vereinnahmt wurden oder als vereinnahmt gelten (die ,Nicht-
Primérrendite®),

Uber

(B) die Summe aus (i) den Einlagen, die vom Teilfonds (unmittelbar
oder mittelbar Uber Holdinggesellschaften) zur Finanzierung sei-
ner Nicht-Primarinvestments getatigt wurden und (ii) den direkt mit
diesen Nicht-Primarinvestments verbundenen Ausgaben, die vom
Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar Gber Holdinggesellschaften)
gezahlt wurden, (die ,Nicht-Primarbeitrage®) und (iii) der aggre-
gierten Management Gebduhr, die nach billigem Ermessen des
AIFM diesen Nicht-Primarinvestments zuzurechnen ist.

Eine Performance Gebihr wird erst gezahlt, wenn
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(iy far das betreffende Vintage Portfolio die Nicht-Primarrendite (ab-
zuglich einer etwaigen Performance Gebuhr), die zum Feststel-
lungszeitpunkt ausgezahlt wird, eine IRR von mindestens 6% auf
die Nicht-Primarbeitrage (,Hurdle Rate 1) erreicht hat

und

(i) far den Vintage Pool eines Vintage Portfolios die Nicht-Primarren-
dite zuziglich des Gesamtnettoinventarwerts der zu diesem Zeit-
punkt vom Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar tiber Holdingge-
sellschaften) gehaltenen Nicht-Primarinvestments bei Ausschit-
tung ausreichen wirde, um eine IRR von 6% auf die gesamten
Nicht-Primarbeitrage zu erreichen (,Hurdle Rate 2%, und zusam-
men mit der Hurdle Rate 1 die ,Hurdle Rates").

Performance Gebiihr fiir nicht-primare Fremdkapitalstrategien

Die Performance Gebuihr in Bezug auf Nicht-Primarinvestments, die
nach billigem Ermessen des AIFM der Fremdkapitalstrategie des Teil-
fonds zuzuordnen sind, wird analog berechnet, mit dem einzigen Un-
terschied, dass die Hurdle Rates jeweils 5% betragen.

Sonstige Aspekte der Performance Gebiihr
Eine (etwaige) Mehrwertsteuer ist zusatzlich zu entrichten.

Der Empféanger der Performance Gebuhr kann nach eigenem Ermes-
sen auf die Zahlung einer Performance Geblhr verzichten oder diese
aufschieben.

Die Performance Gebuhr wird fortlaufend ermittelt und ist unmittelbar
nach ihrer Entstehung zahlbar.

Fur Zwecke der vorstehenden Berechnung erfassen Erlése, die als
vom Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar tber Holdinggesellschaften)
vereinnahmt ,gelten, auch die Falle, in denen der Teilfonds (unmittel-
bar oder mittelbar Gber Holdinggesellschaften) eine Ausschittung
oder Zahlung erhalt, von der oder fiir die Steuern einbehalten oder
andere Steuern direkt oder indirekt gezahlt wurden. In solchen Fallen
wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds (unmittelbar oder mittel-
bar Uber Holdinggesellschaften) Mittel in HOhe des Betrags erhalten
hat, der dem Betrag der betreffenden einbehaltenen oder sonstigen
Steuern zum Zeitpunkt der Ausschittung, Zahlung oder Erhebung ent-
spricht, und zwar in Hohe des Anteils dieses Betrags, der dem betref-
fenden Nicht-Primarinvestment zuzurechnen ist, wie vom AIFM nach
billigem Ermessen festgelegt.

Beispiele fiir die Berechnung der Perfomance Gebiihr sind in An-
lage V ausgefiihrt.

Die Performance Gebiihr kann auch im Falle einer negativen Wer-
tentwicklung des Teilfonds fallig werden (weitere Informationen
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen der Zu-
lassigen Investments” in Anlage IV).

Kosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Vermo-
genswerten

Fir jeden Erwerb eines Investments hat der AIFM Anspruch auf eine
Transaktionsgebihr in Héhe von bis zu 5% des gesamten Investiti-
onsbetrags fir dieses Investment.
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Aus dieser Transaktionsgebuihr zahlt der AIFM samtliche Kosten, die
mit dem Erwerb von Vermdgenswerten verbunden sind, einschlieBlich
aller Verwaltungs-, Makler-, Regulierungs-, Depotbank-, Verwahrstel-
lengebihren und Dienstleistungs- und Prifungskosten, die mit dem
Erwerb von Vermdgenswerten des Teilfonds verbunden sind, und ins-
besondere alle von den Zielfonds erhobenen Zeichnungsgebihren.

Vertriebskosten

Die Vertriebsstelle und/oder etwaige Untervertriebsstellen kénnen
vom AIFM aus der Management Gebihr eine fir die betreffende
Klasse geltende Servicegebiihr (die ,Servicegebiihr®) erhalten.

Daruber hinaus kann den Investoren eine Zeichnungsgebuihr in Rech-
nung gestellt werden, deren Hochstbetrag fiir jede Klasse in Anlage |
dieser Teilfondsanlage angegeben ist. Die Zeichnungsgeblhr wird an
die am Vertrieb von Aktien des Teilfonds beteiligten Vertriebsstellen
und/oder an Finanzintermediare gezahit.

Die Servicegebihr und die Zeichnungsgebihr kénnen je nach Ver-
triebsstelle und/oder Untervertriebsstelle variieren.

Sonstige Kosten

Betriebskosten

Der Teilfonds tragt die in Ziff. 13 Buchst. ) (i) bis (xix) des Prospekts
beschriebenen Betriebskosten und Aufwendungen, die aus der vom
AIFM erhobenen Administrationsgebuhr in Héhe von 0,6% p.a. des
Nettoinventarwerts zuzlglich aller anderen Betriebskosten und Auf-
wendungen, wie in Ziff. 13 Buchst. e) des allgemeinen Teils des Pros-
pekts ndher beschrieben, gezahlt werden.

Daruber berechnet der General Partner dem Teilfonds aus dem Teil-
fondsvermdgen samtliche Aufwendungen, Verbindlichkeiten und Kos-
ten, die dem General Partner oder Dritten im Zusammenhang mit dem
Teilfonds entstehen, wenn und soweit diese Aufwendungen, Verbind-
lichkeiten und Kosten unmittelbar im Zusammenhang mit den Invest-
ments oder dem Management des Teilfonds oder seiner Tochterge-
sellschaften entstehen.

Ferner tragt der Teilfonds samtliche Gebuhren und Aufwendungen im
Zusammenhang mit Transaktionen, die nicht zustande kommen, ein-
schliellich der Gebuhren und Aufwendungen fir Rechts-, Finanz-,
Buchhaltungs- oder sonstige Berater oder fur Kreditgeber, Invest-
mentbanken oder sonstige Finanzierungsquellen.

Soweit der AIFM, der Investment Manager oder eine Allianz Gruppen-
gesellschaft Gebuhren, Kosten oder Auslagen des Teilfonds tragt, er-
stattet der Teilfonds diese dem AIFM, dem Investment Manager oder
der Allianz Gruppengesellschaft.

Samtliche Grindungskosten und Betriebskosten werden aus den
Zeichnungserldsen, Fremdmitteln oder Investmentertrdgen gezahlt,
die der AIFM oder der Investment Manager als fur diese Zwecke ver-
wendbar bestimmt haben; der AIFM oder der Investment Manager
kénnen dem Teilfonds Mittel fir die Zahlung der Griindungskosten und
der Betriebskosten vorschief3en oder von einer Allianz Gruppengesell-
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schaft vorschiel3en lassen, wobei der AIFM oder der Investment Ma-
nager oder die jeweilige Allianz Gruppengesellschaft Anspruch auf die
zinslose Ruckzahlung der vorgestreckten Mittel haben.

Alle vorstehenden Gebiihren verstehen sich, sofern nicht anders
angegeben, zuziiglich aller anfallenden Steuern.

Gesamtkostenquote

Das Verhaltnis von Gesamtkosten zum Nettoinventarwert pro Jahr je-
der Klasse ist fur jede Klasse in Anlage | dieser Teilfondsanlage dar-
gelegt.

Sonstige aufsichtsrechtliche
Erwagungen

Anderungen des Prospekts, einschlieBlich dieser Teilfondsanlage, un-
terliegen der vorherigen Genehmigung durch die CSSF. Wie in Art. 24
der ELTIF-Verordnung vorgeschrieben, wird der Teilfonds der CSSF
den Prospekt, diese Teilfondsanlage und sdmtliche Anderungen daran
sowie seinen Jahresbericht Ubermitteln.

Angaben
gemaR der AIFM-Richtlinie

Nachstehende Verweise auf

JArtikel“ beziehen sich auf den entsprechenden Artikel der AIFM-
Richtlinie;

.Prospekt” beziehen sich auf den allgemeinen Teil des Prospekts;

.Teilfondsanlage® beziehen sich auf die Teilfondsanlage betreffend
den Allianz Global Infrastructure ELTIF;

~Satzung“ beziehen sich auf die Satzung der Gesellschaft.

Anlagestrategie:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Beschreibung der Anlagestrategie und
der Ziele des AlF:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie”
¢ Teilfondsanlage: Investitionsziele und Investitionsstrategie
Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Angaben Uber den Sitz eines eventu-
ellen Master-AlF und Uber den Sitz der Zielfonds:
e Nicht zutreffend, da es sich nicht um eine Master-Feeder-
Struktur handelt.

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Beschreibung der Art der Vermbgens-
werte, in die der AIF investieren darf, sowie der Techniken, die der AlF,
oder der AIFM fir Rechnung des AlF, einsetzen darf:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie”

¢ Teilfondsanlage: Investitionsziele und Investitionsstrategie

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), mit diesen Techniken verbundene Ri-
siken:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 19 ,Interessenkonflikte; Ziff. 20 ,Risikohinweise*

o Teilfondsanlage: Anlage IV — Risikohinweise; Anlage Il — Of-
fenlegungen gemal der SFDR

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), etwaige Anlagebeschrankungen:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie*”
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o Teilfondsanlage: Investitionsziele und Investitionsstrategie;
Fremdkapitalaufnahme; Anlaufphase

Hebelfinanzierung:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Umstande, unter denen der AIF Hebel-
finanzierungen einsetzen kann, Art und Herkunft der zulassigen He-
belfinanzierung:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 5.3 ,Fremdkapitalaufnahme*

o Teilfondsanlage: Fremdkapitalaufnahme

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), mit Art und Herkunft der zulassigen He-
belfinanzierung verbundene Risiken:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 20 ,Risikohinweise*

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Beschrankungen fur den Einsatz von
Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen tber Sicherheiten und tber
die Wiederverwendung von Vermogenswerten:

o Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®; Ziff. 16.1
»versammlungen, Berichte und Geschéftsjahr*

o Teilfondsanlage: Fremdkapitalaufnahme

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), maximaler Umfang der Hebelfinanzie-
rung, die der AIFM fur Rechnung des AIF einsetzen darf:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 5.3 ,Fremdkapitalaufnahme®; Ziff. 16 ,Besondere Aktio-
nérsbelange®; Ziff. 16.1 ,Versammlungen, Berichte und Ge-
schéftsjahr”

¢ Teilfondsanlage: Fremdkapitalaufnahme

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (b), Beschreibung der Verfahren, nach de-
nen der AIF seine Anlagestrategie oder seine Anlagepolitik oder bei-
des andern kann:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 18 ,Anderungen*

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (c), Beschreibung der wichtigsten rechtli-
chen Auswirkungen der fir die Tatigung der Anlage eingegangenen
Vertragsbeziehung, einschlie3lich Informationen Uber die zustandigen
Gerichte, das anwendbare Recht und das Vorhandensein oder Nicht-
vorhandensein von Rechtsinstrumenten, die die Anerkennung und
Vollstreckung von Urteilen in dem Gebiet vorsehen, in dem der AIF
seinen Sitz hat:

e Die Investoren des Teilfonds werden zu Aktionaren der in Lu-
xemburg gegriundeten Gesellschaft und haben die im Pros-
pekt und in der entsprechenden Teilfondsanlage beschriebe-
nen Aufgaben, Rechte und Pflichten

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®; Ziff. 16.8
LAnerkennung und Vollstreckung von Urteilen in Luxemburg*
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o Prospekt: Ziff. 17 ,Verfiigbare Informationen*

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (p), Beschreibung, in welcher Weise und
zu welchem Zeitpunkt die erforderlichen Informationen im Hinblick auf
Liquiditat, Leverage und Risikoprofil gemafl Artikel 23 Abs. 4 und
Art. 23 Abs. 5 offengelegt werden:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 5.3 ,Fremdkapitalaufnahme®; Ziff. 16 ,Besondere Aktio-
nérsbelange®; Ziff. 16.1 ,Versammlungen, Berichte und Ge-
schéftsjahr”

Dienstleister:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (d), |dentitdt des AIFM, Erlauterung der
Pflichten des AIFM und Rechte der Anleger gegentiber dem AIFM:

e Prospekt: Ziff. 1 ,Definitionen und Auslegung”— ,AIFM*; Ziff. 3
~Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2 ,AIFM*; Ziff. 16 ,Be-
sondere Aktionédrsbelange®; Ziff. 16.6 ,Rechte der Aktionédre
gegenliber Dienstleistern”

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (d), Identitat der Verwahrstelle, des Rech-
nungsprufers und sonstiger Dienstleistungsanbieter, Erlauterung der
Pflichten der Verwahrstelle, des Rechnungsprifers und sonstiger
Dienstleistungsanbieter und Rechte der Anleger gegeniiber der Ver-
wahrstelle, dem Rechnungsprifer und sonstigen Dienstleistungsan-
bietern:

e Prospekt: Ziff. 1 ,Definitionen und Auslegung®— ,Depotbank®,
LAdministrator®, ,Wirtschaftspriifer”, ,Investment Manager®,
LAnlageberater®, ,Investment Committee”, ,Domizilierungs-
stelle”, ,Vertriebsstelle®, ,Finanzintermedidre“ Ziff. 3 ,Ma-
nagement und Verwaltung®; Ziff. 3.5 ,Depotbank®, Ziff. 3.4
LAdministrator®, Ziff. 3.7 ,Wirtschaftspriifer®, Ziff. 3.3 ,Invest-
ment Manager*, Ziff. 3.8 ,Vertriebsstellen®, Ziff. 3.10 ,,Finanz-

intermediére”

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®; Ziff. 16.6
s,Rechte der Aktiondre gegeniiber Dienstleistern®, Ziff. 16.9
~,Beschwerdemanagement*

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (e), Beschreibung, in welcher Weise der
AIFM den Anforderungen (Berufshaftpflicht) hinsichtlich des Berufs-
haftungsrisikos des Artikels 9 Abs. 7 gerecht wird:

e Prospekt: Ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2
JAIFM*

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (o), Identitat des Primebrokers und eine
Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen dem AIF
und seinen Primebrokern und der Art und Weise, in der diesbezlgli-
che Interessenkonflikte beigelegt werden, sowie Angaben Uber jede
eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den Primebroker:

e Nicht zutreffend
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Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (o), Einzelheiten Uber die Bestimmung im
Vertrag mit der Verwahrstelle (iber die Mdglichkeit einer Ubertragung
und einer Wiederverwendung von Vermdgenswerten:

e Prospekt: Ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.5 ,De-
potbank*

e Depotbankvertrag

Aufgabeniibertragung:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (f), Beschreibung samtlicher vom AIFM
Ubertragener Verwaltungsfunktionen sowie samtlicher von der Ver-
wahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen:

e Prospekt: Ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2
SAIFM*

o Teilfondsanlage: Investment Manager
Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (f), Beschreibung samtlicher Interessen-

konflikte, die sich aus der Ubertragung der Verwaltungsfunktionen er-
geben kénnten:

o Prospekt: Ziff. 19 ,Interessenkonfilikte”

Artikel 23 Abs. 2, eventuelle Vereinbarungen, die die Verwahrstelle
getroffen hat, um sich vertraglich von der Haftung gemag Artikel 21
Abs. 13 freizustellen:

e Prospekt: Ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.5 ,De-
potbank*

Richtlinien und Verfahren:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (g), Beschreibung des Bewertungsverfah-
rens des AIF und der Kalkulationsmethoden fur die Bewertung von
Vermobgenswerten, einschliellich der Verfahren fir die Bewertung
schwer zu bewertender Vermdgenswerte:

o Prospekt: Ziff. 10 ,Berechnung des Nettoinventarwerts®;
Ziff. 11 ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts*”

o Teilfondsanlage: Nettoinventarwert und Berichtswesen

e Satzung: Art. 23 Bewertung und Nettoinventarwert der Aktien

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung des Liquiditatsrisikoma-
nagements des AlF:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie”,
sLiquiditatsrisikomanagement, ,Risikomanagement”

Vereinbarungen mit den Investoren:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung der Ricknahmerechte
unter normalen Umstanden:

e Prospekt: Ziff. 7 ,Ubertragung von Aktien und nicht abgerufe-
nen Kapitalzusagen®; Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einziehung*

o Teilfondsanlage: Riicknahme von Aktien
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e Satzung: Art. 11. Riicknahme; Art. 10. Ubertragung von Ak-
tien
Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung der Riicknahmerechte
unter aufergewohnlichen Umstanden:

o Prospekt: Ziff. 11 ,Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwerts”;  Ziff. 16  ,Besondere  Aktiondrsbelange®,
Ziff. 16.3 ,Laufzeit, Auflésung und Liquidation”

e Satzung: Art. 23. Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwerts

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung der bestehenden Riick-
nahmevereinbarungen mit den Anlegern:

e Prospekt: Ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2
SAIFM*

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (i), Beschreibung samtlicher Entgelte, Ge-
blhren und sonstiger Kosten unter Angabe der jeweiligen Héchstbe-
trage, die von den Anlegern mittelbar oder unmittelbar getragen wer-
den:

e Prospekt: Ziff. 13 ,Geblihren und Kosten*”

e Teilfondsanlage: Auflegungskosten des ELTIF, Management
Gebiihr und Performance Gebliihr; Kosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Vermoégenswerten, Vertriebskosten,
Sonstige Kosten

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (j), wann immer ein Anleger eine Vorzugs-
behandlung oder einen Anspruch auf eine solche Behandlung erhalt,
eine Erlauterung dieser Behandlung, der Art der Anleger, die eine sol-
che Vorzugsbehandlung erhalten, sowie gegebenenfalls der rechtli-
chen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern
und dem AIF oder dem AIFM:

o Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®, Ziff. 16.7
,Faire Behandlung der Investoren; Ziff. 19 ,Interessenkon-
flikte”; Ziff. 20 ,Risikohinweise”

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (k), den letzten Jahresbericht:

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®, Ziff. 16.1
»versammlungen, Berichte und Geschéftsjahr*

o Teilfondsanlage: Nettoinventarwert und Berichtswesen

e Satzung: Art. 26. Geschéftsjahr und Wirtschaftspriifer

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (I), die Verfahren und Bedingungen fur die
Ausgabe und den Verkauf von Anteilen und Aktien:

e Prospekt: Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien®

o Teilfondsanlage: Aktien; Anteilsklassen; Art der Aktien; Aus-
gabepreis der Aktien; Umtausch von Aktien

e Satzung: Art. 9. Ausgabe von Aktien
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Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (m), den jlingsten Nettoinventarwert des
AlF oder den jungsten Marktpreis der Anteile des AIF nach Artikel 19:

e Prospekt: Ziff. 10 ,Berechnung des Nettoinventarwerts”,
Ziff. 17 ,Verfiigbare Informationen”

o Teilfondsanlage: Nettoinventarwert und Berichtswesen

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (n), sofern verflgbar, die bisherige Wert-
entwicklung des AlF:

e Nicht zutreffend, dies ist ein neuer AIF
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Anlage |
Anteilsklassen
. . Management Ge-
Anteilsklasse Ausschiittung Wahrung Erstemissionspreis M':ﬂisfgzt;:'m- buhr p.a. (inkl. ggf. Zeichnungsgebiihr Gesamt:(o:t;enquote
9 9 Service Gebiihr) p-a.
A ausschittend EUR 100 10.000 1,70% bis zu 5% 2,3% —2,73%
AT thesaurierend EUR 100 10.000 1,70% bis zu 5% 2,3% - 2,73%
| ausschittend EUR 100 5.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
IT thesaurierend EUR 100 5.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
w ausschittend EUR 100 10.000.000 0,51% bis zu 2% 1,11% — 1,54%
WT thesaurierend EUR 100 10.000.000 0,51% bis zu 2% 1,11% — 1,54%
P ausschittend EUR 100 1.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
PT thesaurierend EUR 100 1.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
R ausschittend EUR 100 10.000 0,85% k/IA 1,45% — 1,88%
RT thesaurierend EUR 100 10.000 0,85% k/A 1,45% — 1,88%
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Anlage Il
Verkaufsbeschrankungen

HINWEISE FUR INVESTOREN IM VEREINIGTEN KONIGREICH

Im Vereinigten Konigreich (,UK®) diirfen dieser Prospekt nur verteilt und die Kommanditaktien nur angeboten
oder platziert werden, soweit (1) der Teilfonds gemaf der AIFM-Richtlinie (die Teil des nationalen Rechts ist)
an professionelle Investoren in UK vertrieben werden darf, oder (2) dieser Prospekt anderweitig rechtmafig
verteilt und die Aktien anderweitig rechtmaRig in UK angeboten oder platziert werden dirfen (einschlielich
auf Initiative des Investors).

Jeweils vorbehaltlich des vorangegangenen Hinweises in Bezug auf den EWR darf dieser Prospekt im Verei-
nigten Kdnigreich nur an Personen ausgegeben werden und/oder ist nur an Personen gerichtet, an die er
gemal dem Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in seiner jeweils gel-
tenden Fassung rechtmafig ausgegeben oder gerichtet werden darf, einschliel3lich Personen, die gemafl dem
Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA®) in seiner jeweils geltenden Fassung zugelassen sind, be-
stimmte Personen mit beruflicher Erfahrung in Investitionsbelangen, vermégende Unternehmen, vermégende
nicht eingetragene Vereinigungen oder Partnerschaften oder Treuhander von hochwertigen Trusts oder Per-
sonen, die als zertifizierte erfahrene Anleger gelten. Die Kommanditaktien sind nur flr diese Personen im
Vereinigten Kdnigreich erhaltlich, und andere Personen im Vereinigten Konigreich durfen sich nicht auf diesen
Prospekt stlitzen oder danach handeln.

Um als akkreditierter erfahrener Investor zu qualifizieren, muss eine Person (a) im Besitz einer schriftlichen
oder in anderer lesbarer Form von einer befugten Person unterzeichneten Bescheinigung sein, aus der her-
vorgeht, dass er/sie Uber ausreichende Kenntnisse verfugt, um die mit einer bestimmten Art von Investment
verbundenen Risiken zu verstehen, und (b) innerhalb der letzten zw6lIf (12) Monate eine Erklarung in einer
vorgeschriebenen Form unterzeichnet haben, in der er/sie unter anderem erklart, dass er/sie in Bezug auf
solche Investments als erfahrener Investor qualifiziert. Dieser Prospekt ist von der allgemeinen Beschrankung
in Abschnitt 21 des FSMA beziiglich der Ubermittlung von Aufforderungen oder Anreizen zu Anlagetatigkeiten
ausgenommen, da er nur an die oben genannten Personengruppen ausgegeben wird und/oder sich an diese
richtet. Der Erwerb von Kommanditaktien kann einen Investor einem erheblichen Risiko aussetzen, den ge-
samten investierten Betrag zu verlieren. Jede Person, die Zweifel an einem Investment in den Teilfonds hat,
sollte sich an eine autorisierte Person wenden, die auf die Beratung hinsichtlich derartiger Investments spezi-
alisiert ist.

HINWEISE FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ

Das Angebot und der Vertrieb von Aktien des Teilfonds in der Schweiz erfolgt ausschliellich an qualifizierte
Investoren (die ,Qualifizierten Investoren®) im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter des schweizerischen Kol-
lektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2016 in der jeweils geltenden Fassung (,KAG*) und dessen Ausflihrungs-
verordnung. Dementsprechend wurde und wird der Teilfonds nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktauf-
sicht registriert. Dieser Prospekt und/oder andere Angebots- oder Marketingunterlagen in Bezug auf die Aktien
des Teilfonds durfen in der Schweiz nur Qualifizierten Investoren zur Verfiigung gestellt werden.

In Bezug auf das Angebot und den Vertrieb in der Schweiz an Qualifizierte Investoren mit einem Opting-out
gemal Art. 5 Abs. 1 des schweizerischen Bundesgesetzes Uber Finanzdienstleistungen und ohne jegliche
Portfolioverwaltungs- oder Beratungsbeziehung mit einem Finanzintermediar gemaf Art 10 Abs. 3ter KAG hat
der Teilfonds die BNP PARIBAS, eine nach franzdsischem Recht als société en commandite par actions
(,Kommanditgesellschaft auf Aktien®) gegriindete Gesellschaft mit Sitz in 3 rue d'Antin, 75002 Paris, Frank-
reich, die Uber ihre Niederlassung in Zirich (BNP PARIBAS, Paris, Niederlassung Zirich, Selnaustralle 16,
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8002 Zurich, Schweiz, Registernummer CHE-109.561.469) handelt, als Schweizer Vertreter und Zahlstelle
benannt. Die rechtliche Dokumentation sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des Teilfonds, sofern
vorhanden, sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhaltlich.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a)

b)

f)

Der AIFM und seine Beauftragten kdnnen Retrozessionen als Vergutung fur den Vertrieb der Aktien in
der Schweiz oder von der Schweiz aus zahlen.

Diese Vergutungen kénnen als Entgelt fir jedes Angebot und jede Werbung flr den Fonds angesehen
werden, einschlieBlich jeder Art von Tatigkeit, die den Erwerb des Fonds zum Gegenstand hat, wie
z.B. die Organisation von Roadshows, die Teilnahme an Messen und Prasentationen, die Erstellung
von Marketingmaterialien, die Schulung von Vertriebsstellen usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie letztlich ganz oder teilweise an die Investoren
weitergegeben werden.

Die Empfanger der Retrozessionen missen fir eine transparente Offenlegung sorgen und die Inves-
toren unaufgefordert und kostenlos ber die Hohe der Vergitung informieren, die sie flir den Vertrieb
erhalten kénnen.

Die Empfanger der Retrozessionen missen auf Anfrage die Betrage offenlegen, die sie fiir den Vertrieb
des Anlagefonds des betreffenden Investors tatsachlich erhalten. Retrozessionen gelten auch dann
nicht als Rabatte, wenn sie letztlich ganz oder teilweise an die Investoren weitergegeben werden.

Im Falle des Vertriebs in der Schweiz oder von der Schweiz aus kénnen der AIFM und seine Beauf-
tragten auf Antrag Rabatte direkt an die Investoren auszahlen. Der Zweck der Rabatte besteht darin,
die Geblhren oder Kosten, die den betreffenden Investoren entstehen, zu reduzieren. Rabatte sind
zulassig, sofern:

(i) sie aus den vom AIFM vereinnahmten Gebulhren gezahlt werden und daher keine zusatzliche
Belastung des Fondsvermogens darstellen;

(ii) sie auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt werden; und

(iii) allen Schweizer Investoren, die diese objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, wer-
den diese auch innerhalb des gleichen Zeitrahmens und im gleichen Umfang gewahrt.

Die objektiven Kriterien fur die Gewahrung von Rabatten durch den AIFM sind wie folgt:

(i) das vom Schweizer Investor gezeichnete Volumen oder das von ihm gehaltene Gesamtvolu-
men des Teilfonds oder gegebenenfalls der Produktpalette des Promotors;

(ii) die Hohe der vom Schweizer Investor erzielten Gebihren;
(iii) das vom Schweizer Investor gezeigte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer); und

(iv) die Bereitschaft des Investors, in der Auflegungsphase des Teilfonds Unterstlitzung zu leisten.

Auf Anfrage des Schweizer Investors muss der AIFM die Betrage dieser Rabatte kostenlos offenlegen.
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine Wirt-
schaftstatigkeit,
die zur Errei-
chung eines Um-
weltziels oder so-
zialen Ziels bei-
tragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele er-
heblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert
wird, Verfahrens-
weisen einer gu-
ten Unterneh-
mensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxono-
mie ist ein Klassi-
fikationssystem,

das in der Verord-
nung (EV)
2020/852  fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis  von
okologisch nach-

haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese

Verordnung um-
fasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Um-
weltziel konnten
taxonomiekon-
form sein oder
nicht.

Anlage lll
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Angaben gemaR der SFDR

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem Um-
weltziel getatigt: _ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 0ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: %

Name des Produkts: Allianz ELTIF Umbrella SCA Unternehmenskennung (LEI-Code):

SICAV - Allianz Global Infrastructure ELTIF 5299002Q0GYF6UNRLJ60

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Nein

Es werden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthalt es einen Mindestanteil von

____% an nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als &kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als o©kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 06kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getitigt.
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Mit  Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird  gemessen,
inwieweit die mit
dem  Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale er-
reicht werden.

W

AR
r
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-
dukt beworben?

Der Allianz Global Infrastructure ELTIF (der ,Teilfonds®) bewirbt ein breites Spektrum an
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen mit besonderem Schwerpunkt auf Infrastruktur-
und Energiewendeprojekten, und zwar wie folgt:

— In einem ersten Schritt werden aus dem Investmentuniversum des Teilfonds Direktin-
vestments (z.B. liquide Anleihen) in Unternehmen (,Direktinvestments®) sowie indi-
rekte Investments tUber Holdinggesellschaften oder andere Anlageformen, die nicht als
Zielfondsinvestitionen qualifizieren (,Zielfonds*®), an denen der Teilfonds beteiligt ist
und die in erster Linie zu dem Zweck errichtet oder erworben wurden, neben einem
Zielfonds (unmittelbar oder mittelbar) Beteiligungen oder Schuldtitel zu halten (,Co-
Investments®, und zusammen mit den Zielfonds die ,Zielgesellschaften®), durch An-
wendung bestimmter Ausschlusskriterien ausgeschlossen. Im Rahmen dieses Pro-
zesses verlasst sich Allianz Capital Partners GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
(der ,AIFM*), soweit es sich um liquide Vermégenswerte handelt, voll und ganz auf
Allianz Global Investors UK Limited, den Investment Manager, um investierbare Un-
ternehmen auszuschliel3en, die schwerwiegende VerstoRe gegen die Verfahrenswei-
sen einer guten Unternehmensfiihrung aufweisen.

— In einem zweiten Schritt werden aus dem verbleibenden Investmentuniversum Direkt-
investments und Co-Investments in Bezug auf 6kologische und/oder soziale Merkmale
und Zielfondsinvestments ausgewahlt, die 6kologische und/oder soziale Merkmale be-
werben oder nachhaltige Investitionen anstreben, so dass mindestens 70% der ge-
samten Kapitaleinlagen des Teilfonds, berechnet auf Grundlage der Betrage, die nach
Abzug aller Geblhren, Kosten und Aufwendungen, die direkt oder indirekt von den
Investoren getragen werden (das ,Teilfondskapital®), in diese Direktinvestments, Co-
Investments und Zielfonds investiert werden. Direktinvestments werden auf die 70%-
Grenze angerechnet, wenn sie in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte besser abschnei-
den als andere Emittenten innerhalb ihres Sektors. Um diese Emittenten zu identifizie-
ren, vergibt der Investment Manager Punkte, die eine interne Bewertung darstellen.
Co-Investments werden auf die 70%-Grenze angerechnet, wenn (i) der betreffende
Zielfonds 6kologische und/oder soziale Merkmale bewirbt oder nachhaltige Investitio-
nen anstrebt oder (ii) das betreffende Unternehmen, in das investiert wird, Losungen
anbietet, die positive 6kologische oder soziale Auswirkungen haben, die auf Grund-
lage einer eigenen Methodik als Beitrag zu einem oder mehreren 6kologischen oder
sozialen Zielen der Vereinten Nationen fur nachhaltige Entwicklung angesehen wer-
den.

Die Einzelheiten und Methoden der einzelnen Schritte werden im Abschnitt ,Welche Inves-
titionsstrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?“ beschrieben.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen

handelt es sich
um die bedeu-
tendsten nachtei-
ligen Auswirkun-
gen von Investiti-
ons-entscheidun-
gen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschafti-
gung,  Achtung
der  Menschen-
rechte und Be-
kdmpfung  von
Korruption  und
Bestechung.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzpro-
dukt beworben werden, herangezogen?

Um die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen, wer-
den die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, Uber die zum Ende des
Geschaftsjahres berichtet wird:

— Bestatigung, dass die Ausschlusskriterien fir Direktinvestments (mit Aus-
nahme von Barmitteln und Derivaten) und Co-Investments wahrend des ge-
samten Geschaftsjahres des Teilfonds beachtet worden sind.

— Der tatsachliche Prozentsatz des Teilfondskapitals, der in Direktinvestments
und Zielgesellschaften investiert wurde, die unter 6kologischen und/oder sozi-
alen Gesichtspunkten ausgewahlt wurden, 6kologische und/oder soziale Merk-
male bewerben oder nachhaltige Investitionen anstreben.

Nachhaltigkeitsindikatoren messen, wie die durch das Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgen die nachhaltige In-
vestitionen zu diesen Zielen bei?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines Mindestprozentsatzes an
nachhaltigen Investitionen fur den Teilfonds.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozial nach-
haltigen Investitionsziele erheblich schaden?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines Mindestprozentsatzes an
nachhaltigen Investitionen fir den Teilfonds und bewertet daher nicht, ob die In-
vestitionen keinen erheblichen Schaden verursachen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines Mindestprozentsat-
zes an nachhaltigen Investitionen fir den Teilfonds und bewertet daher
nicht, ob die Investitionen keinen erheblichen Schaden verursachen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines Mindestprozentsat-
zes an nachhaltigen Investitionen fur den Teilfonds und bewertet daher
nicht, ob die Investitionen keinen erheblichen Schaden verursachen.
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Die Investitions-
strategie dient als
Richtschnur  ftr
Investitionsent-
scheidungen, wo-
bei bestimmte
Kriterien wie bei-
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titionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt wer-
den.

— Unverbindliche Ubersetzung —

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintrachtigen dlirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil die-
ses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Krite-
rien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja
Nein

Der Teilfonds beriicksichtigt nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren (d.h. adressiert bzw. minimiert sie nicht). Der AIFM wendet Ausschlusskri-
terien flr den Teilfonds an, wie im Abschnitt "Welche Investitionsstrategie verfolgt dieses
Finanzprodukt?" beschrieben, aber aufgrund des Gberwiegend nicht 6ffentlichen Charak-
ters seiner Investments kdnnen Marktforschung und verfugbare Informationen begrenzt
sein. Infolgedessen kdnnen relevante Daten fur die Analyse der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen nicht immer beschafft werden.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschéaftigung, Achtung der Menschenrechte und Be-
kadmpfung von Korruption und Bestechung.

Welche Investitionsstrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Investitionsstrategie des Teilfonds zielt darauf ab, ein diversifiziertes Portfolio von Pri-
vate-Debt- und Private-Equity-Fonds und Co-Investments mit Schwerpunkt Infrastruktur
auszuwahlen und aufzubauen, indem in betreffende Zielgesellschaften investiert wird, die
Zulassige Anlagevermogenswerte im Sinne von Art. 10 der ELTIF-Verordnung darstellen,
die von einem liquiden Portfolio begleitet werden, das aus Vermdgenswerten (sowohl Di-
rektinvestments als auch indirekte Investments Uber Zielfonds) besteht, die flr einen
OGAW-Fonds (d.h. gemaf Art. 50 Abs. 1 der OGAW-Richtlinie) zuldssig sind und maximal
45% des Teilfondskapitals ausmachen (diese liquiden Vermdgenswerte zusammen die , Li-
quiden Vermogenswerte®). Investitionen in Zulassige Anlagevermogenswerte kénnen auf
unterschiedliche Weise erfolgen, u.a. durch Investitionen in Zielgesellschaften auf dem Pri-
marmarkt und den Erwerb von bestehenden Beteiligungen an Zielgesellschaften auf dem
Sekundarmarkt. Der Teilfonds wird Uber verschiedene Anlagestile, Sektoren, Vintage-Jahre
und Regionen hinweg diversifiziert sein.

Die allgemeine Investitionsstrategie des Teilfonds ist in der Teilfondsanlage beschrieben.
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— Unverbindliche Ubersetzung —

Die Investitionsstrategie dient als Richtschnur fir Investitionsentscheidungen, die auf Fak-
toren wie Investitionsziele und Risikotoleranz beruhen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Investitionsstrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

Im Rahmen seiner Investitionsstrategie wird der Teilfonds bei der Auswahl von In-
vestitionen zur Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale die folgenden
verbindlichen Elemente anwenden:

a) Ausschliisse

Der Teilfonds wird keine Direktinvestments oder Co-Investments tatigen, die gegen
die nachstehend beschriebenen Ausschlusskriterien verstol’en, sofern dies im
Rahmen der Due Diligence festgestellt wird.

Ausgenommen sind:

e Unternehmen, die an der Entwicklung, Herstellung, Wartung und dem Handel
mit verbotenen Waffen beteiligt sind, die in den Anwendungsbereich der fol-
genden internationalen Ubereinkommen fallen:

—  Antipersonenminen gemaR der Definition in Artikel 2 des Ubereinkommens
Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (Ottawa-Ver-
trag);

—  Streumunition geman der Definition in Artikel 2 des Ubereinkommens tiber
Streumunition;

— Biologische Waffen und Toxinwaffen gemafR der Definition in Artikel | des
Ubereinkommens iiber das Verbot der Entwicklung, Herstellung und Lage-
rung bakteriologischer (biologischer) Waffen und von Toxinwaffen sowie
Uber die Vernichtung solcher Waffen (Biologiewaffenlibereinkommen); und

— Chemische Waffen gemaR der Definition in Artikel Il des Ubereinkommens
Uber das Verbot der Entwicklung, Herstellung, Lagerung und des Einsatzes
chemischer Waffen und tber die Vernichtung solcher Waffen (Chemiewaf-
fentbereinkommen).

e Unternehmen, die in gravierender Weise gegen Prinzipien und Richtlinien wie
die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leit-
satze flr multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Na-
tionen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoRen und bei denen der Mana-
ger der Auffassung ist, dass die Unternehmensleitung diese Problematik nur
unzureichend aufgreift und keine Aussicht auf Besserung besteht.

e Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Waffen, militarischer Aus-
rustung und militdrischen Dienstleistungen erzielen.
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— Unverbindliche Ubersetzung —

Unternehmen, die an der Produktion von Tabak beteiligt sind, und Unterneh-
men, die mit mehr als 5% ihrer Einnahmen am Vertrieb von Tabak beteiligt
sind.

Unternehmen, die entweder selbst (unmittelbar) oder Uber von ihnen be-
herrschte Unternehmen (unmittelbar, mindestens 50% Beteiligung) die folgen-
den Grenzwerte fiir die Energieerzeugung aus Kohle liberschreiten (auf Grund-
lage der neuesten verfiigbaren Unternehmensdaten):

— Bezug von mehr als 25% ihrer Stromerzeugung (Versorgungsunterneh-
men) oder ihrer Einnahmen (Bergbauunternehmen und Kohlehandler) aus
Kraftwerkskohle, oder

— Planung neuer Kohleanlagen (z. B. Kraftwerke und Bergwerke) (Versor-
gungsunternehmen, Bergbauunternehmen und Kohlehandler), oder

— Warmekraftwerkskapazitat von mehr als 5 GW oder Abbau von mehr als
10 Millionen Tonnen Warmekraftwerkskohle jahrlich (Versorgungsunter-
nehmen und Bergbauunternehmen).

Unternehmen, die die folgenden Grenzwerte fiir die unkonventionelle Ol- und
Gasférderung tUberschreiten:

— Unternehmen, die mehr als 20% ihrer Einnahmen aus der unkonventionel-
len OlI- und Gasférderung erzielen. Dazu gehdren unter anderem die For-
derung (Upstream) und der Transport oder die Verarbeitung (Midstream)
von Teerdlsanden, Schieferdl, Schiefergas und arktische Bohrungen.

— Unternehmen, die an der Errichtung und ErschlieBung neuer Ol- und Gas-
felder beteiligt sind (Upstream).

— Unternehmen, die am Bau neuer Midstream-Infrastrukturen im Zusammen-
hang mit Ol beteiligt sind.

— Unternehmen, die am Bau neuer Olkraftwerke beteiligt sind.

b) Auswahl

Aus dem verbleibenden Investmentuniversum wahlt der Teilfonds Direktinvest-
ments und Co-Investments unter Berlcksichtigung 6kologischer und/oder sozialer
Aspekte und Zielfonds aus, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben
oder nachhaltige Investitionen anstreben. Im Einzelnen verpflichtet sich der AIFM,
mindestens 70% des Teilfondskapitals in die folgenden Vermdgensarten zu inves-
tieren:

Zielgesellschafen, die neben anderen Merkmalen 6kologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale bewerben und ihren Offen-
legungspflichten direkt (im Fall von Zielfonds) oder indirekt (im Fall von Co-
Investments) Uber ihre urspriinglichen Zielfonds geman Artikel 8 und/oder Ar-
tikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
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— Unverbindliche Ubersetzung —

Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*) oder einer anderen Regelung, die sich
im Laufe der Zeit als ,gleichwertig“ durchsetzen kann, nachkommen;

Zielgesellschaften, die nachhaltige Investitionen anstreben und ihren Offenle-
gungspflichten direkt (im Fall von Zielfonds) oder indirekt (im Fall von Co-In-
vestments) Uber ihre urspriinglichen Zielfonds geman Artikel 9 und/oder Arti-
kel 11 SFDR oder einer anderen Regelung, die sich im Laufe der Zeit als
~gleichwertig“ durchsetzen kann, nachkommen,;

Direktinvestments, die innerhalb ihres Sektors in Bezug auf Nachhaltigkeitsas-
pekte besser abschneiden. Die interne Scoring-Methode, die der AIFM zur Be-
wertung verwendet, hat finf verschiedene Abstufungen, die bei Klasse 0 (un-
zureichend) beginnen und bei Klasse 4 (sehr gut) enden. Mindestens 90% der
Emittenten von Wertpapieren, die als Direktinvestments Teil der Liquiden Ver-
mogenswerte sein kdnnen, werden diesem internen Scoring unterzogen. Hin-
sichtlich der solchermalen bewerteten Emittenten wird der Teilfonds nur in
Wertpapiere von Emittenten mit einer internen Bewertung von 1 oder héher
investieren; oder

Co-Investments in Unternehmen, die Lésungen anbieten, die positive 6kologi-
sche oder soziale Auswirkungen haben, die anhand des Beitrags der Ergeb-
nisse des jeweiligen Unternehmens zur Erreichung eines oder mehrerer 6ko-
logischer oder sozialer Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Natio-
nen (,UN SDGs") durch eine eigene Methodik bewertet werden. Zu diesem
Zweck identifiziert der AIFM in einem ersten Schritt die Geschéaftsaktivitdten
des betreffenden Unternehmens, indem er das Unternehmen in seine verschie-
denen Geschéaftsaktivitdten aufteilt und die entsprechenden Umsatzanteile je-
der der identifizierten Geschaftsaktivitdten zuordnet. Liegen keine detaillierten
Angaben zu den Ertragen vor, basiert die Bewertung auf der ,Hauptgeschafts-
aktivitat des Unternehmens (d.h. der Geschaftsaktivitat, aus der das Unter-
nehmen den Groliteil seiner Ertrage erzielt). In einem zweiten Schritt pruft der
AIFM, ob die identifizierten Geschaftstatigkeiten zu einem oder mehreren der
UN SDGs beitragen, gemessen anhand einer eigenen Liste von Geschéaftsta-
tigkeiten, die als zu den SDGs beitragend eingestuft werden, wobei diese Liste
mindestens jahrlich zu Gberprifen ist.

Die Fahigkeit des Teilfonds, auf Dauer einen Anteil von mindestens 70% des Teil-
fondskapitals aufrechtzuerhalten, der in Direktinvestments und Zielgesellschaften
investiert ist, die auf 6kologische oder soziale Aspekte ausgerichtet sind, 6kologi-
sche oder soziale Merkmale bewerben oder nachhaltige Investitionen anstreben,
hangt von folgenden Faktoren ab, die auRerhalb der Kontrolle des Teilfonds liegen:

Zeitweilige VerstoRe auf Ebene einer Zielgesellschaft in Bezug auf ein Invest-
ment des Teilfonds kénnen dazu flhren, dass es die verbindlichen Elemente
fur die 6kologischen oder sozialen Merkmale nicht mehr erfilllt.

Ein nicht unwesentlicher Teil der Investments des Teilfonds ist von Natur aus
illiquide (d.h. unterliegt bestimmten Ubertragungsbedingungen). Es ist daher
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— Unverbindliche Ubersetzung —

nicht unbedingt der Fall, dass der Teilfonds in der Lage ware, bestimmte In-
vestments des Teilfonds zu verduRRern, um den Prozentsatz von 70% des Teil-
fondskapitals aufrechtzuerhalten, der unter Bericksichtigung 6kologischer
und/oder sozialer Aspekte in Direktinvestments und Zielgesellschaften inves-
tiert werden soll, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben oder
nachhaltige Investitionen anstreben.

Wenn bestimmte Investments des Teilfonds nicht mehr als umwelt- und/oder sozi-
alvertraglich oder als nachhaltig angesehen werden kénnen und dies dazu fiihren
wirde, dass das verbindliche Element, wonach mindestens 70% des Teilfondska-
pitals in derartige Investments investiert werden mussen, nicht mehr erfillt wird,
wird der Teilfonds zu diesem Zeitpunkt entscheiden, ob es im besten Interesse des
Teilfonds liegt, diese Investments zu veraullern, um einen Verstol gegen dieses
verbindliche Element zu vermeiden, oder ob es vorzuziehen ist, den Teilfonds neu
zu klassifizieren. Diese Entscheidung wird von mehreren Faktoren bestimmt (ein-
schliellich, aber nicht beschrankt auf die Frage, ob eine VerauRerung mit Verlust
erfolgen wirde).

In Anbetracht der Natur des Teilfonds, der in private Markte investiert, kann der
AIFM wahrend der Anlaufphase des Teilfonds (d.h. wahrend eines Zeitraums von
funf Jahren ab der Zulassung des Teilfonds als europaischer langfristiger Invest-
mentfonds (ELTIF) durch die luxemburgische Aufsichtsbehérde fiir den Finanzsek-
tor (CSSF)) und wahrend der Portfolioabbauphase nicht gewahrleisten, dass der
Anteil von 70% des Teilfondskapitals, der in Investments investiert wird, die dkolo-
gische und/oder soziale Merkmale bewerben oder nachhaltige Investitionen anstre-
ben, eingehalten wird.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser In-
vestitionsstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der AIFM verpflichtet sich nicht, den Umfang der fir den Teilfonds in Frage kom-
menden Investitionen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen be-
stimmten Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung werden im Rahmen der
Due Diligence jedes Investments des Teilfonds bewertet (aul3er bei Barmitteln und
Derivaten). Fir jedes potenzielle Investment des Teilfonds prift der AIFM, ob das
betreffende Investment Uber angemessene Governance- und Compliance-Stan-
dards verflugt, die den Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung ent-
sprechen. Der AIFM prift zudem, (i) ob die Investments des Teilfonds Uber ausrei-
chende interne Richtlinien verfigen (z.B. zur Bekdmpfung von Bestechung und zur
Einhaltung von Menschenrechten), (ii) die Erfahrung und Erfolgsbilanz des Ma-
nagementteams, (iii) die Zusammensetzung der potenziellen Mitgesellschafter, (iv)
die Stimmrechte, (v) die voraussichtliche Vertretung im Verwaltungsrat und die Ver-
gltung sowie (vi) etwaige mangelhafte Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensfihrung in der Vergangenheit.
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— Unverbindliche Ubersetzung —

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung werden bertcksichtigt,
indem auf Investitionen verzichtet wird, die darauf beruhen, dass die jeweiligen Ma-
nager der Zielgesellschaften oder Emittenten von Direktinvestments in Kontrover-
sen um internationale Normen verwickelt sind, die den vier Bereichen der guten
Unternehmensfiihrung entsprechen, namlich solide Managementstrukturen, Ar-
beitnehmerbeziehungen, Verglitung der Arbeitnehmer und Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Zu den Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung gehéren solide Ma-
nagementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Vergutung der Arbeitnehmer und
Einhaltung der Steuervorschriften.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

o

Der Abschnitt Uber die Vermdgensallokation beschreibt, welche Arten von Vermégenswer-
Die Vermsé- ten der AIFM fiir den Teilfonds einsetzen will, um 6kologische und/oder soziale Merkmale

gensallokation zu bewerben:
gibt den jeweili-

gen Anteil der In- . . , . . .
vestitionen in be- - Der AIFM verpflichtet sich, mindestens 70% des Teilfondskapitals in Investments zu

stimmte Vermo- investieren, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind oder die

genswerte an. gemal der im Abschnitt ,Welche Investitionsstrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?“ beschriebenen Methodik nachhaltige Investitionen sind oder als Investiti-
onsziel haben.

- Der verbleibende Teil der Investments des Teilfonds wird unter ,Welche Investitionen
fallen unter ,#2 Sonstige Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?“ naher beschrieben.

Der AIFM verpflichtet sich weder zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds, die sich an der EU-Taxonomie orientieren, noch zu einem Mindestanteil an an-
deren nachhaltigen Investitionen des Teilfonds mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

In Anbetracht der Natur eines halbliquiden Fonds wie dem Teilfonds kann der AIFM nicht
gewabhrleisten, dass die Bestimmungen fur die Portfoliozusammensetzung wahrend der An-
laufphase und der Portfolioabbauphase eingehalten werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrlckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreudlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen

Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,

aufzeigen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen

Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,

widerspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonfor-

mitdt umfassen die
Kriterien flr fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie be-
inhalten umfas-
sende Sicherheits-
und  Abfallentsor-
gungsvorschriften.

— Unverbindliche Ubersetzung —

#1B Andere okologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Sonstige
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Fi-
nanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Sonstige Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder so-
zialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Vermdgensallokation beschreibt den Anteil der Investitionen in bestimmte Vermogens-
werte.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestmal an nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds mit einem taxonomiekonformen Umweltziel.

Wird mit dem Finanzprodukt in taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert! ?

O Ja:
O in fossiles Gas O in Kernenergie

Nein
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Ermoglichende

Tatigkeiten  wir-
ken unmittelbar
ermoglichend da-
rauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen  wesentli-
chen Beitrag zu
einem Umweltziel
leisten kdnnen.

Ubergangstatig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO»-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter  anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Fa
sind nach-

haltige Investitio-
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

— Unverbindliche Ubersetzung —

Der Teilfonds tatigt keine Investitionen in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen. Dennoch kann der AIFM in Un-
ternehmen investieren, die auch in diesen Bereichen tétig sind. Weitere Informationen wer-
den gegebenenfalls im Rahmen der Jahresberichterstattung zur Verfigung gestellit.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Ta-
xonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonfor-
mitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1.Taxonomiekonformitdt der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 0% = Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas
Taxonomiekonform:
Kernenergie Taxonomiekonform:
Kernenergie
Taxonomiekonform .
(ohne fossiles Gas und 100% Taxonomiekonform 100%

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht
taxonomiekonform

Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flir Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen ge-
genliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestmal} an Investitionen des Teil-
fonds in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Téatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
v & nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen des Teilfonds mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrédchtigen — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen  oder
sozialen  Merk-
male erreicht.

A
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Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen
des Teilfonds.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Sonstige Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Investitionen des Teilfonds unter ,#2 Sonstige Investitionen* umfassen die folgenden
Arten von Vermdgenswerten:

(1) Bargeldbestande, die zur Gewahrleistung des reibungslosen Betriebs des Teilfonds
erforderlich sind;

(2) Devisenderivate, die zur Absicherung des Wechselkursrisikos aus Investments des
Teilfonds eingesetzt werden, die auf eine andere Wéahrung als die des Teilfonds
denominieren;

(3) Investitionen in Zielgesellschaften oder Liquide Vermdgenswerte, die weder an 6ko-
logischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investi-
tionen gelten.

Fir diese anderen Arten von Vermégenswerten gibt es keinen dkologischen oder sozialen
Mindestschutz. Fir alle Investitionen des Teilfonds wird eine Priifung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfuhrung durchgefihrt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf
die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Investitionsstrategie auf die In-
dexmethode sichergestellt?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem ma3geblichen breiten
Marktindex?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://europe.allianzgi.com/eltif
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Anlage IV
Risikohinweise

Investoren wird empfohlen, Ziff. 20 (Risikofaktoren) des Prospekts sorgfaltig zu lesen, bevor sie in den
Teilfonds investieren. Investoren sollten auch die folgenden zusatzlichen Risiken beriicksichtigen, die
fur den Teilfonds charakteristisch sind.

Obwohl die verschiedenen nachstehend erlauterten Risiken in der Regel separat beschrieben werden,
sollten Investoren die moglichen Auswirkungen des Zusammenspiels mehrerer Risikofaktoren beriick-
sichtigen. Im Hinblick auf die Fund-of-Funds-Strategie des Teilfonds kdnnen sich diese mdglichen Aus-
wirkungen verstarken, da mehrere Risikofaktoren auch auf Ebene der in Frage kommenden Invest-
ments bertcksichtigt werden sollten. Ist mehr als ein wesentlicher Risikofaktor gegeben, unabhangig
davon, ob auf Ebene des Teilfonds und/oder auf Ebene des Zielfonds, kdnnte sich das Verlustrisiko fur
den Investor deutlich erhdhen.

Die folgende Liste von Risikofaktoren erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Erlauterung der mit
diesem Angebot verbundenen Risiken zu sein.

Zu den Risiken, die mit einem Investment in den Teilfonds verbunden sind, gehéren:
Sektorrisiko

Die Investments des Teilfonds bestehen in erster Linie aus einem indirekten Engagement in Wertpa-
pieren, die von nicht-6ffentlich gehandelten Unternehmen ausgegeben werden, und die Betriebsergeb-
nisse in einem bestimmten Zeitraum lassen sich nur schwer vorhersagen. Diese Investments sind mit
einem hohen geschéftlichen und finanziellen Risiko verbunden, das zu erheblichen Verlusten bis hin
zum Totalverlust des Investments eines Investors fihren kann.

Ein Teil des Kapitals des Teilfonds kann in Unternehmen in wettbewerbsintensiven Markten investiert
werden, die von anderen Firmen mit wesentlich gréoReren finanziellen und mdglicherweise besseren
technischen Ressourcen beherrscht werden. Die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, kbnnen
in Geschaftsbereichen tatig sein, die mit technologischen Verédnderungen konfrontiert sind und/oder
von anderen Firmen oder Organisationen beherrscht werden kénnen. Diese und andere inharente Ge-
schéaftsrisiken kdnnten die Performance und den Wert der Investments beeintrachtigen. Es treten stan-
dig neue Wettbewerber in den Markt ein, einschlief3lich solcher, die zum Zwecke von Investitionen in
Europa und den USA gegriindet wurden (oder anderweitig investieren konnten), und in einigen Fallen
schlieRen sich bestehende Wettbewerber in einer Weise zusammen, die ihre Starke auf dem Markt
erhoht.

Diese Teilfondsanlage enthalt keine Beschrankungen hinsichtlich der Héhe der Betrage aus dem Teil-
fondskapital, die der Teilfonds in einen bestimmten Untersektor investieren darf, was dazu flihren kann,
dass der Teilfonds in erheblichem MalRe von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Untersektoren
abhangig ist. Im Falle eines Abschwungs in dem betreffenden Untersektor kann der Teilfonds unver-
haltnismaRig stark betroffen sein, verglichen mit einer Diversifizierung der Investments des Teilfonds
Uber mehrere Untersektoren.

Fremdwaéhrungsrisiko

Da der Teilfonds Investments tatigen kann, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, und die
mit diesen Investments verbundenen Wahrungsrisiken nicht immer abgesichert werden kdnnen, kann
ein Investment in den Teilfonds Wahrungsrisiken ausgesetzt sein.
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Zudem kann der Nettoinventarwert des Teilfonds aufgrund solcher nicht abgesicherter Investments, die
auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, volatiler sein als bei Fonds, deren auf Fremdwahrung
lautende Investments abgesichert sind.

Diese Teilfonds-Erganzung enthalt keine Beschrankungen hinsichtlich der Héhe der Betrage aus dem
Teilfondskapital, die in solche nicht abgesicherten Investments, die auf eine andere Wahrung als den
Euro lauten, investiert werden kdnnen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich aus 6kologischen und sozialen Auswirkungen auf ein Investment
ergeben. Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenstandiges Risiko sein oder sich auf andere
Portfoliorisiken auswirken und erheblich zum Gesamtrisiko beitragen, wie z.B. Marktrisiken, Liquiditats-
risiken, Kreditrisiken, operative Risiken, Anderungen der Gesetzgebung oder Reputationsrisiken. Nach-
stehend werden bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken erlautert, wobei diese Liste nicht als abschlieRend
zu verstehen ist.

Zu den Nachhaltigkeitsrisiken zahlen insbesondere Umweltrisiken; sie kbnnen auch sog. physische
oder transitorische Risiken beinhalten. Zu den physischen Risiken zahlen beispielsweise Extremwetter-
ereignisse und daraus resultierende Schaden sowie langfristige Klimaveranderungen (Haufigkeit und
Menge der Niederschlage, Anstieg der Durchschnittstemperaturen, Wetterinstabilitat, Anstieg des Mee-
resspiegels, Veranderungen der Meeres- und Luftstromungen) und der daraus resultierende Anpas-
sungsbedarf und weitere Investitionen. Transitorische Risiken sind Risiken, die mit dem Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verbunden sind, z.B. ein Anstieg der Preise flr fossile Energietrager,
die Notwendigkeit der Renovierung von Geb&uden, Investitionen in neue Technologien, veranderte Pra-
ferenzen der Vertragsparteien, Kohlenstoffemissionssteuern und gesellschaftliche Erwartungen.

Daruber hinaus umfassen die Nachhaltigkeitsrisiken auch soziale Risiken. Zu diesen Risiken gehéren
beispielsweise die Einhaltung anerkannter Arbeitsnormen (keine Kinderarbeit, keine Zwangsarbeit,
keine Diskriminierung), die Einhaltung von Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, eine angemes-
sene Entlohnung, faire Arbeitsbedingungen, Diversitat und Moglichkeiten der Aus- und Weiterbildung,
die Vereinigungs- und Versammlungsfreiheit der Gewerkschaften, die Gewahrleistung einer angemes-
senen Produktsicherheit einschlieRlich des Gesundheitsschutzes, gleiche Anforderungen an Unterneh-
men in der Lieferkette sowie Projekte zur Einbeziehung oder Berticksichtigung der Interessen von Ge-
meinschaften und gesellschaftlichen Minderheiten. Dies kann zu Anforderungen an den Teilfonds und
seine Dienstleister fihren und entsprechenden Erfillungsaufwand auslésen.

Schlief3lich kdnnen sich Nachhaltigkeitsrisiken auf Governance-Aspekte beziehen, wie z.B. Steuerkon-
formitat, Korruptionsbekdmpfung, Nachhaltigkeitsmanagement, Vergiitung des Managements in Ver-
bindung mit der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, Erméglichung von Whistleblowing, Gewahrleis-
tung von Arbeitnehmerrechten, Gewahrleistung von Datenschutz und Offenlegung von Informationen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken im Laufe der Zeit verandern
oder dass weitere Nachhaltigkeitsrisiken entstehen, die noch nicht absehbar sind. Veranderte oder zu-
satzliche Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu zusatzlichem Anpassungsbedarf und weiteren Investitionen
fur den Teilfonds fuhren.

Der AIFM ist sich bewusst, dass verschiedene Nachhaltigkeitsrisiken die Investitionen auf Ebene jedes
in Frage kommenden Investments und auf Ebene jedes zugrunde liegenden Unternehmens gefahrden
kdénnen. Darlber hinaus kénnen die Investitionen des Teilfonds aus einem ,Blind Pool“ Zulassiger In-
vestments bestehen, bei denen der AIFM keinen Einfluss auf das Management und die Minderung von
Nachhaltigkeitsrisiken hat.
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Infolgedessen und trotz der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch den AIFM und den In-
vestment Manager bei ihren Investitionsentscheidungen gemaf Ziff. 3.2 des Prospekts kdnnen sich
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Investments des Teilfonds, die Finanzlage und die Betriebsergebnisse
des Teilfonds auswirken. Sie kdnnen auch zu einer Reputationsschadigung fihren. Nachteilige Auswir-
kungen von Nachhaltigkeitsrisiken konnen die Rendite des Teilfonds beeintrachtigen und sogar zu ei-
nem Totalverlust fir einen Investor fiihren.

Beschleunigte Transaktionen

Haufig kann es fiir den AIFM und den Investment Manager erforderlich sein, Investitionsanalysen und
Investitionsentscheidungen beschleunigt durchzufiihren, um Investitionsmdglichkeiten zu nutzen. In
solchen Faéllen sind die Informationen, die dem Investment Manager und dem AIFM zum Zeitpunkt einer
Investitionsentscheidung zur Verfligung stehen, moglicherweise begrenzt, und der Teilfonds hat mog-
licherweise keinen Zugang zu detaillierteren Informationen lber die Investments. Daher kann nicht ge-
wahrleistet werden, dass der AIFM und der Investment Manager Kenntnis von samtlichen Umstanden
haben, die sich nachteilig auf ein Investment auswirken kénnen. Solche Risiken kénnen auch auf Ebene
der Zielfonds im Hinblick auf die Investments der Zielfonds eintreten.

Schwierige Identifizierung geeigneter Investments

Der Investment Manager und der AIFM sind mdéglicherweise nicht in der Lage, eine ausreichende An-
zahl attraktiver Mdglichkeiten zu identifizieren, um die Investitionsziele des Teilfonds zu erreichen; die
bisherige Leistung des Investment Managers und des AIFM bei der Identifizierung geeigneter Invest-
ments sollte nicht als Garantie dafiir angesehen werden, dass der Investment Manager und der AIFM
in der Lage sein werden, auch in Zukunft geeignete Investments fur den Teilfonds zu identifizieren, oder
dass sie in der Lage sein werden, die Investitionsstrategie des Teilfonds umzusetzen und die Investiti-
onsziele des Teilfonds zu erreichen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds in der Lage
sein wird, eine vollstandige Investition zu tatigen, und dementsprechend nur eine begrenzte Anzahl von
Investitionen tatigen kann. Da diese Investments mit einem hohen Risiko verbunden sein kénnen,
kénnte eine schlechte Performance einiger weniger Investments die Rendite fir die Investoren erheb-
lich beeintrachtigen. Es kann daher nicht gewahrleistet werden, dass die angestrebten Renditen des
Teilfonds erreicht werden.

Risiken im Zusammenhang mit Anderungen des Investitionsziels oder der Diversifizierungskri-
terien

Der Investor wird darauf hingewiesen, dass das Investitionsziel oder die Diversifizierungskriterien des
Teilfonds und die anderen grundlegenden Aspekte des Teilfonds jederzeit geandert werden kdnnen.

Darlber hinaus ist der Teilfonds verpflichtet, verschiedene rechtliche Anforderungen zu erfillen, wie
z.B. die Anforderungen der geltenden aufsichtsrechtlichen Gesetze, Wertpapiergesetze, Gesellschafts-
gesetze und Steuergesetze in verschiedenen Rechtsordnungen, einschliellich Luxemburg. Sollte sich
eines dieser Gesetze andern, kénnten die rechtlichen Anforderungen, denen der Teilfonds und die In-
vestoren unterliegen, wesentlich von den aktuellen Anforderungen abweichen, was letztendlich auch
die Wertentwicklung des Teilfonds beeinflussen kann.

SchlieBlich ist das aufsichtsrechtliche und steuerliche Umfeld fiir die Investoren einem standigen Wan-
del unterworfen und unterliegt den Verwaltungspraktiken und Auslegungen der EU und der nationalen
Regulierungs- und Steuerbehérden, die sich jederzeit andern kdnnen. Dies kann sich auf die steuerli-
che Situation, die Zulassigkeit der potenziellen Investments und/oder die angemessene Eigenkapital-
ausstattung oder andere Anforderungen auswirken, denen die Investoren moglicherweise unterliegen.
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Fehlende Ausschiittungen

Obwohl bestimmte Investments des Teilfonds einen gewissen laufenden Ertrag erwirtschaften kénnen,
erfolgen Kapitalrlickzahlungen und die Realisierung etwaiger Gewinne aus einem Investment des Teil-
fonds in der Regel erst bei der teilweisen oder vollstandigen Realisierung dieses Investments durch
den Teilfonds. Darlber hinaus konnten Verluste aus fehlgeschlagenen Investments realisiert werden,
bevor Gewinne aus erfolgreichen Investments realisiert werden. Ein Investment kann zwar jederzeit
vom Teilfonds verauRert werden; es ist jedoch zu erwarten, dass dies in der Regel erst einige Jahre
nach der Erstinvestition der Fall sein wird, und vor einer solchen Verduferung werden in der Regel nur
geringe oder keine laufenden Ertrage aus den Investments erzielt. Abgesehen von den Ertragen und
Gewinnen aus seinen Investments und den Kapitalrickzahlungen wird der Teilfonds Uber keine ande-
ren Mittel verfigen, aus denen er Ausschittungen an die Investoren vornehmen kann. Daruber hinaus
kénnen die Aufwendungen fir den Betrieb des Teilfonds (einschlieRlich der an den AIFM zu zahlenden
Management Gebiihr) seine Ertrage libersteigen, so dass die Differenz aus dem Teilfondskapital ge-
zahlt werden muss.

Riickzahlung von Ausschiittungen aus Zuldssigen Investments

Im Hinblick auf Zulassige Investments kann der Teilfonds zur Rickzahlung von Ausschiittungen aus
Zulassigen Investments verpflichtet sein, wenn diese Ausschiittungen nach geltendem Recht als Kapi-
talrlickzahlung oder unrechtmafige Zahlung angesehen werden oder wenn diese Ausschittungen nach
den Bedingungen der Zulassigen Investments zuriickgefordert werden kénnen (z.B. zur Erfiillung von
Entschadigungsanspriichen des Fondsmanagements, Gewahrleistungsanspriichen von Kaufern von
Vermogenswerten, die von den Zielfonds veraufiert wurden, oder anderen Verpflichtungen). Derartige
Verpflichtungen zur Riickzahlung von Ausschuttungen kénnen (missen aber nicht) zeitlich und betrags-
mafig begrenzt sein.

Bei der Festsetzung der Betrage, die fur die Ausschittung an die Investoren aus dem Teilfonds oder flr
die Bildung von Riickstellungen in der betreffenden Klasse zur Verfligung stehen, wird der AIFM daher
die Moglichkeit berticksichtigen, dass der Teilfonds verpflichtet sein kénnte, Ausschuttungen, die er aus
Zulassigen Investments erhalten hat, zurtickzuzahlen, und einen angemessenen Betrag an liquiden
Mitteln einbehalten.

Die Beibehaltung von Liquiditat auf Ebene des Teilfonds kann sich nachteilig auf die Wertentwicklung
der Gesellschaft auswirken.

Gebiihren, Kosten und Aufwendungen sowie Rentabilitét

Der Teilfonds unterliegt Zahlungsverpflichtungen hinsichtlich der Management Gebuhr und bestimmter
anderer fester und bedingter Kosten, die unabhangig von der Rentabilitédt zu erfullen sind. Diese Ge-
bihren, Kosten und Aufwendungen verringern den Nettoinventarwert des Teilfonds. Die Kosten und
Aufwendungen des Teilfonds kdnnen den Wert der Investments des Teilfonds im Laufe der Zeit schma-
lern.

Auswirkungen der Griindungs- und Investitionskosten

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann in der Anfangsphase des Teilfonds unter seinen anfanglichen
Nettoinventarwert fallen. Dies ergibt sich aus der Tatsache, dass der Teilfonds nach Errichtung seine
eigenen Grindungskosten sowie die der Gesellschaft, die Investitionskosten usw. tragen muss. Obwohl
dies nicht erwartet wird, ist der Teilfonds mdglicherweise nicht in der Lage, solche anfanglichen Verluste
in den Folgejahren wieder aufzuholen, wenn das Portfolio des Teilfonds reift.
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Gebiihren und Aufwendungen der Zuldssigen Investments

Die Zulassigen Investments zahlen erhebliche Gebulhren (einschlieRlich Performance Gebulhren
und/oder erfolgsabhangiger Ausschiittungen) an ihre jeweiligen Manager und Berater, und es fallen
erhebliche Kosten im Zusammenhang mit der Verfolgung und Umsetzung ihrer Investitionsstrategien
an. Als Investor in die Zulassigen Investments tragt der Teilfonds einen Anteil an den entsprechenden
Gebihren und Aufwendungen, die auf Ebene der Zulassigen Investments anfallen. Diese Gebiihren
und Aufwendungen auf Ebene der Zulassigen Investments werden letztlich von den Investoren zusatz-
lich zu den auf Ebene des Teilfonds anfallenden Gebihren und Aufwendungen getragen, die im Pros-
pekt und in dieser Teilfondsanlage dargelegt sind. Obwohl die Performance Gebuihr in Bezug auf Nicht-
Primarinvestments erhoben werden kann, die Management Gebuihr beriicksichtigt, die den relevanten
Investments zuzurechnen ist (jedoch ohne Berlicksichtigung der fir die einzelnen Klassen geltenden
unterschiedlichen Satze der Management Geblihr), ist es insbesondere mdglich, dass die Performance
Gebihr zu zahlen ist, obwohl der Teilfonds zum malfgeblichen Feststellungszeitpunkt eine negative
Performance aufweist.

Verlass auf das Management der Investments

Obwohl der AIFM die Wertentwicklung der einzelnen Investments iberwachen wird, liegt die laufende
Geschaftsfihrung der einzelnen Zulassigen Investments in der Verantwortung der jeweiligen Manage-
mentteams. Obwohl der Teilfonds in der Regel anstrebt, Investments mit einem starken Management
zu tatigen, kann nicht garantiert werden, dass dieses Management erfolgreich arbeiten wird. Die Inves-
toren haben keine Moglichkeit, die relevanten wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen Informationen
zu bewerten, die der AIFM bei der Auswahl, Strukturierung, Uberwachung und Ver&auferung von In-
vestments verwenden wird.

Schwierige Beschaffung von attraktiven Investitionsmdéglichkeiten

Die Beschaffung und der Abschluss attraktiver Investitionsmaoglichkeiten sowie die Erzielung von Ge-
winnen aus diesen Investitionsmdglichkeiten sind im Kontext eines sehr wettbewerbsintensiven Markt-
umfelds zu sehen und unterliegen erheblichen Unsicherheiten, da die Tatigkeiten in einem recht
schwierigen und sehr wettbewerbsintensiven Geschéaftsfeld stattfinden. Im Hinblick auf potenzielle In-
vestments konkurriert der Teilfonds moglicherweise mit anderen Investmentvehikeln, Finanzinstituten
und institutionellen Investoren, die moéglicherweise Uber umfangreichere Ressourcen als der Teilfonds
verfigen. Der Eintritt von Wettbewerbern oder ein Rickgang der Anzahl oder des Umfangs der zur
Verfigung stehenden Investitionsmdglichkeiten kann die Fahigkeit des Teilfonds, seine Investitionsziele
zu erreichen, beeintrachtigen. Obwohl der AIFM und der Investment Manager der Ansicht sind, dass
attraktive Investitionsmdglichkeiten der Art, in die der Teilfonds zu investieren beabsichtigt, derzeit ver-
fugbar sind, kann nicht gewahrleistet werden, dass solche Investitionsmoglichkeiten verfigbar sein
werden, wenn der Teilfonds seine Geschaftstatigkeit aufnimmt, oder dass die dann verfligbaren Inves-
titionsmaoglichkeiten den Investitionszielen des Teilfonds entsprechen werden.

Fehlende Geschéftshistorie

Der Teilfonds wurde neu aufgelegt und verfligt Uber keine Geschaftshistorie, anhand derer ein potenzi-
eller Investor die Wertentwicklung beurteilen kdnnte. Der Teilfonds unterliegt allen geschaftlichen Risi-
ken und Unwagbarkeiten, die mit jedem neuen Unternehmen verbunden sind, einschlieRlich des Risi-
kos, dass er seine Investitionsziele nicht erreicht und dass der Wert einer Kommanditaktie erheblich
sinken oder sogar zu einem Verlust fihren kdnnte. Die frihere Wertentwicklung anderer Investments
und Fonds, die vom AIFM, dem Investment Manager oder einer Allianz Gruppengesellschaft verwaltet
werden, kann nicht als Indikator fur den Erfolg des Teilfonds herangezogen werden und ist kein An-
haltspunkt fur die kiinftige Wertentwicklung des Teilfonds. Potenzielle Investoren sollten eine Bewertung
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der wahrscheinlichen Rendite des Teilfonds nicht auf Grundlage solcher friheren Erfahrungswerte vor-
nehmen.

Beschridnkungen aufgrund aufsichtsrechtlicher und sonstiger Einschrdnkungen

Méglicherweise versucht der Teilfonds, eine wesentliche Beteiligung an bestimmten Wertpapieremit-
tenten zu erwerben. Uberschreitet eine solche Beteiligung bestimmte prozentuale oder wertmaRige
Grenzen, ist der Teilfonds moglicherweise verpflichtet, eine Meldung bei einer oder mehreren staatli-
chen Stellen einzureichen oder andere aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfiillen. Dariber hinaus
koénnen die Beteiligung eines oder mehrerer Investoren am Teilfonds und ihr besonderer Rechtsstatus
oder ihre Zugehorigkeit zu auslandischen Regierungen die Erteilung der entsprechenden Genehmigun-
gen durch die Aufsichtsbehdérden verhindern oder verzégern, was den Teilfonds bei der Durchfiihrung
einer Transaktion beeintrachtigen oder einschranken oder den Teilfonds gegentiber Wettbewerbern be-
nachteiligen oder die Fahigkeit des Teilfonds zur Umsetzung seiner Investitionsstrategie anderweitig
einschranken kann, was sich wiederum jeweils nachteilig auf den Teilfonds und seine Aktivitaten aus-
wirken kann. Bestimmte Meldungen kénnen auch einer Uberpriifung unterliegen, die einen Aufschub
des Erwerbs des Wertpapiers erfordert. Die Einhaltung solcher Offenlegungs- und anderer Anforderun-
gen kann dem Teilfonds zusatzliche Kosten verursachen und die Fahigkeit des Teilfonds verzogern,
rechtzeitig auf Veranderungen an den Markten fiir diese Wertpapiere zu reagieren. Darlber hinaus sind
der Investment Manager und der AIFM oder eine Allianz Gruppengesellschaft mdglicherweise verpflich-
tet, Investments in Wertpapieren offenzulegen, wenn der Teilfonds und/oder andere vom Investment
Manager, dem AIFM oder einer Allianz Gruppengesellschaft verwaltete Fonds eine Beteiligung an ei-
nem Investment halten, die tiber der Meldeschwelle fiir den betreffenden Markt liegt oder diese ander-
weitig Uberschreitet.

Gemal dem Gesetz von 2013 unterliegt der AIFM bestimmten sog. ,Anti-Asset-Stripping“-Vorschriften.
Vereinfacht gesagt muss der AIFM seine nationale Aufsichtsbehérde tGber den Erwerb informieren und
gegenuber dem Zielunternehmen und seinen Mitarbeitern bestimmte Informationen (z.B. den vorgese-
henen Businessplan und die Auswirkungen auf die derzeitigen Mitarbeiter des Unternehmens) offenle-
gen. Darlber hinaus unterliegt der AIFM in den ersten zwei Jahren, nachdem der Teilfonds (allein oder
gemeinsam mit anderen alternativen Investmentfonds) die Kontrolle erlangt hat, bestimmten Ausschit-
tungsbeschrankungen und muss sich unter anderem nach besten Kraften bemihen, Ausschittungen,
Kapitalherabsetzungen, Aktienricknahmen und/oder den Erwerb eigener Aktien durch das Unterneh-
men zu verhindern, wenn diese MalRnahmen dazu fihren wirden, dass das betreffende Unternehmen
bestimmte Kriterien hinsichtlich der historischen Gewinne und des Nettovermégens des Unternehmens
nicht erfullt.

Zudem unterliegt der AIFM gemal dem Gesetz von 2013 einer vergleichbaren Meldepflicht, wenn er
(allein oder gemeinsam mit anderen alternativen Investmentfonds) Beteiligungen erwirbt oder verau-
Rert, die bestimmte meldepflichtige Schwellenwerte erreichen, iberschreiten oder unterschreiten.

Anlaufphase

Der Teilfonds ist verpflichtet, die in Artikel 13 der ELTIF-Verordnung festgelegten Grenzen fir die Port-
foliozusammensetzung und -diversifizierung innerhalb von hdchstens 5 (finf) Jahren nach dem Zeit-
punkt der Zulassung des Teilfonds als ELTIF zu erreichen. Seine Fahigkeit dazu kann jedoch davon
abhangen, ob er in der Lage ist, ausreichende Investitionsméglichkeiten zu finden. Das Nichterreichen
dieser Grenzen wahrend der Anlaufphase kann dazu fiihren, dass der Teilfonds nicht mehr als ELTIF
zugelassen ist.
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Risiken im Zusammenhang mit der VerduBerung von Investments

Im Zusammenhang mit der VerauRerung eines Zulassigen Investments ist der Teilfonds moglicherweise
verpflichtet, Erklarungen abzugeben und Zusicherungen und Garantien in Bezug auf die geschéftlichen
und finanziellen Angelegenheiten des verauflerten Investments abzugeben, dhnlich denen, die im Zu-
sammenhang mit dem Verkauf eines Unternehmens abgegeben werden, und ist unter Umstanden ver-
antwortlich fir den Inhalt der Offenlegungsunterlagen geman den geltenden Wertpapiergesetzen. Der
Teilfonds kann auch verpflichtet sein, die Kaufer eines solchen Investments oder die Konsortialbanken
zu entschadigen, wenn sich solche Zusicherungen, Garantien, Verpflichtungen oder Offenlegungsun-
terlagen als unrichtig, ungenau oder irrefiihrend erweisen oder wenn eine Verpflichtung nicht eingehal-
ten wird. Derartige Vereinbarungen kdnnen dazu flhren, dass der Teilfonds Verbindlichkeiten und Ver-
luste eingeht, die die Renditen fir die Investoren schmalern, oder dass er Eventualverbindlichkeiten
eingeht, fur die Ricklagen oder Treuhandkonten gebildet werden kénnen, bis die Eventualverbindlich-
keit abgewickelt ist.

Risiko von Rechtsstreitigkeiten

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit kdbnnen der Teilfonds, zwischengeschaltete Invest-
mentvehikel, Uber die der Teilfonds investiert, und die Investments von Zeit zu Zeit Gegenstand von
Rechtsstreitigkeiten sein. Der Ausgang solcher Verfahren kann den Wert des Teilfonds erheblich beein-
trachtigen und kann Uber lange Zeit hinweg ungeldst fortbestehen. Jeder Rechtsstreit kann einen er-
heblichen Teil der Zeit und Aufmerksamkeit des AIFM und des Investment Managers in Anspruch neh-
men, und diese Zeit und der Einsatz dieser Ressourcen fiir den Rechtsstreit stehen unter Umstanden
zuweilen in keinem Verhaltnis zu den Betragen, die in dem Rechtsstreit zur Debatte stehen.

Bewertungsrisiko

Bei Investitionen in Zuldssige Investments vertraut der AIFM auf die Bewertung, die auf Ebene der
einzelnen Vermogenswerte durchgefuhrt und dem AIFM vom Manager des Zulassigen Investments zur
Verfigung gestellt wird. Solche Bewertungen stellen nicht notwendigerweise den Preis dar, zu dem die
Investments verauRert werden kdnnten, da die Marktpreise der Investments nur durch Verhandlungen
zwischen einem gewillten Kaufer und dem Verkaufer bestimmt werden kénnen. Wenn der Teilfonds ein
bestimmtes Investment liquidiert, kann der realisierte Wert héher oder niedriger als die Bewertung die-
ses Vermdgenswertes sein und in jedem Fall wesentlich von den vorlaufigen Bewertungen abweichen,
die aus den hier beschriebenen Bewertungsmethoden abgeleitet wurden.

Méglicherweise unzureichende Diversifizierung

Es gibt keine Gewahr fur den Grad der Diversifizierung, der bei den vom Teilfonds getatigten Invest-
ments erreicht wird. Ein geballtes Engagement des Teilfonds (im Rahmen der in der ELTIF-Verordnung
festgelegten Anforderungen) kdnnte die anderen hier beschriebenen Risiken verstarken. Der Teilfonds
kann sich an einer begrenzten Anzahl von Investments beteiligen. In Anbetracht der vorstehenden Aus-
fuhrungen ist zu beachten, dass ein Investment in den Teilfonds nur fiir Personen geeignet ist, die das
finanzielle Risiko eines Totalverlusts ihres Investments tragen kénnen. Die vorstehend aufgefiihrten
Risiken stellen keine abschlieRende Ubersicht der mit diesem Angebot verbundenen Risiken dar.

Risiken im Zusammenhang mit Infrastruktur-Investmentgesellschaften

Der Erwerb von Kommanditaktien stellt ein mittelbares Investment in Infrastrukturvermégenswerte
durch unmittelbare oder mittelbare Investitionen in Zulassige Investments dar. Dementsprechend sind
die Investoren den Risiken ausgesetzt, die mit dem Eigentum und dem Betrieb der Infrastrukturvermo-
genswerte verbunden sind. Investitionen in Infrastrukturvermégenswerte sind langfristige Investitionen.
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Wahrend dieses Zeitraums kénnen Schwankungen und zyklische Entwicklungen im Wert der betref-
fenden Anlagen zu einem voriibergehenden oder dauerhaften Rickgang des Wertes der Komman-
ditaktien oder des Infrastrukturvermdgenswertes fiihren.

Investitionsrisiko | ,,Blind Pool“

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Teilfondsanlage hat der Teilfonds noch keine Investments getatigt
und wird daher als ,Blind Pool” bezeichnet. Infolgedessen (i) haben die Investoren auller in Bezug auf
Warehoused Investments nicht die Moglichkeit, bestimmte Vermégenswerte vor einer Investition in den
Teilfonds zu bewerten, und (ii) besteht das Risiko, dass das von den Investoren bereitgestellte Kapital
nicht vollstandig oder nicht innerhalb des vorgesehenen Zeitrahmens investiert wird, was sich nachteilig
auf die Rendite der Investoren auswirkt.

Preis und Volumen

Der Teilfonds ist bestrebt, unmittelbar oder mittelbar in Vermdgenswerte zu investieren, die in der Lage
sind, langfristige, vorhersehbare Cashflows zu generieren. Aufgrund von Preisanderungen oder Volu-
menschwankungen in einem bestimmten Sektor oder bei einem bestimmten Projekt besteht jedoch die
Gefahr, dass diese Cashflows nicht immer wie erwartet ausfallen, und infolgedessen kann die jahrliche
Rendite bestimmter Vermdgenswerte volatiler sein als angenommen.

Verlustrisiko durch Zerstérung im Zusammenhang mit Infrastruktur-Investmentgesellschaften

Der Verlust, die teilweise oder vollstandige Zerstérung oder eine langfristige Unterbrechung eines Ver-
mogenswerts kann den Betrieb des Vermégenswerts, in den der Teilfonds investiert hat, unmdglich
machen. Zusatzlich zu den direkten Folgen wie Einnahmeverlusten, einschliellich einer vollstandigen
Abschreibung und auerplanmafigen Kosten wie Wiederaufbaukosten, kdnnen solche Ereignisse auch
das Risiko anderer fur den Teilfonds nachteiliger Folgen mit sich bringen, wie z.B. Schadenersatzan-
spruche Dritter, die zu langwierigen Rechtsstreitigkeiten fuhren, eine verstarkte 6ffentliche Kontrolle des
betreffenden Portfoliounternehmens und seiner Anteilseigner und/oder der zustandigen Aufsichtsbe-
hdrde, die zum Verlust einer Konzession, einer Lizenz oder eines anderen Rechts zum Betrieb des
betreffenden Vermdgenswerts, zum Ausschluss des betreffenden Portfoliounternehmens von 6ffentli-
chen Ausschreibungen und/oder ihrer verbundenen Unternehmen und zu weitreichenderen finanziellen
Verlusten fiihren kann, die sich aus dem infolge solcher Ereignisse entstandenen Reputationsschaden
ergeben kénnen.

Staatliche und regulatorische Risiken

Der Teilfonds wird in Unternehmen in regulierten Sektoren investieren. Die Rendite, die der Teilfonds
aus einem Investment zu erzielen hofft, kann von der Stabilitét, Transparenz, Koharenz und Effizienz
des fiir den betreffenden Sektor geltenden Regulierungsrahmens sowie von der Vorhersehbarkeit der
Umsetzung bestimmter Vorschriften abhangen. Wenn dieser Rahmen nicht mehr in einer Weise umge-
setzt wird, die mit dem bisherigen Ansatz der zustandigen Aufsichtsbehdrde Gbereinstimmt, oder wenn
sich die Vorschriften andern oder nicht mehr in einer koharenten Weise angewandt werden, die sich
auf die fur ein Investment geltenden Gebihren auswirkt, kdnnen die Ertrage niedriger als erwartet aus-
fallen, unvorhergesehene Kosten fiir den Teilfonds oder die Investments anfallen und die Renditen fir
den Teilfonds geringer ausfallen als erwartet.

Zudem verfugt die Aufsichtsbehdrde mdglicherweise in einem bestimmten Sektor Giber einen ausdriick-
lichen oder impliziten Ermessensspielraum, und es gibt keine Garantie dafiir, wie eine Aufsichtsbehoérde
diesen Ermessensspielraum ausliben wird; dies kann sich nachteilig auf die Gebihren und Anreize
auswirken, die im Zusammenhang mit den Investments des Teilfonds angeboten werden. Es besteht
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das Risiko, dass die Aufsichtsbehdrde willkurlich handelt, ihre Befugnisse Uberschreitet und/oder Ent-
scheidungen trifft, die durch politische Interventionen oder politische Erwagungen beeinflusst werden,
was sich nachteilig auf die Investments und/oder Renditen des Teilfonds auswirken kann.

Vertragsrisiko auf Ebene der Infrastruktur-Investmentgesellschaften

Im Rahmen des Betriebs der Infrastruktur-Investmentgesellschaften schlielen die Infrastruktur-Invest-
mentgesellschaften verschiedene Vertrage ab (z.B. Mietvertrage, Wartungsvertrage, Verwaltungsver-
trage und Versicherungsvertrage), deren Kosten moglicherweise nicht mit der erhaltenen Vergiitung in
Zusammenhang stehen. Somit besteht trotz mdglicherweise fehlender Einnahmen eine Verpflichtung
zur Zahlung der erbrachten Leistungen, was zu geringeren Einnahmen fir die Infrastruktur-Investment-
gesellschaften fihren kann.

Grundsatzlich kénnen Vertrage vor Ablauf der Vertragslaufzeit angefochten oder geklindigt werden, und
mogliche Anspriche kdnnen méglicherweise nicht durchgesetzt werden. Darliber hinaus kann es zu
Meinungsverschiedenheiten oder Streitigkeiten Gber die Auslegung von Vertragsbestimmungen kom-
men. Damit zusammenhéangende Rechtsstreitigkeiten kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Solche
Rechtsstreitigkeiten kdnnen langwierig und zeitraubend sein und mdglicherweise zu negativen Ergeb-
nissen fihren.

Der unternehmerische Erfolg hangt auch von der Einhaltung der vertraglichen Verpflichtungen durch
die Vertragspartner der Infrastruktur-Investmentgesellschaften ab. VerstéRRe von Vertragspartnern ge-
gen vertragliche Bestimmungen konnen zur Beendigung der Vertrage fihren. Auch ist es mdglich, dass
Vertragspartner insolvent werden und damit ihren vertraglichen Verpflichtungen — insbesondere im Hin-
blick auf Mangelhaftung und Garantien — nicht nachkommen kénnen, was dazu fuhren kann, dass den
Infrastruktur-Investmentgesellschaften Mieteinnahmen, Gebuhren oder sonstige Einnahmen entgehen.
Dies kann sich nachteilig auf die Rendite der betroffenen Infrastrukturvermdgenswerte auswirken.

ESG Aspekte

Auch wenn ESG Teil der allgemeinen Geschéaftspolitik der Allianz ist und der AIFM ESG-Risiken bei der
Durchfiihrung der Due Diligence der Investments berlcksichtigt, hat der Teilfonds keine Einflussmog-
lichkeit auf seine Investments, einschlieBlich Sekundarmarktinvestments, und kann daher nur begrenzt
die Einhaltung von ESG-Standards und die Bericksichtigung von ESG-Faktoren und -Risiken auf
Ebene der zugrunde liegenden Portfoliounternehmen sicherstellen. Antrage auf Side Letter werden von
den Managern der Zielfonds nicht immer und mdglicherweise nicht vollstdndig (und manchmal Gber-
haupt nicht) berticksichtigt. Dies kann sowohl zu kurzfristigen als auch zu langfristigen ESG-bezogene
Risiken fuhren, die der AIFM nicht aufgreifen oder kontrollieren kann und die sich auf den Wert der
Investments auswirken kdnnen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale gemal Artikel 8 der SFDR und erfilllt die
Berichtspflichten gemaR Artikel 8 der SFDR. Der AIFM bertcksichtigt in Bezug auf diesen Teilfonds
keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen der Investitionsaktivitdten des Teilfonds. Die interne
ESG-Politik des AIFM kann den Teilfonds daran hindern, bestimmte Investments zu tatigen, auch wenn
diese in der Regel die Kriterien seiner Investitionsziele erflllen.

Die Berticksichtigung von ESG-Risiken im Rahmen der Due Diligence kann sich auf das Engagement
des AIFM in bestimmten Unternehmen, Sektoren, Regionen, Landern oder Anlagearten auswirken, was
die Wertentwicklung des Teilfonds in dem Malie negativ beeinflussen kdnnte, wie es zu einer unter-
durchschnittlichen Wertentwicklung im Bereich eines solchen Engagements kommt.

Die Beriicksichtigung von ESG-Risiken im Investitionsentscheidungsprozess ist von Natur aus qualita-
tiv und subjektiv, und kann nicht gewahrleistet werden, dass die vom AIFM verwendeten Kriterien oder
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sein Ermessen die Uberzeugungen oder Werte eines bestimmten Investors oder einer bestimmten In-
vestorengruppe widerspiegeln.

Bei der Bewertung eines Investments ist der AIFM auf Informationen und Daten angewiesen, die er
durch freiwillige Berichte oder Berichte Dritter erhalt, die unvollstandig, ungenau oder nicht verfligbar
sein kénnen, was dazu flhren kdnnte, dass der AIFM die ESG-Praktiken auf Ebene eines Investments
und/oder damit verbundene Risiken und Chancen falsch bewertet. Darliber hinaus trifft der AIFM seine
Investitionsentscheidungen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Investition bestehenden Umsténde,
und Entwicklungen, die sich nach der Investition ergeben und aul3erhalb der Kontrolle des AIFM liegen,
entsprechen maéglicherweise nicht den Erwartungen des AIFM in Bezug auf ESG-Aspekte (z.B., aber
nicht nur, in Bezug auf die Umstellung des Einsatzes von Technologie durch ein Portfoliounternehmen
oder Anderungen des Businessplans). ESG-Praktiken unterscheiden sich je nach Region, Sektor und
Thematik und entwickeln sich entsprechend weiter, und die ESG-Praktiken eines zugrunde liegenden
Portfoliounternehmens oder die Bewertung dieser Praktiken durch den AIFM werden sich wahrschein-
lich im Laufe der Zeit verandern.

Darlber hinaus sind die Angaben und die Berichterstattung des AIFM in Bezug auf die ESG-Merkmale
des Teilfonds von den Informationen abhangig, die von den Managern der Zielfonds zur Verfliigung
gestellt werden, die aufgrund unterschiedlicher Auslegungen der SFDR und der delegierten Verordnung
mdglicherweise ungenau sind oder nicht mit dem Verstandnis und den Erwartungen des AIFM Uberein-
stimmen. Angesichts des Mangels an unabhangigen Daten Uber die Zulassigen Investments ist die
ESG-Bewertung solcher Vehikel in hohem Mafe von den Daten und Informationen abhangig, die von
den jeweiligen Managern der zugrunde liegenden Geeigneten Anlagen zur Verfligung gestellt werden.
Dies schafft eine zusatzliche Gefahr von Interessenkonflikten durch die Annahme, dass die Manager
der jeweiligen Vehikel ein wirtschaftliches Interesse daran haben, die ESG-Daten in Bezug auf die zu-
grundeliegenden Vehikel positiver darzustellen, als sie in Wirklichkeit sind. Das eigene Modell des AIFM
kénnte sich als unzureichend erweisen oder bestimmte Mangel aufweisen, wenn der AIFM es versdumt,
die ESG-Performance der zugrunde liegenden Vehikel korrekt zu bewerten.

Bei der Bestimmung der ESG-W(rdigkeit ihrer Vermbégenswerte kénnen sich die Manager Zuldssiger
Investments auf ESG-Ratings stutzen, die sie von externen ESG-Ratingagenturen erhalten oder die sie
intern entwickelt haben. ESG-Ratingagenturen sind noch weitgehend unreguliert und kdnnten von den
zu bewertenden Unternehmen Anreize erhalten, ein hohes ESG-Rating zu vergeben, wahrend intern
entwickelte ESG-Rating-Methoden proprietar sind und oft auf spezifischen Annahmen beruhen, die von
einem Modell zum anderen erheblich variieren kénnen. In Ermangelung eines standardisierten ESG-
Bewertungssystems hat daher jede Bewertungspartei ihren eigenen Forschungs- und Analyserahmen.
Daher kdnnen die ESG-Bewertungen oder Risikoniveaus, die von verschiedenen Bewertern fir ein und
dieselbe Investition vergeben werden, stark voneinander abweichen. Dies kann wiederum dazu flhren,
dass der AIFM den Investoren Informationen offenlegt, die nicht mit dem tatsachlichen ESG-Profil des
Teilfonds Ubereinstimmen; derartige Datenlicken kénnten auch zu einer falschen Bewertung einer
Nachhaltigkeitspraxis und/oder damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen fihren.

Die SFDR und die entsprechende Delegierte Verordnung werden von verschiedenen Interessengrup-
pen, einschliellich Finanzinstituten und Aufsichtsbehdérden, unterschiedlich interpretiert. Dies kann zu
Unstimmigkeiten bei der Umsetzung und Offenlegung von nachhaltigkeitsbezogenen Informationen
flhren. Darliber hinaus unterliegt die SFDR kiinftigen Anderungen und Richtlinien, was dazu fiihren
kann, dass die Investitionsstrategie des Teilfonds in Zukunft nicht mehr mit den Bestimmungen der
SFDR und nicht mehr mit den Erwartungen der Investoren Ubereinstimmt. Investoren sollten sich auch
bewusst sein, dass die Einhaltung der SFDR keine Garantie flr die Nachhaltigkeit des Teilfonds oder
die Einhaltung der ESG-Grundsatze darstellt.
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Investoren sollten auch beachten, dass die nicht-finanzielle ESG-Performance eines Portfolios von sei-
ner finanziellen Performance abweichen kann und der AIFM keine Zusicherung hinsichtlich der Korre-
lation von finanzieller und ESG-Performance geben kann. Die Einhaltung einer neuen ESG-Klassifizie-
rung bzw. eine Anderung der bestehenden ESG-Klassifizierung kann auch zu Transaktionskosten fiir
die Neupositionierung des zugrunde liegenden Portfolios sowie zu neuen Kosten im Zusammenhang
mit Offenlegung, Berichterstattung, Compliance und Risikomanagement fiihren. Die Einhaltung von
ESG-Zielen bedeutet nicht notwendigerweise, dass die allgemeinen Investitionsziele des Investors oder
Kunden oder bestimmte Nachhaltigkeitspraferenzen des Investors erflllt werden kénnen.

Griine Anleihen und nachhaltigkeitsgebundene Darlehen

Der Teilfonds kann in nachhaltigkeitsgebundene Darlehen und griine Anleihen investieren, die unter die
Verordnung (EU) 2023/2631 vom 22. November 2023 Uber europaische griine Anleihen sowie fakulta-
tive Offenlegungen zu als 6kologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu an Nachhaltigkeitsziele
geknupften Anleihen fallen kénnen. Dies gilt jedoch mdglicherweise nicht flr alle griinen Anleihen, in
die der Teilfonds investiert, was dazu fihrt, dass der Teilfonds griine Anleihen halt, bei denen sich die
Emittenten in unterschiedlichem Mal3e verpflichten, die Erlése aus diesen Anleihen flr Wirtschaftsakti-
vitdten zu verwenden, die zu einem Umweltziel beitragen. Dies kann dazu flihren, dass der Teilfonds
einen geringeren ESG-bezogenen Einfluss auf solche Investments hat als erwartet.

Greenfield Assets

Der Teilfonds kann in Zielfonds oder Co-Investments investieren, die unmittelbar oder mittelbar neue
Vermdgenswerte (,Greenfield Assets®) errichten. Der Bau von Greenfield-Anlagen erfolgt auf Grund-
lage komplexer vertraglicher Vereinbarungen zwischen mehreren Parteien, die bestimmte 6kologische,
technologische, gestalterische und arbeitsrechtliche Risiken mit sich bringen kénnen, wenn die Anlage
so gebaut wird, dass sie den urspriinglichen Planen entspricht. Die Bauphase einer Greenfield-Anlage
birgt zahlreiche Risiken in Bezug auf die Beschaffung von Materialien, die Lieferkette bei der Lieferung
dieser Materialien, die Beauftragung einer Reihe von verschiedenen Auftragnehmern und die Heraus-
forderungen des Projektmanagements.

Zulédssige Investments investieren unabhéngig voneinander

Die Zulassigen Investments, in die der Teilfonds investieren wird, investieren in der Regel vollig unab-
hangig voneinander und kénnen zuweilen wirtschaftlich gegenlaufige Positionen halten. Soweit diese
Zulassigen Investments solche Positionen halten, kénnen sie als Ganzes betrachtet keine Gewinne
oder Verluste erzielen, obwohl ihnen im Zusammenhang mit diesen Positionen Geblhren und Aufwen-
dungen entstehen. Darlber hinaus kann ein Manager eines solchen Zuldssigen Investments auf Grund-
lage der Performance seiner Investitionen vergltet werden. Dementsprechend kann es vorkommen,
dass ein bestimmter Manager fir einen bestimmten Zeitraum eine leistungsabhangige Vergltung in
Bezug auf seine Investitionspositionen erhalt, obwohl der Gesamtwert dieser Zulassige Investments in
diesem Zeitraum gesunken ist. Der AIFM oder der Teilfonds haben keinen Einfluss auf die Investitionen
der Zulassigen Investments und kdnnen daher die Einhaltung bestimmter Standards wie ESG durch
die Zulassigen Investments oder die ihnen zugrunde liegenden Portfoliounternehmen nicht kontrollie-
ren.

Verlass auf das Management der Portfoliounternehmen

Der Teilfonds beabsichtigt zwar, in Zulassige Investments bei bewahrten Investmentfondsmanagern
und Unternehmen mit bewahrtem Management zu investieren, jedoch kann nicht garantiert werden,
dass dieses Management weiterhin erfolgreich arbeiten wird. Obwohl der Teilfonds die Wertentwicklung
der einzelnen Zulassigen Investments und Investitionen Uberwachen wird, verldsst er sich beim tagli-
chen Betrieb der Zulassigen Investments und Portfoliounternehmen auf deren Management.
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Mehrfachaufwendungen

Der Teilfonds und die Zulassigen Investments, in die er investiert, erheben Management- und/oder Ver-
waltungsgebiihren, Kosten und leistungsabhangige Zuteilungen. Dies kann zu héheren Kosten fir die
Investoren fiihren, als wenn diese Gebihren, Kosten und Zuteilungen nicht vom Teilfonds erhoben
wirden und die Investoren unmittelbar in die Zulassigen Investments, in die der Teilfonds investiert,
oder in die Portfoliounternehmen dieser Zulassigen Investments investieren kdnnten.

Leverage

Die fremdfinanzierte Kapitalstruktur einiger Investitionen, die mittelbar von den Zulassigen Investments,
in die der Teilfonds investiert, gehalten werden, erhéht die Anfalligkeit solcher Investitionen fiir ungiins-
tige finanzielle oder wirtschaftliche Bedingungen, wie z.B. deutlich steigende Zinssatze, schwere wirt-
schaftliche Abschwiinge oder eine Verschlechterung des Zustands der Investition oder des entspre-
chenden Marktes. Unter solchen Bedingungen kénnte der Wert der mittelbaren Investition Teilfonds in
ein Portfoliounternehmen erheblich reduziert werden oder sogar ganz entfallen. In Verbindung mit sol-
chen Investitionen in Portfoliounternehmen kann es zu einer erheblichen Verschuldung kommen. Die
globalen Finanzmarkte haben in den letzten Jahren eine Vielzahl von Herausforderungen und veran-
derten wirtschaftlichen Bedingungen erfahren. Diese Entwicklungen und neue Entwicklungen kénnten,
falls sie eintreten, erhebliche Auswirkungen auf die Verfligbarkeit und die Bedingungen von Finanzie-
rungen sowie auf die Kauf- und Verkaufspreise von Vermogenswerten haben und dementsprechend
die Fahigkeit des Teilfonds oder eines Zulassigen Investments, Investitionen zu tatigen oder zu verau-
Rern, die Art der Investitionen, die getatigt werden kdénnen, und die mit solchen Investitionen erzielten
Renditen beeintrachtigen.

Kein etablierter Markt fiir Sekundarmarktinvestments

Es gibt keinen etablierten Markt fur Sekundarmarktinvestments (Secondaries), und obwohl das Volu-
men von Sekundarmarktinvestments zugenommen hat, ist nicht zu erwarten, dass sich ein liquider
Markt daflr entwickelt. Dartber hinaus hat sich der Markt fur Secondaries weiterentwickelt und wird
sich voraussichtlich auch weiterhin entwickeln. Der AIFM geht davon aus, dass der Teilfonds Beteili-
gungen an Zulassigen Investments und Direktinvestments in qualifizierte Portfoliounternehmen auf op-
portunistischer Basis von bestehenden Investoren in diesen Fonds und von bestehenden Inhabern sol-
cher Direktinvestments erwerben kann. Der Teilfonds kann verschiedene Arten von Sekundarinvestiti-
onsmoglichkeiten verfolgen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf LP-geflhrte Secondaries, GP-
gefihrte Ubernahmeangebote, GP-gefiinrte Fondsumstrukturierungen oder Stapled Secondary
Transactions. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Teilfonds in der Lage sein wird, ausreichend
Sekundarinvestitionsmdglichkeiten zu identifizieren oder ausreichend Sekundarinvestitionsmdglichkei-
ten zu attraktiven Bedingungen zu erwerben.

Gepoolte Investments in Secondaries

In vielen Fallen geht der AIFM davon aus, dass der Teilfonds die Méglichkeit haben wird, ein Portfolio
von Investmentfonds oder Direktinvestitionen von einem Verkaufer auf einer ,Alles-oder-Nichts“-Basis
zu erwerben. Bestimmte Investmentfonds oder Direktinvestitionen im Portfolio sind womdglich weniger
attraktiv als andere, und bestimmte Sponsoren solcher Investmentfonds (oder in einigen Fallen die
beherrschenden Investoren in den Portfoliounternehmen) kénnten dem AIFM bereits bekannter sein
als andere oder erfahrener oder angesehener als andere. In solchen Fallen ist es dem Teilfonds unter
Umstanden nicht mdglich, aus solchen Erwerben diejenigen Investitionen auszuklammern, die der Teil-
fonds (aus wirtschaftlichen, steuerlichen, rechtlichen oder anderen Grinden) fur weniger attraktiv halt.
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Komplexitét der Due Diligence und des Bewertungsprozesses fiir GP-gefiihrte Secondaries

Bei traditionellen Sekundarmarktinvestitionen stellen Sekundarmarktinvestoren in der Regel Liquiditat
fir Primarmarktinvestoren in illiquiden Fonds bereit, und Sekundarmarktinvestoren kénnen darauf ver-
trauen, die Due Diligence auf Basis von Jahresabschliissen und regelmafigen Unternehmensaktuali-
sierungen durchfiihren zu kénnen, die von einem gemeinsamen Investment Manager erstellt werden.
Da es sich bei vielen vom Teilfonds angestrebten Portfolios an Direktinvestitionen um Zusammenstel-
lungen von Private-Markets-Vermogenswerten eines Veraullerers handelt, der kein Private-Markets-
Fonds ist, der von einem gemeinsamen Investment Manager verwaltet wird, kénnen bei vielen GP-
geflhrten Secondaries die Vorteile von Finanzberichten und regelmaRigen Unternehmensaktualisie-
rungen fehlen, die von einem gemeinsamen Investment Manager erstellt werden wirden. Dies kann
die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, eine grundlegende Due Diligence der Portfoliounternehmen
durchzufiihren, was (unter anderem) dazu flihren kann, dass wichtige Daten und Informationen nicht
zur Verfligung stehen, wenn der AIFM Investitionsentscheidungen ftrifft.

Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit im Rahmen von Sekundédrmarkttransaktionen
erworbenen Investmentfondsanteilen

Erwirbt der Teilfonds eine Beteiligung an einem Zulassigen Investment im Rahmen einer Sekundar-
markttransaktion, so kénnen durch das betreffende Zulassige Investment moglicherweise Eventualver-
bindlichkeiten des Veraulerers der Beteiligung miterworben werden. Insbesondere wenn der Veraule-
rer Ausschuttungen von dem Zulassigen Investment erhalten hat und dieses Zulassige Investment zu
einem spateren Zeitpunkt eine oder mehrere dieser Ausschiittungen zuriickfordert, kann der Teilfonds
(als Erwerber der Beteiligung, auf die diese Ausschittungen entfallen, und nicht etwa der Veraul3erer)
verpflichtet sein, Gelder in Hohe dieser Ausschittungen an das Zulassige Investment zurlickzuzahlen.
Der Teilfonds kann zwar seinerseits den Veraufderer flir solche an das Zulassige Investment gezahlten
Gelder in Anspruch nehmen, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Teilfonds mit einem
solchen Anspruch Erfolg haben wird.

Minderheitsbeteiligungen

Méglicherweise halt der Teilfonds Minderheitsbeteiligungen in Zulassigen Investments und ist daher
nicht in der Lage, in diesen Zulassigen Investments die Rechte eines Mehrheitsinvestors auszutben.
Es kann nicht garantiert werden, dass wirksame Rechte flr Minderheitsinvestoren vorhanden sind oder
dass diese Rechte einen ausreichenden Schutz der Kommanditaktien des Teilfonds bieten. Infolgedes-
sen hat der Teilfonds mdglicherweise keine oder nur eingeschrankte Mdéglichkeiten, MalRnahmen zu
verhindern, die der Zustimmung der Mehrheit der Investoren bedirfen, wie z.B. die Ernennung eines
neuen Managements oder die Verabschiedung von Anderungen der maRgeblichen Griindungsdoku-
mente (einschlieRlich Anderungen, die die Rechte der Investoren, einschlieBlich der des Teilfonds, be-
treffen). Darliber hinaus ist der Teilfonds mdglicherweise nicht berechtigt, den Managementteams der
Zulassigen Investments Weisungen zu erteilen, auch nicht in Bezug auf wichtige Fragen wie die Auf-
nahme zusatzlicher Schulden, die Erklarung von Dividenden und die Vornahme von Ausschuttungen.
Darlber hinaus sind Minderheitsinvestoren im Falle eines Konkurses oder einer Umstrukturierung eines
Zulassigen Investments moglicherweise den Entscheidungen der Mehrheitsanleger unterworfen, und
das Ergebnis der Investitionen des Teilfonds kann von solchen mehrheitlich kontrollierten Entscheidun-
gen abhangen, die mdglicherweise nicht mit den Zielen des Teilfonds Ubereinstimmen.

Operative und finanzielle Risiken der zugrunde liegenden Kreditnehmer

Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die mit den zugrundeliegenden Geschaftstatigkeiten der Kredit-
nehmer verbunden sind, in die der Teilfonds oder ein Zuldssiges Investment investieren kann, ein-
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schlieRlich der Marktbedingungen, Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds, der allgemeinen wirt-
schaftlichen und politischen Bedingungen, des Verlusts von Flhrungskraften in Schllisselpositionen
und anderer Faktoren. Die Kredithehmer, in die der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment investieren
kann, erreichen moglicherweise ihre erwarteten Betriebsziele nicht, weisen erhebliche Schwankungen
in ihren Betriebsergebnissen auf oder verschlechtern sich anderweitig, u.a. infolge einer nachteiligen
Entwicklung ihrer Geschaftstatigkeit, einer Veranderung ihres Wettbewerbsumfelds oder eines wirt-
schaftlichen Abschwungs. Infolgedessen kann ein solcher Kreditnehmer, bei dem der Teilfonds oder ein
Zulassiges Investment Stabilitat unterstellt, mit Verlust arbeiten oder erhebliche Schwankungen im Be-
triebsergebnis aufweisen, erhebliches zusatzliches Kapital bendtigen, um seine Geschéaftstatigkeit zu
unterstutzen oder seine Wettbewerbsposition aufrechtzuerhalten, oder anderweitig eine schwache Fi-
nanzlage haben oder sich in einer finanziellen Notlage befinden, was sich alles nachteilig auf den Wert
der Investition des Teilfonds auswirken kdnnte.

Zinssatzschwankungen

Der Teilfonds kann Risiken im Zusammenhang mit Zinssatzadnderungen ausgesetzt sein. Die Zinssatze
reagieren sehr empfindlich auf viele Faktoren, darunter die Regierungs-, Geld- und Steuerpolitik, wirt-
schaftliche und politische Erwagungen, Haushaltsdefizite, Handelsliberschiisse oder -defizite, auf-
sichtsrechtliche Anforderungen und andere Faktoren, die sich der Kontrolle des Teilfonds entziehen.
Der Teilfonds kann seine Aktivitdten sowohl mit fest- als auch mit variabel verzinslichen Schuldtiteln
finanzieren. Unvorhergesehene Anderungen der Zinssétze, Wertpapierkurse oder Wechselkurse kdn-
nen zu einer geringeren Gesamtperformance des Teilfonds fiihren.

Notleidende Kredite

Jeder Ausfall wirkt sich nachteilig auf den Wert eines Zulassigen Investments und damit auf die Inves-
titionen des Teilfonds aus und kann unter bestimmten Umstanden die Rendite des Teilfonds aus seinen
Investitionen verringern. Auch wenn im Portfolio eines Zulassigen Investments ein gewisses Mal} an
Ausfallen zu erwarten ist, kdnnen Ausfalle oder Wertverluste, die Uber die erwarteten Betrage hinaus-
gehen, zu einer Verletzung der Verpflichtungen aus den Finanzierungsvereinbarungen des Teilfonds
oder des betreffenden Zulassigen Investments fihren, was wiederum Anforderungen an die Kreditver-
besserung oder Bestimmungen Uber eine beschleunigte Rickzahlung auslésen und es dem Finanz-
dienstleister ermoglichen kann, seine Sicherheiten an allen Vermdgenswerten des Teilfonds oder des
betreffenden Zulassigen Investments zu verwerten, wenn die Verletzung nicht innerhalb der entspre-
chenden Nachfristen geheilt wird. Es gibt unterschiedliche Quellen fir statistische Daten tGber Ausfall-
und Ruckzahlungsquoten von Krediten und anderen Schuldtiteln sowie zahlreiche Methoden zur Mes-
sung von Ausfall- und Ruickzahlungsquoten. Die historische Performance des Kreditmarktes oder des
Marktes fur Leveraged Loans ist kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es ist davon auszugehen,
dass einige der vom Teilfonds erworbenen Darlehen oder Zuldssigen Investments notleidend werden
und moglicherweise ausfallen kénnen. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich der Hohe und des Zeit-
punkts der Zahlungen in Bezug auf die Darlehen gegeben werden. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Investitionen des Teilfonds oder eines Zuldssigen Investments im Wert steigen oder dass der
Teilfonds oder ein Zulassiges Investment keine erheblichen Verluste erleidet. Der General Partner geht
davon aus, dass einige der Investitionen des Teilfonds in Zuldssige Investments Verluste erleiden wer-
den. Potenzielle Investoren sollten sich auf die Mdglichkeit einstellen, ihr Investment in den Teilfonds
ganz oder weitgehend zu verlieren.

Vorrangige Darlehen

Erstrangig besicherte Darlehen haben in der Regel ein Rating unterhalb von ,Investment Grade® oder
haben gar kein Rating. Infolgedessen sind die mit erstrangig besicherten Darlehen verbundenen Risi-
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ken ahnlich wie die Risiken von festverzinslichen Instrumenten unterhalb der Investment-Grade-Kate-
gorie, obwohl erstrangig besicherte Darlehen vorrangig und besichert sind, im Gegensatz zu anderen
festverzinslichen Instrumenten unterhalb der Investment-Grade-Kategorie, die oft nachrangig oder un-
besichert sind. Investitionen in erstrangig besicherte Darlehen mit einem Rating unterhalb von Invest-
ment Grade gelten aufgrund des Kreditrisikos ihrer Emittenten als spekulativ. Bei solchen Unternehmen
ist es wahrscheinlicher als bei Emittenten mit Investment-Grade-Rating, dass sie mit ihren Zins- und
Tilgungszahlungen an den Teilfonds oder ein Zulassiges Investment in Verzug geraten, und ein solcher
Verzug konnte sich erheblich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds oder eines Zulassigen
Investments und damit des Teilfonds auswirken. Ein wirtschaftlicher Abschwung fihrt in der Regel zu
einer hdheren Ausfallquote, und ein erstrangig besichertes Darlehen kann erheblich an Marktwert ver-
lieren, bevor ein Ausfall eintritt. Darliber hinaus besteht das Risiko, dass die Sicherheiten, mit denen
solche Darlehen besichert sind, im Laufe der Zeit an Wert verlieren, sich nur schwer zeitnah verauern
lassen, schwer zu bewerten sind und je nach Geschéftserfolg und Marktbedingungen im Wert schwan-
ken kénnen, auch wenn das betreffende Unternehmen nicht in der Lage ist, zusatzliches Kapital zu
beschaffen, und dass die Sicherungsrechte des Zulassigen Investments unter Umstanden den Forde-
rungen anderer Glaubiger nachgeordnet sind. Folglich ist die Tatsache, dass ein Darlehen besichert ist,
keine Garantie daflr, dass der Teilfonds oder das betreffende Zulassige Investment Kapital- und Zins-
zahlungen gemaf den Darlehensbedingungen oder Uberhaupt erhalt oder dass der Teilfonds oder das
betreffende Zulassige Investment in der Lage sein wird, das Darlehen einzutreiben, falls sie gezwungen
sein sollten, ihre Rechte durchzusetzen. Uber die meisten erstrangig besicherten Darlehen sind még-
licherweise weniger leicht verfligbare und verlassliche Informationen verfiigbar als tber viele andere
Arten von Wertpapieren, einschliellich Wertpapieren, die im Rahmen von nach den Wertpapiergeset-
zen verschiedener Jurisdiktionen registrierten Transaktionen ausgegeben werden.

Nachrangige Darlehen oder Wertpapiere

Bestimmte Investitionen des Teilfonds oder des Zuldssigen Investments kénnen aus Krediten oder
Wertpapieren oder Anteilen an Wertpapierpools bestehen, die in jedem Fall nachrangig sind oder im
Hinblick auf das Recht auf Zahlung nachrangig sein kénnen und anderen von Schuldnern ausgegebe-
nen Wertpapieren oder Krediten nachgeordnet sind. Gerat ein Schuldner in finanzielle Schwierigkeiten,
haben die Inhaber seiner Wertpapiere gegenuber dem Teilfonds oder dem Zulassigen Investment einen
vorrangigen Zahlungsanspruch. Die mit Vermoégenswerten besicherten Investitionen des Teilfonds oder
eines Zulassigen Investments Anlage kdnnen auch strukturelle Merkmale aufweisen, die Zins- und/oder
Kapitalzahlungen an hdherrangige Klassen von Krediten oder Wertpapieren, die mit denselben Vermo-
genswerten besichert sind, umleiten, wenn die Verlustraten oder der Zahlungsverzug bestimmte Werte
Uberschreiten. Dies kann zu einer Unterbrechung der Ertrage flhren, die der Teilfonds oder das betref-
fende Zulassige Investment aus seinen Investitionen erhalt, was wiederum dazu fihren kann, dass dem
Teilfonds oder dem betreffenden Zuldssigen Investment weniger Ertrage zur Verfligung stehen, die an
den Teilfonds weitergeleitet oder ausgeschuttet werden kdnnen. Dartber hinaus kdnnen die Schuldner
des Teilfonds oder des Zulassigen Investments in hohem Male fremdfinanziert sein und ihre jeweiligen
Investitionen kénnen in Wertpapiere ohne Rating oder mit einem Rating unterhalb von ,Investment
Grade® erfolgen. Solche Investitionen unterliegen zusatzlichen Risiken, einschlief3lich eines erhéhten
Ausfallrisikos in Zeiten des wirtschaftlichen Abschwungs, der Méglichkeit, dass der Schuldner nicht in
der Lage ist, seine Schulden zu begleichen, und einer begrenzten Unterstiitzung durch den Sekundar-
markt, neben anderen Risiken.

Mezzanine-Investitionen

Die Mezzanine-Investitionen des Teilfonds oder eines Zulassigen Investments kdnnen unbesichert sein
und in Unternehmen getatigt werden, deren Kapitalstruktur eine erhebliche Verschuldung aufweist, die
den Investitionen im Rang Ubergeordnet ist und die ganz oder zu einem erheblichen Teil besichert sein
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kann. Zwar kénnen fur die Investitionen dieselben oder ahnliche Finanz- und andere Verpflichtungen
gelten wie fir die den Investitionen im Rang Ubergeordneten Schulden, und sie kénnten auch in den
Genuss von gegenseitigen Verzugsklauseln und Sicherheiten an den Vermdgenswerten des Emittenten
kommen, jedoch sind einige oder alle derartigen Bedingungen moglicherweise nicht Bestandteil be-
stimmter Investitionen. Darlber hinaus sind die Mdglichkeiten des Teilfonds oder eines Zulassigen In-
vestments, die Angelegenheiten eines Emittenten zu beeinflussen, insbesondere in Zeiten finanzieller
Notlagen oder nach einer Insolvenz, wahrscheinlich wesentlich geringer als die der vorrangigen Glau-
biger.

Investitionen in ausfallgefdhrdete Vermdgenswerte

Der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment kann in notleidende, leistungsschwache oder andere aus-
fallgefahrdete Vermégenswerte investieren (einschlief3lich Unternehmen, die sich in erheblichen finan-
ziellen Schwierigkeiten befinden und wesentliche betriebliche Probleme haben, sowie Unternehmen,
die in Konkursverfahren oder andere Umstrukturierungs-, Rekapitalisierungs- oder Liquidationsverfah-
ren verwickelt waren, sind oder sein werden), was mit einem hohen finanziellen Risiko verbunden sein
kann, einschliel3lich des vollstandigen oder teilweisen Verlusts der betreffenden Investition. In Anbe-
tracht des erhdhten Schwierigkeitsgrades einer Finanzanalyse, die fir die Bewertung notleidender In-
vestitionen erforderlich ist, kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds, das betreffende Zulassige
Investment oder der jeweils zugrundeliegende Komplementar oder Kredithehmer oder ein anderer
Hauptvertragspartner den Wert der Vermogenswerte einer notleidenden Investition richtig bewertet
oder die Aussichten fur eine erfolgreiche Umstrukturierung, Rekapitalisierung oder Liquidation einer
solchen Investition richtig einschatzt. Unter bestimmten Umstéanden kdnnen Ausschuttungen des Teil-
fonds oder des betreffenden Zulassigen Investments an den Teilfonds zuriickgefordert werden, wenn
zu einem spateren Zeitpunkt festgestellt wird, dass eine solche Zahlung oder Ausschittung unrechtma-
Rig war oder eine bevorrechtigte Zahlung nach geltendem Insolvenzrecht darstellt. Dartber hinaus kén-
nen unter bestimmten Umsténden die Forderungen von Glaubigern, die in unzuldssiger Weise Kontrolle
Uber die Geschéftsfuhrung und die Geschéaftspolitik eines Schuldners ausgelbt haben, nachrangig be-
handelt oder nicht anerkannt werden, oder es kann bestimmt werden, dass sie fir Schaden haften, die
den Parteien infolge solcher Handlungen entstanden sind.

Vorzeitige Riickzahlung

Bestimmte Schuldtitel, in die der Teilfonds oder ein Zuldssiges Investment investieren kann, wie z.B.
vorrangige Schuldtitel, kbnnen vorzeitig zurtickgezahlt werden, so dass die tatsachliche Laufzeit dieser
Investitionen kurzer ist als ihre angegebene Endfalligkeit, die ausschlieBlich auf Grundlage der ange-
gebenen Laufzeit und des Rickzahlungsplans berechnet wird. In der Regel sind freiwillige vorzeitige
Ruckzahlungen zulassig, und der Zeitpunkt der vorzeitigen Ruckzahlungen lasst sich nicht mit Sicher-
heit vorhersehen. Der Umfang der vorzeitigen Ruckzahlung von Krediten durch Kreditnehmer, sei es
als vertragliche Verpflichtung oder auf deren Wunsch, kann von der allgemeinen Geschéaftslage, den
Marktzinsen, der finanziellen Lage des Kreditnehmers und den Wettbewerbsbedingungen unter den
Kreditgebern beeinflusst werden. Vorzeitige Riickzahlungen sind in jeder Phase sinkender Zinssatze
zu erwarten. Vorzeitige Rickzahlungen kénnen dazu fuhren, dass der Teilfonds oder ein Zulassiges
Investment eine niedrigere Rendite als erwartet erhalt, was sich nachteilig auf die Rendite des Teilfonds
auswirken kann.

Russland-Ukraine Konflikt

Das derzeitige globale politische Klima, insbesondere der Konflikt Russlands mit der Ukraine und die
damit verbundenen Sanktionen und Embargos gegen Russland, hat zu politischer und wirtschaftlicher
Unsicherheit gefiihrt. Politische Konflikte flihren nicht nur zu politischer Instabilitat, sondern auch zu
wirtschaftlicher Instabilitét, was sich nachteilig auf den Teilfonds und seine aktuellen und zukiinftigen
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Investitionen auswirken kdnnte. Die damit verbundene Sorge vor einem globalen Konflikt kann die Vola-
tilitdt an den Finanzmarkten verstarken und das Vertrauen der Verbraucher, Unternehmen und Finanz-
institute schwachen, wodurch das Risiko eines wirtschaftlichen Abschwungs steigt. Dies kann sich
nachteilig auf die Wirtschaft im Allgemeinen und auf die Markte auswirken, in denen die Zulassigen
Investments investiert sind. Dies kann zu niedrigeren Renditen fiir die Investoren oder zum Ausbleiben
solcher Renditen fiihren. Im schlimmsten Fall missen die Investoren mit einem Totalverlust ihrer Inves-
tition in den Teilfonds rechnen.
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Anlage V
Performance Gebiihr — Beispiele

Beispiele fiir die Performance Gebiihr im dritten Vintage-Jahr unter Annahme von zwei vorherigen Vin-
tage-Jahren.

Fur Zwecke dieser Ubersicht beziehen sich die Begriffe ,Wert*, ,Ausschiittung®, ,investiert und ,Ma-
nagement Gebuhr ausschlieRlich auf den Anteil, der den Nicht-Primarinvestitionen einer bestimmten
Holdinggesellschaft in einem bestimmten Vintage-Jahr (jeweils ein ,Vintage-Jahr®) zuzurechnen ist.

Szenario 1: Die Barausschuttungen (oder fiktiven Ausschittungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind geringer als der investierte Betrag.

Szenario 2: Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschuttungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind hoher als der investierte Betrag, fihren jedoch nicht zu einer IRR auf
die getatigten Investitionen, die Gber den Hurdle Rates liegt.

Szenario 3: Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschuttungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind héher als der investierte Betrag und flhren dartber hinaus zu einer
IRR auf die getatigten Investitionen, die die Hurdle Rates Uibersteigt; die Ausschiittungen reichen jedoch
nicht aus, um zusatzlich den zurechenbaren Anteil der Management Gebuhr zuriickzuzahlen.

Szenario 4: Die Barausschuttungen (oder fiktiven Ausschittungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind hoher als der investierte Betrag, fihren dartber hinaus zu einer IRR
auf die getatigten Investitionen und reichen zudem aus, um den zurechenbaren Anteil der Management
Gebuhr zurickzuzahlen. Die Barausschuttungen (oder fiktiven Ausschittungen) und der nicht reali-
sierte Gesamtwert des Anlageportfolios in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-Jahren
hatten jedoch nicht zu einer IRR auf die in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-Jahren
getatigten Investitionen gefuhrt, die Gber den Hurdle Rates liegt.

Szenario 5: Die Barausschuittungen (oder fiktiven Ausschittungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind héher als der investierte Betrag, fiUhren darlber hinaus zu einer IRR
auf die getatigten Investitionen und reichen zudem aus, um den zurechenbaren Anteil der Management
Gebuhr zurickzuzahlen. Die Barausschuttungen (oder fiktiven Ausschittungen) und der nicht reali-
sierte Gesamtwert des Anlageportfolios in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-Jahren
hatten auch eine IRR auf die in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-Jahren getatigten
Investitionen ergeben, die Uber den Hurdle Rates liegt.
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tes Ubersteigt
(Test1 nicht be-
standen)

Szenario 1 X

Szenario 2 X
Szenario 3

Szenario 4

Szenario 5

Ist eine Per- |Es fallt keine Perfor- |[Es darf keine Per-
formance mance Geblhr an formance Gebulhr
Gebiihr zu gezahlt werden
zahlen?

Ausschuttungen

Ubersteigen  Bei-
trage, fihren zu ei-
ner IRR, die die
Hurdle Rates Uber-
steigt, sehen aber
keine Ruckzahlung
der Management
Gebuhr vor (Test 1
nicht bestanden)

Es darf keine Per-
formance Gebuhr
gezahlt werden

— Unverbindliche Ubersetzung —

Ausschittungen
Ubersteigen  Bei-
trage, flihren zu ei-
ner IRR, die die
Hurdle Rates uber-
steigt, sehen eine
Ruckzahlung der
Management Ge-
bdhr vor (Test1
bestanden), aber
der nicht realisierte
Portfoliowert plus
die  Ausschittun-
gen der beiden vo-
rangegangenen
Vintage-Jahre zu-
sammen mit dem
dritten Vintage-
Jahr Ubersteigen
nicht die Hurdle
Rates (Test 2 nicht
bestanden)

Es darf keine Per-
formance Gebuhr
gezahlt werden

Ausschuittungen
Ubersteigen Bei-
trage, flhren zu ei-
ner IRR, die die
Hurdle Rates
Ubersteigt, sehen
eine Ruckzahlung
der Management
Gebuhr vor (Test 1
bestanden)  und
der nicht reali-
sierte Portfoliowert
plus die Ausschiit-
tungen der beiden
vorangegangenen
Vintage-Jahre zu-
sammen mit dem
dritten  Vintage-
Jahr Ubersteigen
die Hurdle Rates
(Test 2 bestan-
den)

X

Performance Gebuhr
und in der Vergan-
genheit aufgelaufene
Performance Geblhr,
darf ausgezahlt wer-
den
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